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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Angebotsprogramm fur das 6ffentliche Angebot von Wandelschuldverschreibungen
und Schuldverschreibungen

(das "Angebotsprogramm®)

Im Rahmen des Angebotsprogramms kann die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft (die "Emittentin" oder die "BAWAG P.S.K.
Wohnbaubank"), vorbehaltlich der Einhaltung aller einschlagigen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien, von Zeit zu Zeit nicht-nachrangige in
Partizipationsrechte  der  Emittentin ~ (die  "Partizipationsrechte")  wandelbare = Wohnbauwandelschuldverschreibungen  (die
"Wandelschuldverschreibungen") und gewdhnliche nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (die "Gewdhnlichen Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen” und zusammen mit den Wandelschuldverschreibungen die "Schuldverschreibungen”, und die
Schuldverschreibungen zusammen mit den Partizipationsrechten, die "Wertpapiere") in Serien (jeweils eine "Serie") und Tranchen (jeweils eine
"Tranche") in deutscher Sprache nach Osterreichischem Recht, unter Verwendung der jeweiligen Endgltigen Bedingungen (die "Endgultigen
Bedingungen"), begeben. Die Schuldverschreibungen koénnen die folgenden Arten von Zinsstrukturen aufweisen: (i)
Wandelschuldverschreibungen  mit  fester  Verzinsung; (i) Wandelschuldverschreibungen mit  variabler  Verzinsung; (i)
Wandelschuldverschreibungen mit fester und danach variabler Verzinsung; (iv) Gewdhnliche Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen mit
fester Verzinsung oder fester und neu festsetzbarer fester Verzinsung; (v) Gewdhnliche Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung; (vi) Gewdhnliche Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen mit fester zu variabler Verzinsung; oder (vii) Gewdhnliche Nicht-
Nachrangige Schuldverschreibungen ohne periodische Zinszahlungen.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt unter Verwendung einer der im Abschnitt "4 Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen” ab Seite 33 dieses Prospekts beschriebenen Emissionsbedingungen, die fir die verschiedenen unter diesem
Angebotsprogramm begebenen Kategorien von Schuldverschreibungen in unterschiedlichen Varianten (siehe Varianten (i) bis (vii) oben) (i.e.
"Optionen" im Sinne von Artikel 8 (3) der Prospekt-Verordnung) ausgestaltet sind und weitere Unteroptionen enthalten kénnen (die
"Emissionsbedingungen”). Die Emissionsbedingungen werden fur jede Serie von Schuldverschreibungen durch das Formular fur die
Endgiltigen Bedingungen vervollstandigt, indem die Endgiltigen Bedingungen durch Wiederholung eine der Optionen der
Emissionsbedingungen fir die maRgebliche Emission fir anwendbar erklaren und die optional ausgefihrten Informationsbestandteile durch
Streichungen auswéhlen und die in den Emissionsbedingungen fehlenden Informationsbestandteile erganzen. Ein Muster der Endguiltigen
Bedingungen findet sich ab Seite 135 dieses Prospekts. Die mafl3geblichen Endgiiltigen Bedingungen stellen, gegebenenfalls zusammen mit
der maRgeblichen Option, die fir eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen maf3geblichen Emissionsbedingungen dar, aus denen sich
die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") ergeben.

Dieser Prospekt vom 10. Juli 2023 bildet einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 8 Abs. 1 und Abs. 6 der Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der geltenden Fassung ("Prospekt-Verordnung") und wurde gemaR den
Anhéngen 1, 11 (Punkte 3.1. und 3.2.), 14, 18 und 22 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Mé&rz 2019 in der
geltenden Fassung erstellt (der "Prospekt”) und von der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (die "FMA™) in ihrer Funktion als
zusténdige Behorde gemaR dem Osterreichischem Kapitalmarktgesetz in der geltenden Fassung (das "KMG 2019") gebilligt. Die Emittentin
erklart, dass eine solche Billigung nicht als eine Beflirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet werden sollte. Die
inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung dieses Prospekts durch die FMA
im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priuft den Prospekt ausschliellich auf Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemaR Artikel 20 Abs 4 Prospektverordnung. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen
Anrechenbarkeit der Partizipationsrechte als Eigenmittel gemaR den maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften ist nicht
Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA. Die Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Schuldverschreibungen fir die
Anlage vornehmen. Die Emittentin beabsichtigt derzeit nicht, die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten
Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Mérkte fir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinie 2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in Financial Instruments Directive, die "MiFID 1I") in der geltenden
Fassung oder sonstigen gleichwertigen Markten zu beantragen. Eine Einbeziehung des Angebotsprogramms in den von der Wiener Bérse als
multilaterales Handelssystem im Sinne der MiFID Il (Multilateral Trading Facility — "MTF") betriebenen Vienna MTF (der "Vienna MTF") wird
angestrebt. Unter diesem Prospekt kdnnen auch Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht in den Handel am Vienna MTF einbezogen
werden. In den jeweils fur eine Serie von Schuldverschreibungen maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen wird angegeben, ob diese
Schuldverschreibungen in den Handel am Vienna MTF einbezogen werden sollen oder nicht.

Jede Serie von Gewdhnlichen Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber lautenden nicht-digitalen oder digitalen
Sammelurkunde und jede Serie von Wandelschuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber lautenden nicht-digitalen Sammelurkunde verbrieft
(eine "Sammelurkunde"), die nach Mafl3gabe der Endglltigen Bedingungen von der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") oder deren
Funktionsnachfolger als Wertpapiersammelbank (zusammen, die "Wertpapiersammelbank") verwahrt wird, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung effektiver Stiicke einzelner
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Anleger sollten bedenken, dass eine Anlage in die Schuldverschreibungen mit Risiken verbunden ist und dass die Verwirklichung
eines oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Abschnitt "1 Risikofaktoren" beschriebenen, zum Verlust der gesamten



Anlagesumme oder eines wesentlichen Teils davon fithren kann. Interessierte Anleger sollten die unter der Uberschrift "1 Risikofaktoren"
in diesem Prospekt beschriebenen Faktoren beachten. Dieser Prospekt beschreibt nicht alle Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen,
die Emittentin ist jedoch der Ansicht, dass alle wesentlichen und spezifischen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in die
Schuldverschreibungen beschrieben worden sind. Anleger sollten ihre Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen Prifung
(einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, da jede Bewertung der Angemessenheit
einer Anlage in die Schuldverschreibungen fir den jeweiligen Anleger von der zukinftigen Entwicklung seiner finanziellen und
sonstigen Umstande abhangt. Die Emittentin ist gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung dazu verpflichtet, einen Nachtrag zu diesem
Prospekt zu erstellen (oder einen diesen Prospekt ersetzenden Prospekt zu verdffentlichen, der fir spéatere Emissionen von
Schuldverschreibungen Anwendung finden soll), falls wahrend der Dauer der Glltigkeit dieses Prospekts ein wichtiger neuer Umstand, eine
wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die zwischen der Billigung dieses Prospekts und dem endgiltigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots auftreten bzw. festgestellt werden. Dieser Prospekt stellt kein Angebot zum Kauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
zum Verkauf der Schuldverschreibungen in Landern dar, in denen ein solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines solchen
Angebots rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemal dem United States Securities Act of 1933
in der geltenden Fassung (der "Securities Act") registriert.

Dieser Prospekt ist ab dem Tag seiner Billigung fiir 12 Monate, daher bis zum 11. Juli 2024 gultig. Die Pflicht zur Erstellung eines
Nachtrags zu diesem Prospekt im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten
besteht nicht, wenn dieser Prospekt ungultig geworden ist.



VERANTWORTUNG

Fir die inhaltliche Vollstandigkeit und Richtigkeit dieses Prospekts ist die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank
Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Wiedner Giirtel 11, A-1100 Wien, Osterreich,
verantwortlich.

Die Emittentin erklart hiermit, dass die im gegensténdlichen Prospekt enthaltenen Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und der Prospekt keine Auslassungen enthdlt, die die Aussage verzerren kdnnten.

HINWEISE

Jede Entscheidung zur Investition in die Schuldverschreibungen der Emittentin sollte ausschlieBlich auf Grund
dieses Prospekts einschlieBlich etwaiger Anhange, Nachtrage und der Verweisdokumentation sowie der
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen beruhen. Dabei ist zu bedenken, dass jede Zusammenfassung oder
Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder der Vertragsverhaltnisse, die in
diesem Prospekt enthalten sind, nur Informationszwecken dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Keine Person ist erméchtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

Die Ubermittlung dieses Prospekts oder der Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf oder die
Lieferung von Schuldverschreibungen durfen nicht als Zusicherung verstanden werden, dass die in diesen
Dokumenten enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts richtig und vollstandig
sind oder, dass sich die finanzielle Lage der Emittentin seit diesem Zeitpunkt nicht nachteilig verandert hat oder,
dass alle anderen im Zusammenhang mit dem Angebotsprogramm gemachten Angaben zu irgendeinem Zeitpunkt
nach dem Tag, an dem sie gemacht wurden, oder, falls abweichend, nach dem in dem Dokument, das sie enthalt,
angegebenen Tag richtig sind.

Die Emittentin wird jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die in dem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen
kénnen und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder - falls spater - der
Eroffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag gemarn
Artikel 23 der Prospekt-Verordnung nennen. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags besteht jedenfalls nicht
mehr, sobald die Laufzeit des Prospekts abgelaufen und der Prospekt ungtiltig geworden ist.

Dieser Prospekt wurde ausschlief3lich zu dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen
in Osterreich zu erméglichen. Die Verteilung dieses Prospekts und der Endgiiltigen Bedingungen sowie das
Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Schuldverschreibungen kann in bestimmten Rechtsordnungen
gesetzlich eingeschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts oder der Endgiltigen Bedingungen
gelangen, sind verpflichtet, sich Gber solche Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.

Dieser Prospekt sowie etwaige Nachtrage zum Prospekt und die Endgtltigen Bedingungen dirfen in keinem Land
auBerhalb Osterreichs veroffentlicht oder in Verkehr gebracht werden, in dem fir die unter diesem Basisprospekt
angebotenen Schuldverschreibungen Vorschriften betreffend Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften
im Hinblick auf ein offentliches Angebot bestehen oder bestehen kdnnten. Insbesondere durfen der Prospekt,
etwaige Nachtrage zum Prospekt und die Endgiltigen Bedingungen nicht in den USA, Kanada, Japan, Irland,
Deutschland, dem Vereinigten Konigreich von Grof3britannien und den Niederlanden verdffentlicht werden.
Jedwede Nichteinhaltung dieser Beschrankungen kann eine Verletzung von Wertpapierbestimmungen in diesen
oder anderen Landern darstellen.

AuRer in Osterreich wurden und werden in keiner anderen Jurisdiktion MaRnahmen getroffen, aufgrund deren ein
offentliches Angebot der hier angebotenen Schuldverschreibungen oder der Besitz, die Verbreitung oder Verteilung
des gegenstandlichen Prospekts oder sonstiger Unterlagen, die sich auf die Emittentin oder die angebotenen
Schuldverschreibungen beziehen, gestattet ist. DemgemaR dirfen die angebotenen Schuldverschreibungen in
keinem Land oder in keiner Jurisdiktion direkt oder indirekt verkauft bzw. darf der vorliegende Prospekt oder
sonstige Angebotsunterlagen oder Werbemittel im Zusammenhang mit den angebotenen Schuldverschreibungen
in keinem Land oder in keiner Jurisdiktion verteilt oder veréffentlicht werden, sofern nicht Umsténde vorliegen, durch
welche die Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen und Vorschriften des jeweiligen Landes oder der
jeweiligen anderen Jurisdiktion gewabhrleistet ist.



Die unter diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen der Emittentin wurden bei keiner
Wertpapieraufsichtsbehérde auRerhalb Osterreichs registriert. Die unter diesem Prospekt angebotenen
Schuldverschreibungen dirfen nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rechnung von US-
Personen (wie in Regulation S des Securities Act definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Interessierte Anleger sollten beachten, dass die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaates des Anlegers und des
Sitzlandes der Emittentin Auswirkungen auf die aus den Schuldverschreibungen erzielten Ertrdge haben kann.
Interessierte Anleger sollten ihre Steuerberater hinsichtlich der relevanten steuerlichen Konsequenz des Besitzes
und der VeréauRRerung von Schuldverschreibungen konsultieren.

Dieser Prospekt darf nur fir den Zweck verwendet werden, fur den er veréffentlicht wurde.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot zum Kauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf von
Schuldverschreibungen in Landern dar, in denen ein solches Angebot oder eine Aufforderung ein Angebot zu
stellen, unrechtmafig ware.

Weder der Prospekt noch die im Zusammenhang mit dem Angebotsprogramm oder den Schuldverschreibungen
zur Verfigung gestellten Jahresabschliisse sind als Grundlage flr eine Kredit- oder sonstige Bewertung gedacht
und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin verstanden werden, dass ein Empfanger des Prospekts oder der
Jahresabschliisse  die  Schuldverschreibungen  kaufen  sollte. Jeder interessierte  Anleger der
Schuldverschreibungen sollte die Relevanz der im Prospekt und in den Jahresabschlissen enthaltenen
Informationen selbst beurteilen und seinen Kauf von Schuldverschreibungen auf der Grundlage der von ihm fir
notwendig erachteten Nachforschungen tatigen.

Die Angaben in diesem Prospekt sind nicht als rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung auszulegen. Es
wird jedem Anleger ausdricklich empfohlen, vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen eigene Berater zu
konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und
sonstigen Folgen der mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen verbundenen Risiken durchfihren.

Jeder Finanzintermediar, der im Rahmen des Angebotsprogramms ausgegebene Schuldverschreibungen
weiterverkauft oder endgultig platziert, ist berechtigt, diesen Prospekt wie im Abschnitt "2 Angaben Uber
die Zustimmung der Emittentin zur Prospektverwendung" dargelegt zu verwenden.

Die Angaben auf den in diesem Prospekt enthaltenen Websites dienen, sofern in diesem Prospekt nicht anders
angegeben, ausschlie3lich Informationszwecken und sind nicht Teil dieses Prospekts und wurden von der FMA
nicht gepruft oder genehmigt.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthélt Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden kénnen.
In manchen Fallen kdnnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten
Ausdriicken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen”, "erwarten”, "beabsichtigen”, "abzielen",
"kénnen", "werden", "planen”, "fortfahren” oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder
Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Planen, Zielen,
zukinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen schlieRen alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen uber die Absichten,
Ansichten oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschéftstéatigkeit, die
finanzielle Lage, die Liquiditat, der Ausblick, das Wachstum und die Strategien sowie den Industriezweig und die
Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen (die "Zukunftsgerichteten Aussagen").

Zukunftsgerichtete Aussagen in diesem Prospekt beruhen auf aktuellen Einschatzungen und Annahmen, die die
Emittentin nach bestem Wissen und Gewissen trifft. Diese Zukunftsgerichteten Aussagen unterliegen Risiken,
Ungewissheiten und anderen Faktoren, die dazu fihren kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse, einschliellich
der Finanz- und Ertragslage der Emittentin, wesentlich von den Ergebnissen abweichen und schlechter ausfallen
als jene, die in diesen Zukunftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen oder beschrieben
wurden. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin unterliegt auch einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die dazu
fuhren kénnten, dass eine in diesem Prospekt enthaltene Zukunftsgerichtete Aussage, Schatzung oder Vorhersage
unzutreffend wird.



Daher wird den Anlegern dringend empfohlen, die folgenden Abschnitte dieses Prospekts zu lesen:
"1 Risikofaktoren" und "6 Beschreibung der Emittentin”. Diese Abschnitte enthalten detailliertere Beschreibungen
von Faktoren, die sich auf das Geschéaft der Emittentin und die Markte, in denen sie tatig ist, auswirken kénnten. In
Anbetracht dieser Risiken, Ungewissheiten und Annahmen ist es mdglich, dass die in diesem Prospekt
beschriebenen zukiinftigen Ereignisse nicht eintreten.

ANGABEN VON SEITEN DRITTER

Es wurden in dem Prospekt keine Angaben von Seiten Dritter Ubernommen.
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1 RISIKOFAKTOREN

Bei der Bewertung der unter diesem Angebotsprogramm angebotenen Schuldverschreibungen sowie der Emittentin
und ihrer Geschéftstatigkeiten und insbesondere vor der Investition in die gegenstandlichen Schuldverschreibungen
(oder vor der Wandlung in Partizipationsrechte) sollten gemeinsam mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben insbesondere die folgenden, aus Sicht der Emittentin wesentlichsten, spezifischen Risikofaktoren
sorgfaltig erwogen werden.

Falls eines oder mehrere der folgenden Risiken schlagend werden, kénnen sie die Geschéftstatigkeit, die
Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage und/oder die Geschéaftsaussichten der Emittentin erheblich nachteilig
beeinflussen. Die Emittentin kann dadurch in Zahlungsverzug oder Zahlungsunfahigkeit geraten. Firr die Anleger
kénnen wesentliche Kursverluste entstehen. Es kann auch zu einem Totalverlust der Investition von Anlegern in
Schuldverschreibungen unter diesem Angebotsprogramm kommen.

Die folgende Darstellung ist auf jene Risikofaktoren beschrankt, die nach derzeitiger Auffassung der Emittentin ihre
Fahigkeit wesentlich beeintrachtigen kénnen, ihren Verpflichtungen gegeniber den Anlegern nachzukommen.
Weiters kdnnen zusatzliche Risiken, die der Emittentin zum derzeitigen Zeitpunkt unbekannt sind oder unwesentlich
erscheinen, die Geschéftstatigkeit, die Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage und die Geschéftsaussichten der
Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen. Die nachfolgend beschriebenen oder auch weitere Risiken kénnten
auch kumulativ eintreten und dies konnte deren Auswirkungen weiter verstérken.

Bevor potentielle zukinftige Investoren eine Entscheidung hinsichtlich des Erwerbs von Schuldverschreibungen
(bzw. der Wandlung in Partizipationsrechte) treffen, sollten sie eine griindliche eigene Analyse, insbesondere auch
der finanziellen, rechtlichen, und steuerlichen Aspekte, durchfihren, da die Beurteilung der Eignung eines
Investments in Schuldverschreibungen (bzw. der Wandlung in Partizipationsrechte) fir den potentiellen Investor
sowohl von seiner entsprechenden Finanz- und Allgemeinsituation, als auch von den besonderen Bedingungen der
jeweiligen Schuldverschreibungen (bzw. Partizipationsrechte) abhangt. Bei mangelnder Erfahrung in Bezug auf
Finanz-, Geschafts- und Investmentfragen, die es den Anlegern nicht erlauben, solch eine Entscheidung zu féllen,
sollte der Investor fachmannischen Rat bei seinem Finanzberater einholen, bevor eine Entscheidung hinsichtlich
der Eignung eines Investments in Schuldverschreibungen (bzw. der Wandlung in Partizipationsrechte) gefasst wird.
Die Schuldverschreibungen sollten nur von Anlegern gezeichnet werden (bzw. die Wandlung in Partizipationsrechte
nur von Anlegern durchgefiihrt werden), die das Risiko des Totalverlusts des von ihnen eingesetzten Kapitals
einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten sowie allfalliger Finanzierungskosten tragen kdnnen.

Zudem sollten Anleger den Grundsatz der Risikoverteilung beachten. Anleger sollten daher stets nur einen
angemessenen Teil ihres Vermdgens in die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen
investieren. Selbst bei hoher Risikobereitschaft eines Anlegers wird von einem kreditfinanzierten Kauf der
Schuldverschreibungen ausdriicklich (bzw. der Wandlung in Partizipationsrechte) abgeraten, da dieser aufgrund
des Risikos eines Gesamtverlustes auch das wesentliche Risiko in sich birgt, den zur Finanzierung der Investition
aufgenommenen Kredit nicht bedienen zu kénnen.

Die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren werden in Kategorien mit dem jeweils wesentlichsten Risikofaktor
(beurteilt aus Sicht der Emittentin, wobei die Wahrscheinlichkeit des Eintretens und der zu erwartende Umfang
negativer Auswirkungen bertcksichtigt werden), der zuerst dargestellt wird, eingeteilt. Auf den ersten Risikofaktor
in derselben Kategorie folgende Risikofaktoren werden nicht in der Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit eingestulft.
Wenn ein Risikofaktor in mehr als eine Kategorie eingestuft werden kdnnte, erscheint dieser Risikofaktor nur einmal
und in der fir diesen Risikofaktor relevantesten Kategorie.

1.1 Risikofaktoren betreffend die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank

Eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen (oder die Wandlung in Partizipationsrechte) beinhaltet die
Ubernahme von Risiken aus dem zugrunde liegenden operativen Geschéaft der Emittentin. Die Gesamitrisikosituation
der Emittentin sowie jedes der folgenden Einzelrisiken kann die zukinftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und damit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren nachzukommen,
negativ beeinflussen.

Die die Emittentin betreffenden Risikofaktoren sind je nach ihrer Art in die folgenden Kategorien eingeteilt (wobei
der wesentlichste Risikofaktor in jeder Kategorie zuerst dargestellt wird):

o "1.1.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Abh&ngigkeit der Emittentin von der BAWAG P.S.K und Unternehmen
der BAWAG P.S.K. Gruppe";



o "1.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Finanzlage der Emittentin”;

o "1.1.3 Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéftstatigkeit und die Branche der Emittentin®;
. "1.1.4 Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken der Emittentin”; und
o "1.1.5 Risikofaktoren in Bezug auf interne Kontrolle".

1.1.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Abhangigkeit der Emittentin von der BAWAG P.S.K und
Unternehmen der BAWAG P.S.K. Gruppe

1.1.1.1 Die Emittentin ist vom Geschéaftsverlauf der BAWAG P.S.K abhéngig und tragt das Risiko einer
Insolvenz der BAWAG P.S.K.

Aufgrund der zahlreichen Verflechtungen und Vertragsbeziehungen der Emittentin mit der BAWAG P.S.K. ist der
Geschéftsverlauf der Emittentin und damit ihre Féhigkeit, Zahlungsverpflichtungen gegenuber den Anlegern zu
erfullen, wesentlich vom Geschéftsverlauf der BAWAG P.S.K. abhéngig. Die BAWAG P.S.K. ist als Universalbank
einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, deren Verwirklichung die Fahigkeit der BAWAG P.S.K., ihre Verpflichtungen
gegeniber der Emittentin ordnungsgeman zu erfullen, wesentlich und nachhaltig beeintrachtigen kann. Zudem
bezieht sich die geschaftliche Tatigkeit im Wesentlichen auf den bestehenden Kundenkreis der BAWAG P.S.K.
Jede Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs der BAWAG P.S.K. Gruppe oder von deren Kundenkreis (wie etwa
eine Zunahme von Zahlungsausféllen aufgrund steigender Zinsen oder inflationsbedingte Geschéftsriickgénge)
wirkt sich daher maf3geblich nachteilig auf die Vermdgens- , Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus.

Im Falle einer Insolvenz der BAWAG P.S.K. besteht das Risiko, dass diese auch eine Insolvenz der Emittentin nach
sich zieht und die Emittentin nicht oder nicht vollstéandig in der Lage ist, Anspriiche aus den Wertpapieren zu erfullen,
da sie selbst entweder keine oder unvollstandige Mittel zur Bedingung von Zins- und Kapitalzahlungen der Anleger
von der BAWAG P.S.K. erhélt. Eine Insolvenz der BAWAG P.S.K. birgt tiberdies das Risiko, dass Anspriichen der
Emittentin gegenuber bestimmten Einlagen eine nachrangige Befriedigung zukommt. Denn im Fall der Insolvenz
der BAWAG P.S.K. rdumt § 131 BaSAG bestimmten Einlageforderungen einen héheren Rang (d.h. eine bevorzugte
Befriedigung) gegentber sonstigen ungesicherten Insolvenzforderungen wie den Forderungen der Emittentin
gegentber der BAWAG P.S.K. ein. Auch eine Austbung von im BaSAG vorgesehenen Behdrdenbefugnissen zur
Pravention von Bankenkrisen, zur Frihintervention und Abwicklung von Banken kdnnte zu einem direkten Eingriff
in Rechte der Emittentin gegentiber der BAWAG P.S.K. fuhren. All dies kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermoégens- , Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1.1.1.2  Die Emittentin ist in ihrem Geschéaftsmodell von Unternehmen der BAWAG P.S.K. Gruppe erheblich
abhangig.

Die Emittentin hat keinen eigenen Bankbetrieb und hat wichtige Unternehmensbereiche durch
Dienstleistungsvertrage an die BAWAG P.S.K und andere Unternehmen der BAWAG P.S.K. Gruppe ausgelagert.
Somit werden wesentliche operative Aufgaben der Emittentin durch Unternehmen der BAWAG P.S.K. Gruppe
erfullt. Hierzu zéhlen etwa IT-Systeme, Wertpapierabwicklung, Personalwesen, Rechnungswesen, Compliance und
andere wesentliche Geschaftsbereiche der Emittentin. Die vertragskonforme Ausflihrung der ausgelagerten
Leistungen durch die Vertragspartner der Emittentin ist wesentlich fur ihre Geschéftstatigkeit. Eine Kindigung von
Dienstleistungsvertrdgen durch die Vertragspartner der Emittentin oder eine Verletzung dieser Vertrage konnte
daher die Geschéftstatigkeit, das Geschéaftsergebnis sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
erheblich nachteilig beeinflussen. Weiters kénnten die rechtlichen und wirtschaftlichen Moglichkeiten der Emittentin,
inre Rechte aus den Outsourcingvertrdgen mit den jeweiligen Vertragspartnern durchzusetzen, durch den
beherrschenden Einfluss der BAWAG P.S.K als Alleinaktionarin der Emittentin erheblich eingeschrankt sein. All
dies konnte sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1.1.1.3  Es besteht das Risiko, dass der Emissionserlés nicht widmungskonform verwendet wird.

Die von der Emittentin durch Emission von widmungsverpflichtenden Schuldverschreibungen unter diesem
Prospekt aufgebrachten Mittel missen im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Rahmenbedingungen
eingesetzt werden. Der Unternehmensschwerpunkt einer Wohnbaubank und somit der Emittentin im Sinne des
Bundesgesetzes uber steuerliche SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaus ("StWbFG") ist die
Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinn, wenn die ihr zur Verfligung stehenden Mittel zu mindestens 65%
zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne eingesetzt werden. Gleichzeitig muss der Erlés aus jeder
einzelnen Emission bis zum Ablauf des dritten auf das Jahr der Emission folgenden Wirtschaftsjahres zur
Finanzierung des Wohnbaus "im engeren Sinn" (gemaf den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen) tatsachlich
eingesetzt werden. Dieses Erfordernis ist erreicht, wenn der Emissionserlés den Kreditnehmern bis zu diesem
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Zeitpunkt zu mindestens 80% zugezahlt ist. Ruicklaufende Gelder sind revolvierend wieder zur
Wohnbaufinanzierung einzusetzen, sodass zumindest 80% des durchschnittichen Emissionserloses
widmungsgemal verwendet sind.

Die Emittentin ist eine 100-prozentige Tochter der BAWAG P.S.K. und veranlagt die durch die Emission von
widmungsverpflichtenden Schuldverschreibungen unter diesem Prospekt erzielten Erlése bei der BAWAG P.S.K.,
welche diese zur Finanzierung von Bauvorhaben im Rahmen des geforderten Wohnbaus sowie von sonstigen
MaRRnahmen zur Erschliefung und zur Foérderung von Wohngebieten iSd StWbFG verwendet. Es besteht das
Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere in Hinblick auf mdgliche Abflachungen der
Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, zukinftig nicht jederzeit mdglich sein kénnte. Sollte die
Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinken, kann die BAWAG P.S.K. zur Sicherstellung
der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, Mittel deutlich unter marktiblichen
Finanzierungskonditionen anzubieten. Aufgrund der engen organisatorischen Verflochtenheit der Emittentin mit der
BAWAG P.S.K. ist die Emittentin im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung der Emissionserlése
von der BAWAG P.S.K. abhangig und diesbeziglich dem Risiko ausgesetzt, dass eine widmungskonforme
Verwendung durch die BAWAG P.S.K. nicht jederzeit méglich sein kénnte. Sollten die Emissionserldse nicht
widmungskonform verwendet werden, kdnnte dies einen erheblich nachteiligen Einfluss auf das Geschéftsergebnis
sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, und zu einem Wegfall der
Kapitalertragsteuer-Befreiung der Anleger fuhren.

1.1.1.4  Es besteht das Risiko, dass sich die Interessen der BAWAG P.S.K. und der Emittentin nicht decken,
was einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- Ertragslage der Emittentin
haben kann.

Die Emittentin steht im alleinigen Eigentum der BAWAG P.S.K. und unterliegt damit dem beherrschenden Einfluss
ihrer Alleinaktiondarin BAWAG P.S.K. Als solche kontrolliert die BAWAG P.S.K aufgrund anwendbarer
aktienrechtlicher Bestimmungen alle Beschlisse der Hauptversammlung der Emittentin alleine und kann
moglicherweise auch Beschliusse fassen, die nicht im Interesse der Anleger und/oder der Emittentin liegen. Die
Anleger verfugen demgegentber Uber kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emittentin. Die Interessen
der BAWAG P.S.K. missen sich nicht mit jenen der Gesellschaft und der Wertpapierinhaber decken. Dies kann
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie der Anleger haben.

1.1.1.5 Es besteht das Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund
ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften der BAWAG P.S.K. Gruppe , sowie aufgrund ihrer Tatigkeiten
fur Gesellschaften au3erhalb der BAWAG P.S.K. Gruppe.

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats der Emittentin Gben Organfunktionen und sonstige leitende
Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer) in anderen Gesellschaften der BAWAG P.S.K. Gruppe
, sowie auch aulerhalb der BAWAG P.S.K. Gruppe aus. Aus diesen Tatigkeiten kdnnen sich potenzielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den
Organmitgliedern kénnen inshesondere dann auftreten, wenn diese Uber MaRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin und/oder der Anleger von jenen der BAWAG P.S.K und/oder BAWAG P.S.K.
Gruppe oder Gesellschaften aufRerhalb der BAWAG P.S.K. Gruppe abweichen (z.B. bei der strategischen
Ausrichtung, VerauBRerung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MaflRnahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Gewinnverwendung oder &hnliches).
und einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Geschéftstatigkeit sowie die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

1.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Finanzlage der Emittentin

1.1.21 Es besteht das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin vertragliche
Zahlungsverpflichtungen bzw. Verpflichtungen nicht (vereinbarungsgeman) erfilllen (Kredit- bzw.
Kontrahentenrisiko).

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenparteirisiken (den sogenannten Kontrahentenrisiken) ausgesetzt. Dritte,
die der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermogenswerte schulden, sind unter besonderen Umsténden
aufgrund von Insolvenz, Liquiditdtsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Immobilien,
Betriebsunterbrechungen oder sonstigen Umstdnden nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen
Verpflichtungen nachzukommen. Da die Veranlagungen der Emittentin zum tUberwiegenden Teil (99% ihrer Aktiva)
bei der Alleineigentimerin und Konzernmutter der Emittentin, der BAWAG P.S.K. Bank fur Arbeit und Wirtschaft
und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft BAWAG P.S.K. (die "BAWAG P.S.K.") in Form von
Buchforderungen erfolgen, ist das eigene Kreditrisiko der Emittentin zudem eng an das Kreditrisiko der BAWAG
P.S.K. gekoppelt, da der tberwiegende Teil der Forderungen der Emittentin gegeniiber der Konzernmutter besteht.
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Preise fir Energie und andere Konsumgiter und Dienstleistungen, wie sie etwa aktuell aufgrund einer hohen
Inflation sowie des Kriegs in der Ukraine und seiner Auswirkungen zu beobachten sind oder unvorhersehbare
schwerwiegende wirtschaftliche Stérungen wie die weltweite COVID-19-Pandemie oder der Krieg in der Ukraine
kénnen eine Verschlechterung der finanziellen Situation und Kreditwirdigkeit der Vertragspartner der Emittentin
oder von Kunden der BAWAG P.S.K bedingen. Aufgrund der staatlichen Interventionsmafnahmen aus Anlass der
COVID-19 Pandemie war bislang kein signifikanter Anstieg von Ausfallsraten zu beobachten. Bei Wegfall dieser
MaRnahmen kdnnten notleidende Kredite zunehmen, weil Kredithehmer mdéglicherweise nicht oder nicht rechtzeitig
in der Lage sind, Zinszahlungsverpflichtungen zu bedienen oder ihre Kredite zurtickzuzahlen, und/oder die
Sicherheiten zur Absicherung dieser Kredite aufgrund verminderter Marktwerte unzureichend werden.
Dementsprechend kdnnte dies zu Kreditverlusten bei der BAWAG P.S.K., fuhren und die Bildung von erhohten
Risikovorsorgen zur Folge haben. Eine Verschlechterung des Kreditrisikos bzw. der Liquiditat auf Seiten eines
Vertragspartners der Emittentin, insbesondere der BAWAG P.S.K., oder von Kunden der BAWAG P.S.K., kann
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin bewirken und die Fahigkeit
der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren wesentlich
beeintrachtigen.

1.1.2.2  Es besteht das Risiko, dass der Emittentin Geldmittel zur Erflllung ihrer Zahlungsverpflichtungen
unter den Wertpapieren nicht oder nicht in ausreichendem Malfie zur Verflgung stehen
(Liquiditatsrisiko).

Es besteht die Gefahr, dass der Emittentin Geldmittel zur Erfillung ihrer Zahlungsverpflichtungen unter den
Wertpapieren nicht oder nicht in ausreichendem Malf3e zur Verfligung stehen (Liquiditatsrisiko im engeren Sinn), sie
diese im Bedarfsfall nicht ausreichend und/oder zu akzeptablem Konditionen beschaffen kann
(Refinanzierungsrisiko) sowie die Gefahr, dass die Emittentin infolge unzureichender Markttiefe oder infolge von
Marktstérungen Geschéfte nicht oder nur unter Verlusten auflosen bzw. glattstellen kann (Marktliquiditatsrisiko).

Die Emittentin ist gesetzlich verpflichtet, ausreichend liquide Mittel zu halten, um ihren laufenden
Zahlungsverpflichtungen nachkommen zu kdnnen. Die globalen Kredit- und Geldmérkte haben in der Vergangenheit
aufgrund der Unsicherheit Gber die Bonitat von Marktteilnehmer eine Zuriickhaltung der Kreditinstitute, gegenseitig
Geld auszuleihen, erfahren und konnten dies weiterhin tun. Selbst bloRe Vermutungen von Marktteilnehmern,
wonach ein Kredit- bzw. Finanzinstitut ein gréf3eres Liquiditatsrisiko aufweist, konnen zu erheblichen Schaden eines
Institutes filhren, da potentielle Geldgeber zusétzliche Sicherheiten oder andere Malihahmen verlangen kdnnten,
die die Fahigkeit der Emittentin, die Mittelaufbringung sicherzustellen, vermindern. Liquiditatsrisiken kbnnen bei der
Emittentin insbesondere auch im Falle einer unerwarteten Inkongruenz von Zahlungseingangen und
Zahlungsausgangen (beispielsweise aufgrund verspateter Rlckzahlungen, unerwartet hoher Abflisse, des
Scheiterns von Anschlussfinanzierungen oder wegen mangelnder Marktliquiditéat) schlagend werden, die jeweils
dazu fihren, dass die Emittentin Zahlungspflichten nicht mehr rechtzeitig erfilllen kann und in Verzug gerat oder
flussige Mittel zu fur die Emittentin ungiinstigen Konditionen anschaffen muss. Das Versdumnis, diese Risiken
adaquat zu identifizieren und zu steuern, kann die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der
Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren erheblich negativ beeinflussen.

Da die Veranlagungen der Emittentin zum Uberwiegenden Teil (rund 99 % der Aktiva) bei der BAWAG P.S.K. (in
Form von Buchforderungen) erfolgen, ist das eigene Liquiditatsrisiko der Emittentin zudem sehr eng an das
Liquiditatsrisiko der BAWAG P.S.K. gekoppelt. Jede Verschlechterung der Liquiditatslage auf Seiten der BAWAG
P.S.K. die dazu fuhrt, dass die Emittentin nicht rechtzeitig oder nicht im erforderlichen Umfang tber liquide Mittel
fur die Bedienung ihrer eigenen Zahlungsverpflichtungen verfugt, kann daher einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin bewirken.

1.1.2.3 Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund einer Verschlechterung ihrer Bonitat oder der
Bonitdt BAWAG P.S.K nicht mehr in der Lage ist, Zins- und Rickzahlungen zu leisten bzw.
bestehenden Verpflichtungen nachzukommen (Bonitatsrisiko).

Unter Bonitatsrisiko versteht man das Risiko, dass die Emittentin einer Anleihe voriibergehend oder endgultig nicht
mehr in der Lage ist, Zins- und Rickzahlungen zu leisten bzw. bestehenden Verpflichtungen nachzukommen. Ein
wesentlicher Einflussfaktor hierfur ist die Bonitat einer Gesellschaft, welche die Kreditwirdigkeit der Gesellschaft
anhand der Zahlungsfahigkeit und anhand des Risikos eines moglichen Zahlungsausfalls widerspiegelt.
Gesellschaften mit h6herer Bonitét sind in der Regel verlasslichere Schuldner mit geringeren Ausfallsrisiken.

Da die Veranlagungen der Emittentin zum tUberwiegenden Teil (rund 99 % der Aktiva) bei der BAWAG P.S.K. (in
Form von Buchforderungen) erfolgen, tragt die Emittentin auch in hohem Mal3e das Bonitatsrisiko der BAWAG
P.S.K. Die BAWAG P.S.K verfugt zum Zeitpunkt dieses Prospekts Uber ein Kreditrating von A2 (positiver Ausblick
von Moody‘s Eine Herabstufung oder gar Aussetzung oder Zurlickziehung des Kreditratings der BAWAG P.S.K.
kénnte die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin, insbesondere durch die Erhéhung der Eigen- und
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Fremdkapitalkosten, reduzieren. Sie kénnte aufgrund der Zugehorigkeit der Emittentin zur Gruppe der BAWAG
P.S.K., bestehend aus der BAWAG P.S.K und ihren konsolidierten Tochtergesellschaften (die "BAWAG. P.S.K.
Gruppe") den Kreis potenzieller Geschaftspartner und damit den Zugang zu liquiden Mitteln einschranken, zum
Entstehen neuer oder zur Falligstellung bestehender Verbindlichkeiten oder zur Verpflichtung zur Bestellung von
Sicherheiten fiihren. Eine Verschlechterung der Bonitdt BAWAG P.S.K. und infolgedessen eine Herabstufung des
Kreditratings der BAWAG P.S.K. kénnen damit einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben und die Féhigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren wesentlich beeintrachtigen.

1.1.24 Die Emittentin unterliegt dem Risiko mangelnder Verfiigbarkeit kostenginstiger
Refinanzierungsmaoglichkeiten (Refinanzierungsrisiko).

Die Wirtschaftlichkeit der Emittentin hangt vom Zugang zu kostengiinstigen Refinanzierungsmdoglichkeiten unter
anderem Uber Zugang zu kostengunstiger Refinanzierung tber die BAWAG P.S.K. Gruppe ab. Die Fahigkeit der
Emittentin sowie der BAWAG P.S.K. Gruppe, ginstige wirtschaftliche Bedingungen zur Begebung von
Wertpapieren am Kapitalmarkt auch in Zukunft vorzufinden, hangt einerseits von der Geschaftsentwicklung
derselben ab, andererseits aber auch von marktbedingten Faktoren, wie etwa dem Zinsniveau, der Verflgbarkeit
liquider Mittel oder der Lage anderer Finanzinstitute, die auRerhalb des Einflussbereiches der Emittentin und der
BAWAG P.S.K. Gruppe liegen. Dies kann, falls es der Emittentin und/oder der BAWAG P.S.K. Gruppe nicht gelingt,
sich kostenguinstig zu refinanzieren, wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Ertragslage haben und sich
damit nachteilig auf ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten, auswirken.

113 Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéftstatigkeit und die Branche der Emittentin

1.1.3.1 Die Emittentin unterliegt dem Risiko einer Verschlechterung der makrotkonomischen
Rahmenbedingungen.

Die volkswirtschaftliche Situation in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen
Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Finanzprodukten, und damit auf die von
der Emittentin begebenen und angebotenen Schuldverschreibungen. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin
konzentriert sich auf Osterreich. Folglich ist die Emittentin in hohem MaRe volkswirtschaftlichen und anderen
Faktoren, die die Osterreichische Wirtschaft, den Osterreichischen Bankenmarkt, die Kreditwirdigkeit der
Osterreichischen Kunden und Vertragspartner der Emittentin, sowie den Osterreichischen Immobilienmarkt
beeinflussen, ausgesetzt. Insbesondere kdnnen Inflation oder eine allgemeine Stagnation bzw. Abnahme des
Wachstums oder des Rickgangs gesamtwirtschaftlicher oder regionaler Produktion und Einkommen einen
nachteiligen Einfluss auf die Geschéaftstétigkeit der Emittentin haben. Auch geopolitische Unsicherheiten, die etwa
durch die Covid19 Pandemie oder den Krieg in der Ukraine verursacht wurden, kénnen die Finanzmarkte, die
Realwirtschaft und damit auch die Geschaftsentwicklung von Kunden und Vertragspartnern der Emittentin
beeintrachtigen. Eine moégliche Verknappung von Energie bzw. damit einhergehende Erhéhung der Energiepreise
kénnte aufgrund der starken Abhangigkeit der Osterreichischen Unternehmen beispielsweise von Erdgas zu
Ausféllen bei Kunden und allgemein zu einer Verschlechterung der makrodkonomischen Bedingungen fuhren. Ein
ahnliches Risiko ergibt sich aufgrund global vernetzter Lieferketten auch fur andere Rohstoffe. Werden Lieferketten
unterbrochen oder beeintrachtigt, kann dies erhebliche Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit von Kunden und
Vertragspartner der Emittentin und somit auf diese haben. Eine mit den genannten Krisen einhergehende starke
Inflation und damit verbundenen nachteilige Auswirkungen auf Unternehmen und Private kdnnen ebenfalls einen
erheblich nachteiligen Einfluss auf das Geschéaftsergebnis sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Das sehr niedrige Zinsniveau der vergangenen Jahre hat den Finanzsektor und dessen Geschéaftsmodell — und
damit auch die Emittentin und die BAWAG P.S.K. Gruppe — global unter Druck gesetzt. Die Nachhaltigkeit der
derzeitigen Dynamik im Zinsumfeld sowie kinftige MalBnahmen der EZB oder anderer Institutionen und deren
mogliche Auswirkungen sind nicht vollstandig absehbar. Anderungen in der Geldpolitik und andere Faktoren
kénnten zu starken Schwankungen auf Schulden-, Zins- und Devisenmarkten flihren. Ein niedriges bzw. negatives
Zinsniveau erschwert etwa die Absatzmdglichkeiten von Anleihen wie etwa jene der Emittentin. Eine Rickkehr zu
einem erhghten Zinsumfeld kdnnte wiederum zu gestiegenen Finanzierungskosten fur Immobilienentwickler und zu
verminderter Nachfrage auf dem Immobilienmarkt fuhren.

Auch rasche Bewegungen und Veranderungen des allgemeinen Wirtschaftslebens, deren Ausmale nicht
vorhersehbar sind (z.B. eine Finanzkrise, Inflation, Rezession), und die sich insbesondere auf die Finanzmarkte
(z.B. Vertrauenskrise, Marktstérungen) beziehen koénnen, koénnen Entwicklungen und Maoglichkeiten fir
Geschéftstatigkeiten der BAWAG P.S.K. im Bereich des allgemeinen Bankgeschafts (Kredite, Einlagen,
Wertpapiere, allgemeine Geschéfts- und Dienstleistungen) und der Emittentin bei der Emission von
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Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen und sich daher auch nachteilig auf die Geschéaftsentwicklung der
Emittentin auswirken.

Jede Verschlechterung der makro6konomischen Rahmenbedingungen kann sich zusammenfassend daher
erheblich nachteilig auf das Geschéaftsergebnis der BAWAG P.S.K. und der Emittentin und damit auf deren
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

1.1.3.2  Aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer sich verscharfenden Wettbewerbssituation
kann die Emittentin einen Verlust von Marktanteilen erleiden (Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Verscharfung des Wettbewerbs im Sektor der Osterreichischen
Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. Die Emittentin ist eine regionale Spezialbank zur Finanzierung des
Wohnbaus in Osterreich. Da Osterreich im Vergleich zu anderen Staaten eine iberdurchschnittliche Bankendichte
aufweist, ist die Emittentin einem starken Wettbewerb beim Vertrieb ihrer Produkte ausgesetzt. Sie steht in
intensivem Wettbewerb sowohl mit ihren lokalen Mitbewerbern als auch mit internationalen Anbietern, die ebenfalls
ahnliche Produkte in Osterreich anbieten. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken bzw. eine sich verscharfende
Wettbewerbssituation kann zum Verlust von Marktanteilen und Einnahmen der Emittentin fihren und damit
nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben.

114 Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken der Emittentin

1.1.4.1 Die Emittentin unterliegt umfangreichen regulatorischen Anforderungen und ist unter anderem
verpflichtet, jederzeit die fiir sie geltenden aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen einzuhalten.

Als Kreditinstitut unterliegt die Emittentin sémtlichen auf dsterreichische Kreditinstitute anwendbaren umfangreichen
regulatorischen Vorgaben sowie der behdrdlichen Aufsicht. In den vergangenen Jahren hat es (vor allem auch als
Reaktion auf die globale Finanzkrise und die Staatsschuldenkrise in Europa) zahlreiche Anderungen der auf Banken
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Anforderungen, insbesondere auch strengere Anforderungen fur Eigenmittel und
Liguiditatsanforderungen gegeben. So ist die Emittentin etwa verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen einzuhalten. Gemaf Artikel 92 CRR hat die Emittentin jederzeit eine harte Kernkapitalquote
von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote von 8% zu erfullen.

Strengere — fur die Emittentin geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und/oder die Nichteinhaltung
solcher Anforderungen kénnen zu (ungeplantem) zusétzlichem (quantitativen oder qualitativen) Kapitalbedarf fur
die Emittentin und/oder zu Einschrankungen oder verminderter Profitabilitdt des Geschéaftsbetriebs der Emittentin
fuhren. Daruber hinaus kdnnen bei Nichteinhaltung der anwendbaren Anforderungen die zustandigen Behorden
Geldstrafen, Strafmalnahmen oder andere aufsichtsrechtliche MalRnahmen auferlegen. Der Eintritt all dieser
Folgen kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis sowie die Geschéftstatigkeit, die
Vermdgens-, Finanz- und die Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.4.2  Sollte die Emittentin die rechtlichen Rahmenbedingungen wiederholt und/oder schwer verletzen,
besteht das Risiko, dass die Konzession der Emittentin beschrankt oder entzogen wird.

Bei schweren und/oder wiederholten Verletzungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kann die zustandige
Aufsichtsbehdrde die Konzession der Emittentin beschranken oder sogar ganzlich entziehen. Die zustandige
Aufsichtsbehdrde hat in diesem Zusammenhang weitreichende Kompetenzen. Bei Gefahr fur die Erflllung der
Verpflichtungen der Emittentin gegenlber etwaigen Glaubigern kénnen der Emittentin beispielsweise fir die
Sicherheit anvertrauter Vermogenswerte oder zur Gewdhrleistung der Stabilitéat des Finanzsektors die (génzliche
oder teilweise) Entnahme von Kapital und Gewinn untersagt werden. Weiters kann ein Regierungsbeauftragter
eingesetzt werden, der die Kompetenz besitzt, der Emittentin jegliche Art von Geschéften zu verbieten, die geeignet
sind, diese Gefahr zu vergréern. Schlie3lich kann die zustéandige Aufsichtsbehérde dem Vorstand der Emittentin
die Geschéftsleitung entziehen oder die weitere Geschéftstatigkeit der Emittentin (ganzlich oder teilweise)
untersagen. Die Verwirklichung dieser Risiken kann das Geschaftsergebnis sowie die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

1.1.4.3 Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit MaBnahmen zur Verhinderung von
Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung (Anti Money Laundering-Vorschriften - "AML-Vorschriften"),
die laufend geandert und verscharft werden.

Die Verpflichtung der Emittentin, diese AML-Vorschriften einzuhalten, verursacht maf3geblichen Aufwand und
erhebliche Kosten fur die Emittentin. Zudem kdnnen etwaige (tatsdchliche oder auch nur angebliche) VerstolRe
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gegen AML-Vorschriften massive negative rechtliche, finanzielle und reputationsmafige Konsequenzen fir die
Emittentin nach sich ziehen.

115 Risikofaktoren in Bezug auf interne Kontrolle

1.1.5.1 Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen der Emittentin oder aufgrund externer Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter
Verluste kommen (operationelles Risiko).

Als operationelle Risiken werden potenzielle Verluste bezeichnet, die aus Schaden infolge der Unangemessenheit
und/oder des Versagens von Systemen, Methoden oder Prozessen, infolge von bewusstem oder unbewusstem
Fehlverhalten von Mitarbeitern oder infolge von externen Einfliissen resultieren. Operationelle Risiken umfassen in
diesem Zusammenhang inshesondere auch die Verwirklichung rechtlicher Risiken, wodurch potenziell Verluste fur
die Emittentin entstehen kénnen.

Die Emittentin ist verschiedenen Risiken ausgesetzt, die sich aus potenziellen Unzulédnglichkeiten oder dem
Versagen interner Kontrollen, Ablaufe, Mitarbeiter oder Systeme oder externen — absichtlich oder versehentlich oder
durch naturliche Umstande verursachten — Ereignissen ergeben und erhebliche Verluste bewirken kénnen. Zu den
operativen Risiken der Emittentin zahlt das Risiko unerwarteter Verluste, die als Folge von Einzelereignissen
entstehen, die wiederum Ergebnis fehlerhafter Informationssysteme, unzulanglicher organisatorischer Strukturen
oder nicht funktionierender Kontrollmechanismen sein kdnnen. Diese Risiken beinhalten auch das Risiko héherer
Kosten oder entgangener Gewinne auf Grund unginstiger gesamtwirtschaftlicher oder branchenspezifischer
Trends. Das Schlagendwerden dieses Risikos kann in weiterer Folge zu Reputationsschaden fihren. Eine
mangelnde Beherrschung derartiger Risiken kann sich erheblich nachteilig auf das Geschéftsergebnis sowie die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1.1.5.2 Ausfdlle, Unterbrechungen und Sicherheitslicken kénnen zu wesentlich nachteiligen
Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren (Cyber- und IT-
Risiko).

Die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit h&ngen von hochspezialisierten, komplexen und funktionsféhigen
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. IT-Systeme bedirfen darlber hinaus regelmaRiger
Modernisierungen, um die wechselnden geschéftlichen und regulatorischen Erfordernisse zu erfullen und um mit
der Geschwindigkeit des Wachstums von bestehenden Geschéftsfeldern und mdglichen Expansionen Schritt halten
zu kdnnen.

Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsliicken kénnen negative Auswirkungen auf Systeme der Emittentin fur
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung haben. Ein temporéres
Herunterfahren der Datenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche Kosten fir
Wiederherstellung und Uberpriifung der Daten bei der Emittentin verursachen. Die zunehmend komplexen IT-
Systeme der Emittentin sind weiters anféllig fir Cyber-Angriffe, wie beispielsweise durch Viren, Hacking und
physische Beschadigung sowie Soft- bzw. Hardwareprobleme, welche die Systeme beeintrachtigen und zum
Verlust von sensiblen Daten und liquiden Mitteln fuhren kénnen. Die Pravention bzw die Beseitigung von Cyber
Angriffen kdnnte weiters zu erheblichen Kosten fuhren. Der Eintritt von Cyber- und IT-Risiken kann zudem zu
Reputationsschaden fuhren.

Die Emittentin nutzt im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit das IT-System der BAWAG P.S.K. Demzufolge unterliegt
sie dem Risiko der Beeintrachtigung oder des Ausfalls des IT-Systems der BAWAG P.S.K durch die vorgenannten
Risiken und dem Risiko, dass diese Systeme unzureichend oder nicht auf dem letzten Stand der Technik oder der
regulatorischen Anforderungen sind. Eine mangelnde Beherrschung derartiger Risiken kann sich damit erheblich
nachteilig auf das Geschaftsergebnis sowie die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1.1.5.3 Es besteht ein Risiko im Zusammenhang mit maglicherweise unzureichendem Risikomanagement
und nicht vorhersehbaren Situationen.

Die von der Emittentin angewendeten Risikomanagement-Strategien und -verfahren kdnnen zur Begrenzung der
Risiken nicht ausreichend sein und die Emittentin kdnnte nicht identifizierten oder nicht erwarteten Risiken
ausgesetzt sein.

Einige Methoden des Risikomanagements der Emittentin basieren auf Beobachtungen des historischen
Marktverhaltens und anderer vergangenheitshezogener Daten. Statistische Methoden werden auf diese
Beobachtungen angewandt, um zu einer Bewertung der Risiken zu gelangen. Diese statistischen Methoden kénnten
die Risiken der Emittentin nicht richtig bewerten, wenn Umstande auftreten, die nicht als Teil der historischen
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Informationen beobachtet und erfasst wurden oder das letzte Mal vor langer Zeit eingetreten sind. Wenn Umstande
auftreten, die die Emittentin bei der Entwicklung ihrer statistischen Modelle nicht identifiziert, erwartet oder richtig
bewertet, kénnen die Verluste héher ausfallen als die vom Risikomanagement der Emittentin veranschlagten
Maximalverluste. Weiters beriicksichtigen die Bewertungen nicht alle Risiken oder Marktlagen.

1.1.54 Die Emittentin ist zudem als Teil der BAWAG P.S.K-Kreditinstitutsgruppe in deren
Risikoorganisation  eingebunden und unterliegt daher dem Risiko, dass das
Risikosteuerungssystem der BAWAG P.S.K-Kreditinstitutsgruppe unzureichend ist und nicht alle
bankgeschaftlichen und bankbetrieblichen Risiken angemessen steuert, tiberwacht und begrenzt.

Sollten sich die von der Emittentin und/oder der BAWAG P.S.K-Kreditinstitutsgruppe eingesetzten Malnahmen zur
Risikobewertung und -minderung als unzureichend erweisen, kdnnte die Emittentin wesentliche unerwartete
Verluste erleiden. Dies konnte einen erheblich nachteiligen Einfluss auf das Geschaftsergebnis sowie die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

1.21 Gemeinsame Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen und (nach Wandlung) die
Partizipationsrechte

1.2.11 Steuerrechtliche Verédnderungen koénnen sowohl den Marktpreis der
Wandelschuldverschreibungen bzw. (nach Wandlung) der Partizipationsrechte als auch die Hohe
der Zins- bzw. Dividendenzahlungen negativ beeinflussen.

Die konkrete Steuerrechtslage (Gesetze, Verwaltungspraxis der Abgabenbehérden sowie Judikatur) kann
mal3geblich den Verlauf der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin beeinflussen und damit auch den
wirtschaftlichen Wert der Wandelschuldverschreibung bzw. (nach Wandlung) der Partizipationsrechte sowie die von
den Anlegern erzielten Ausschittungen auf das mit der Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen bzw. (nach
Wandlung) der Partizipationsrechte investierte Kapital negativ beeinflussen. Einerseits kann insbesondere eine
Anderung der Steuerrechtslage zur Wohnbauférderung und der damit verbundenen steuerlichen Begiinstigung (die
Befreiung der Kapitalertrage von der Kapitalertragsteuer bis zu 4% des Nennbetrages der
Wandelschuldverschreibungen  und  Partizipationsrechte) von  Wohnbauwandelanleihen  wie  den
Wandelschuldverschreibungen den Wert und die Hohe der Ausschittungen auf die Wandelschuldverschreibungen
(auch bereits emittierter Wandelschuldverschreibungen) wesentlich nachteilig beeinflussen. Andererseits kénnen
sich zukiinftige Anderungen der Gesetzeslage, Judikatur und/oder Verwaltungspraxis der Abgabenbehérden zum
Nachteil der Anleger auswirken, mitunter sogar rtickwirkend (steuerliche Risiken). Die Hohe der Ausschittung nach
Steuern hangt maf3geblich von der individuellen steuerrechtlichen Situation des Anlegers ab. Die diesbezlglichen
Ausfohrungen im Prospekt basieren auf der derzeit glltigen Rechtslage und Verwaltungspraxis der
Abgabenbehorden. Zukiinftige Anderungen durch den Gesetzgeber, die Abgabenbehérden oder héchstgerichtliche
Entscheidungen konnen die dargestellte steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder veréndern. Die
grundsatzlichen steuerrechtlichen Ausfuhrungen in diesem Prospekt stellen weder eine allgemeine noch eine
individuelle steuerliche Beratung dar und kdnnen eine solche auch nicht ersetzen.

1.2.1.2 Es besteht ein Risiko des Totalverlusts des investierten Kapitals aufgrund der mangelnden
Besicherung der Schuldverschreibungen bzw. (nach Wandlung) der Partizipationsrechte in der
Insolvenz der Emittentin.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind unbesichert. Das bedeutet es bestehen
weder Hypotheken, andere dingliche oder personliche Sicherheiten fur die Anspriiche der Anleger, noch bestehen
fur ihre Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gesetzliche Sicherungseinrichtungen. Allféllige besicherte
Fremdkapitalgeber mit Sicherheiten haben daher in einem Insolvenzfall ein vorrangiges Befriedigungsrecht aus
diesen Sicherheiten gegeniber den Anlegern. Die Anleger sind sohin dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin
nach Befriedigung ihrer anderen Glaubiger kein ausreichendes Vermdgen mehr fur die Erflllung von
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen verbleibt.

Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines der Abwendung der Insolvenz
der Emittentin dienenden Verfahrens mussen Anleger daher mit dem Risiko rechnen, dass sie das von ihnen
investierte Kapital teilweise oder zur Ganze (Totalverlust) verlieren, zumal fir diese ebenfalls in keiner Weise
Sicherheiten bestehen.
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1.21.3 Es bestehen Risiken der Begriindung weiterer Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Emittentin ist berechtigt, nach dem Datum dieses Prospekts (betraglich unbegrenzt) weitere Verbindlichkeiten
einzugehen, die im Verhaltnis zu den Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren (sohin den Schuldverschreibungen
und den Partizipationsrechten) vorrangig oder gleichrangig sind. Dadurch kann der Betrag, den Anleger im Falle
der Insolvenz der Emittentin oder eines die Insolvenz der Emittentin abwehrenden Verfahrens, zuriickerhalten
kénnen reduziert und die Wahrscheinlichkeit des Ausfalls von Zins- bzw. Dividendenzahlungen auf die Wertpapiere
erhoht werden.

Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin kénnen auch von Ereignissen stammen, die in der Bilanz der
Emittentin keinen Niederschlag finden, wie beispielsweise die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder
das Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten. Anspriiche aus solchen
Garantieversprechen oder aus anderen nicht-nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die im gleichen Rang zu den Schuldverschreibungen stehen und im
Falle eines Insolvenzverfahrens der Emittentin oder eines Verfahrens zur Abwendung der Insolvenz der Emittentin
vollstandig beglichen werden missen, bevor Riuckzahlungsanspriiche aus den Partizipationsrechten befriedigt
werden.

1.2.1.4 Die Wertentwicklung der Wertpapiere steht zum Zeitpunkt der Investition in die
Schuldverschreibungen bzw. ihrer Wandlung in Partizipationsrechte nicht fest (Marktpreisrisiko).

Wahrend ihrer Laufzeit kann der Marktpreis der Wertpapiere unterhalb des vom Anleger investierten Kaufpreises
liegen. Bei einer Veraulierung der Wertpapiere bestimmt sich die Rendite oder der Verlust allein durch die Differenz
zwischen dem Kaufpreis und dem Verkaufspreis der Wertpapiere und den in der Zwischenzeit erhaltenen Zinsen
bzw. Dividenden abzlglich etwaiger Geblhren bzw. Transaktionskosten. Bei einer Rulckzahlung der
Schuldverschreibungen bestimmt sich die Rendite oder der Verlust aus der Differenz zwischen dem
Rickzahlungsbetrag inklusive zwischenzeitlich erhaltener Zins- und Dividendenzahlungen und dem fir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis. Liegt der Wert des Rickzahlungsbetrags unterhalb dieses
Kaufpreises plus zwischenzeitlich erhaltener Zinsen und etwaiger Dividenden, so erleidet der Anleger einen Verlust.
Vom Markt verlangte Liquiditdtsaufschldge und geringe Liquiditat der Wertpapiere kénnen den Marktpreis der
Wertpapiere zusatzlich negativ beeintrachtigen.

1.21.5 Mit dem Erwerb und der VerauRerung von Wertpapieren verbundene Nebenkosten kénnen das
Ertragspotenzial der Wertpapiere wesentlich beeinflussen.

Beim Erwerb und/oder der Veraufierung von Wertpapieren fallen neben dem Kauf- oder Verkaufspreis der
Wertpapiere meist verschiedene Arten von Nebenkosten (einschlielich Transaktionsgebiihren, Depotgebihren
und Provisionen) an. Finanzinstitute verrechnen in der Regel Provisionen entweder als fixe Mindestprovisionen oder
als vom Auftragswert abhéngige prozentuelle Provisionen. Soweit zusatzliche — inlandische oder auslandische —
Parteien an der Durchfihrung eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandische Handler oder Broker auf
Auslandsmarkten, kdnnen Anlegern auch Brokergebuhren, Provisionen und sonstige Gebuhren und Kosten
derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet werden. Anleger unterliegen dem Risiko, dass diese Nebenkosten den
Ertrag aus dem Halten der Wertpapiere erheblich reduzieren oder gar aufheben kénnen, insbesondere, wenn
geringe Betrage investiert werden.

1.21.6 Bei einer zukunftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendite einer Anlage
verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Méglichkeit, dass der Marktpreis von Vermdgenswerten - so etwa auch der
Wertpapiere oder der Einnahmen daraus - sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von Inflation
schrumpft. Durch Inflation verringert sich die tatséchlich vom Anleger erzielte Rendite (Realrendite). Ist die
Inflationsrate gleich hoch oder hoéher als die Nominalverzinsung, bedeutet das im Allgemeinen fir die
Realverzinsung, dass diese null oder gar negativ ist. Fir den Anleger der Wertpapiere hat dies das Risiko zur Folge,
dass fur den Fall, dass die Inflation gleich hoch oder héher ist als die Nominalverzinsung der Schuldverschreibungen
bzw. die sich durch die Auszahlungen von Dividenden auf die (durch Wandlung der Schuldverschreibungen
bezogenen) Partizipationsrechte errechnende Verzinsung, der Anleger Verluste erleiden kann.

1.2.1.7  Anleger, die ihre Geschéfte in anderen Wahrungen als in Euro tatigen, kdnnen einem
Wahrungsrisiko unterliegen, weil sie Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen bzw (nach
Wandlung) auf die Partizipationsrechte bzw im Fall von in Euro begebenen Gewdéhnlichen Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen in Euro erhalten.

Da die Wandelschuldverschreibungen in Euro begeben werden bzw die Gewdhnlichen Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen optional in Euro begeben werden kénnen und auch die auf diese Schuldverschreibungen
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bzw. (nach Wandlung) die Partizipationsrechte allenfalls entfallende Verzinsung bzw. Dividenden in Euro berechnet
und ausbezahlt werden, besteht fiir Anleger, die tber ein Erwerbseinkommen oder Vermégen in einer anderen
Wahrung als Euro verfiigen oder die Ertrage aus der Veranlagung nicht in Euro bendétigen, ein Wahrungsrisiko. Sie
sind namlich Wechselkursschwankungen ausgesetzt, die die Rendite der Wertpapiere verringern kénnen. Solche
Anleger sind daher, neben den anderen Risiken, noch dem Wahrungsrisiko ausgesetzt und kénnen folglich, selbst
bei ausbleibender Realisierung anderer Risiken in Zusammenhang mit den Wertpapieren, allein aufgrund von
Wechselkursschwankungen Verluste erleiden.

1.2.1.8  Wahrungsschwankungen kénnen zu Verlusten im Zusammenhang mit einer Investition in
Gewohnliche Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen fiihren.

Wenn eine Gewohnliche Nicht-Nachrangige Schuldverschreibung auf eine Fremdwahrung lautet, ist der Inhaber
der Gewdhnlichen Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibung dem Risiko von Wechselkursschwankungen
ausgesetzt, die sich auf die Rendite der Gewdhnlichen Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibung auswirken
konnen. Beispielsweise fiihrt eine Anderung des Wertes einer Fremdwahrung gegeniiber dem Euro zu einer
entsprechenden Anderung des Euro-Wertes einer Gewohnlichen Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibung, die auf
eine andere Wahrung als Euro lautet. Wenn der zugrunde liegende Wechselkurs fallt und der Wert des Euro
entsprechend steigt, fallt der in Euro ausgedrickte Kurs der Gewohnlichen Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibung.

1.2.1.9  Anleiheglaubiger kdnnen Anspriiche maéglicherweise nicht selbstéandig geltend machen.

Gemall dem Kuratorengesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geandert durch BGBI 1991/10) und dem
Kuratorenergdnzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt gedndert durch BGBI 1929/222) konnte auf Verlangen eines
Beteiligten (z.B. eines Glaubigers) oder auf Veranlassung eines zustandigen Gerichts von einem 0Osterreichischen
Gericht ein Kurator ernannt werden, der die gemeinsamen Interessen der Glaubiger der Schuldverschreibungen in
Bezug auf alle Angelegenheiten, die ihre gemeinsamen Rechte berihren, vertritt sofern die Rechte der
Anleiheglaubiger mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet sind. Dies ist insbesondere mdglich, wenn ein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird. Wenn ein Kurator ernannt wird, dann ubt er die
gemeinsamen Rechte aller Glaubiger der Schuldverschreibungen aus und vertritt die Interessen aller Glaubiger und
kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben, die fir alle Glaubiger bindend sind. In Féllen, in denen ein Kurator die
Interessen der Glaubiger vertritt und die Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen ausibt, kann dies zu
einer Kollision mit den oder zu einer sonstigen Benachteiligung der Interessen einzelner oder aller Glaubiger flhren.

1.2.2 Besondere Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

1.2.2.1 Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung sind dem Risiko ausgesetzt, dass
der Wert dieser Schuldverschreibungen als Ergebnis einer Anderung des Marktzinssatzes fallt.

Inhaber von festverzinsten Schuldverschreibungen (oder Schuldverschreibungen mit fest verzinsten Perioden in
Bezug auf diese Perioden) sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen
aufgrund einer Anderung des Markizinssatzes fallt. Wahrend der nominelle Zinssatz festverzinster
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen fest ist, verandert sich der tatsachliche
Zinssatz fur Emissionen mit gleicher Laufzeit (das "Marktzinsniveau") typischerweise taglich. Wenn sich das
Marktzinsniveau andert, andert sich typischerweise auch der Marktpreis von festverzinsten Schuldverschreibungen,
aber in die andere Richtung. Wenn das Marktzinsniveau steigt, fallt der Marktpreis festverzinster
Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie das
Marktzinsniveau ist. Wenn das Marktzinsniveau fallt, steigt der Marktpreis von festverzinsten Wertpapieren
typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie das Marktzinsniveau ist. Das
Zinsrisiko kommt zum Tragen, wenn die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit verkauft werden. Je langer der
Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen ist, desto grof3er sind die Marktpreisschwankungen. Das
gleiche qilt fir Wandelschuldverschreibungen mit ansteigendem Zinssatz (Stufenzinsanleihen), wenn die
Marktzinssatze fur vergleichbare Schuldverschreibungen héher als die fir diese Schuldverschreibungen geltenden
Zinssétze sind.

1222 Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung tragen das Risiko schwankender
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (oder mit variabel verzinsten Perioden in
Bezug auf diese Periode) tragen das Risiko schwankender Marktzinsniveaus und ungewisser Zinsertrage. Aufgrund
des schwankenden Marktzinsniveaus ist es nicht moglich, die Rendite von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung im Vorhinein zu bestimmen. Abhéngig vom zugrundeliegenden Referenzsatz und der Ausgestaltung
der Schuldverschreibungen, unterliegen Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung uUblicherweise einer
hohen Volatilitat. Sind Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung derart strukturiert, dass sie einen
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Partizipationsfaktor, Hochstzinssatze oder Mindestzinssatze, oder eine Kombination solcher Merkmale enthalten,
kann sich der Marktpreis volatiler gestalten als jener von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die
solche Merkmale nicht enthalten. Die Marktpreisentwicklung von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
hangt insbhesondere von der Entwicklung des Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem
Sekundarmarkt und der Bonitat der Emittentin ab. Bei Veranderungen eines oder mehrerer dieser Faktoren kann
es daher zu Schwankungen des Marktpreises der Schuldverschreibungen kommen. Die Emittentin weist
ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus wahrend einer Zinsperiode auch die Héhe der
Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kénnen. Die Emittentin kann diese Faktoren
nicht beeinflussen.

1.2.2.3  Schuldverschreibungen, die bestimmte fir Anleiheglaubiger vorteilhafte Ausstattungsmerkmale wie
beispielsweise einen Mindestzinssatz aufweisen, kénnen auch fir Anleiheglaubiger nachteilige
Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen Hochstzinssatz oder einen hoheren
Emissionspreis aufweisen.

Anleger sollten bedenken, dass Schuldverschreibungen, die Uber bestimmte fiir Anleiheglaubiger vorteilhafte
Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise eine Mindestverzinsung verfligen, typischerweise auch
Ausstattungsmerkmale aufweisen, die nachteilig fir Anleiheglaubiger sind (wie einen Hochstzinssatz oder einen
héheren Emissionspreis) als vergleichbare Schuldverschreibungen, die keine Mindestverzinsung aufweisen.
Anleger sind dazu angehalten, selbst zu beurteilen, ob der positive Effekt, den etwaige fur sie vorteilhafte
Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen haben kénnen, den héheren Preis oder andere, fir die Anleger
negativen Ausstattungsmerkmale, aufwiegt.

1224 Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit Hochstzinssatz kénnen nicht von einer ginstigen
Entwicklung oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.

Schuldverschreibungen, die Perioden mit variabler Verzinsung aufweisen, kénnen auch einen Hochstzinssatz
beinhalten. Wurde ein Hochstzinssatz festgelegt, wird die Hohe der variablen Zinsen niemals dartiber hinaus
steigen, weshalb der Anleiheglaubiger nicht in der Lage sein wird, von einer giinstigen, tber den Héchstzinssatz
hinaus gehenden, Entwicklung des Referenzsatzes zu profitieren. Die Rendite der Schuldverschreibungen kdnnte
daher betrachtlich niedriger ausfallen als jene ahnlich ausgestalteter Schuldverschreibungen ohne Héchstzinssatz.

1.2.2.5 Es besteht ein Risiko einer negativen Rendite bei variabler Verzinsung ohne Mindestzinssatz.

Wird bei Schuldverschreibungen fur variabel verzinste Zinsperioden kein oder kein ausreichend hoher
Mindestzinssatz festgelegt, so besteht das Risiko, dass sich im Falle eines Absinkens des Referenzsatzes der
variable Zinssatz so weit verringert, dass der Anleger aus den Zins- und/oder Tilgungszahlungen unter
Beriicksichtigung des von ihm bezahlten Ausgabepreises insgesamt keine positive Rendite erzielt, obwohl das
Kapital der Schuldverschreibungen zur Génze zum Nennbetrag zuriickgezahlt wird (Risiko einer negativen Rendite).

1.2.26 Ein kreditfinanzierter Kauf der Schuldverschreibungen birgt das Risiko eines deutlich héheren
Verlusts.

Ein kreditfinanzierter Erwerb von Wertpapieren birgt hohere Risiken als der Erwerb von Wertpapieren ohne
Fremdfinanzierung. Anleger, die den Erwerb von Schuldverschreibungen tber Fremdmittel finanzieren, werden
darauf hingewiesen, dass die laufenden Ausschittungen auf die Schuldverschreibungen unter dem Zinssatz des
aufgenommenen Kredites liegen konnen. Anleger koénnen sich daher nicht darauf verlassen, dass
Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit Ertrdgen aus den Schuldverschreibungen oder aus dem Verkaufserlos
der Schuldverschreibungen rickgefihrt werden koénnen. Wenn die Emittentin mit Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug geréat oder der Marktpreis erheblich sinkt, kann der Anleger einen Verlust seiner
Investition erleiden und muss dennoch den Kredit und die damit verbundenen Zinsen zurtickzahlen. Dadurch kann
sich die Héhe des mdglichen Verlusts insgesamt erheblich vergréRern. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass
Verpflichtungen aus einem Kredit mit Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs- oder Ruckzahlungserlos der
Schuldverschreibungen teilweise oder zur Géanze rickgefuhrt werden kénnen.
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1.2.2.7 Es besteht eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass sich kein liquider Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen entwickeln wird, oder, falls sich dieser entwickeln sollte, dass dieser
bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger unter Umstéanden nicht in der
Lage, ihre Schuldverschreibungen zu einem angemessenen Marktpreis oder Uberhaupt zu
verkaufen.

Fur Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, wird es zum Emissionszeitpunkt keinen
liquiden Markt geben. Unter dem Prospekt kann die Emittentin Schuldverschreibungen begeben, die nicht in einen
Markt einbezogen sind, sowie solche, fur die ein Antrag auf Einbeziehung in den Handel an dem von der Wiener
Borse als MTF gefiihrten Vienna MTF gestellt wurde. Die Emittentin sichert keine Liquiditdt der
Schuldverschreibungen zu, gleichgiltig ob diese in den Handel am Vienna MTF einbezogen sind oder nicht.
Unabhangig von einer allfalligen Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an einer MTF, gibt es
weder eine Sicherheit dafur, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird,
noch dafir, dass dieser, falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Auch falls sich eine Person dazu bereiterklart,
durch das Stellen von An- und Verkaufsangeboten fiir die Schuldverschreibungen, nicht aber fur die
Partizipationsrechte, einen Sekundarmarkt fir eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen bereitzuhalten
(Market Making) — diesfalls wird dies in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben— ist sie dazu aber nicht
verpflichtet und kann ihre diesbeziigliche Tatigkeit jederzeit einstellen. Die Emittentin Gbernimmt keine
Verpflichtung, die Liquiditat der Wertpapiere zu gewahrleisten oder die Zulassung der Wertpapiere an einem
geregelten Markt anzustreben.

Der Umstand, dass eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an einer MTF mdglich ist, erhoht
deren Liquiditdt gegenltiber nicht in den Handel an einer MTF einbezogenen Schuldverschreibungen nicht
notwendigerweise. Sind die Schuldverschreibungen nicht in den Handel an einer MTF einbezogen, kdnnen
Kursinformationen fir solche Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann. In einem illiquiden Markt ist es einem Anleiheglaubiger unter
Umstanden nicht méglich, seine Schuldverschreibungen jederzeit zu angemessenen Preisen oder Preisen, die eine
vergleichbare Rendite wie ahnliche Anlagen, fir die ein entwickelter Sekundarmarkt besteht, zu verkaufen. Fur
Schuldverschreibungen dieser Art besteht typischerweise ein eingeschrankter Sekundarmarkt und sie weisen eine
hohere Kursvolatilitét als konventionelle Schuldtitel auf. llliquiditat kann schwerwiegende negative Auswirkungen
auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen haben.

1.2.2.8 Inhaber von Schuldverschreibungen, die in den Handel im Vienna MTF einbezogen sind,
unterliegen dem Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen
oder beendet wird.

Die Emittentin kann einen Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im von der Wiener
Borse als Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility) gefihrten Vienna MTF stellen. Sind die
Schuldverschreibungen in den Handel im Vienna MTF einbezogen, kann die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen gemaf den Regeln des Vienna MTF von der Wiener Boérse aus verschiedenen Grinden,
insbesondere auch der Verletzung von Kurslimits, bei Verstdl3ien gegen gesetzliche Bestimmungen oder die
"Bedingungen fur den Betrieb des Vienna MTF", beim Auftreten operativer Probleme der Bdrse oder, ganz
allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines funktionierendes Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen
fur erforderlich gehalten wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit den
Schuldverschreibungen auf Grund einer Entscheidung der Borse, einer Regulierungsbehdérde oder auf Antrag der
Emittentin beendet werden. Anleger sollten beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen
oder -unterbrechungen hat (ausgenommen den Fall, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen auf Grund
einer Entscheidung der Emittentin eingestellt wird) und dass die Anleiheglaubiger die damit verbundenen Risiken
tragen. Insbesondere kann der Fall eintreten, dass Anleiheglaubiger bei Aussetzung, Unterbrechung oder
Einstellung des Handels ihre Schuldverschreibungen unter Umsténden nicht verkaufen kénnen. Schlief3lich sollten
Anleger beachten, dass selbst im Falle einer Aussetzung, einer Unterbrechung oder einer Einstellung des Handels
mit Schuldverschreibungen derartige Maflinahmen unter Umstédnden weder ausreichend, noch adéquat oder
zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die Interessen der Anleiheglaubiger zu wahren. Wird
der Handel mit Schuldverschreibungen etwa nach der Veréffentlichung von kursrelevanten Informationen, die sich
auf solche Schuldverschreibungen beziehen, ausgesetzt, kann der Kurs der Schuldverschreibungen bereits negativ
beeinflusst worden sein. Alle diese Risiken hétten, sollten sie schlagend werden, eine wesentliche negative
Auswirkung auf die Anleiheglaubiger.

1.2.2.9 Es besteht das Risiko eines bedeutenden Kursriickgangs, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der Emittentin nicht nachteilig veréndert haben (Irrationale Faktoren).

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse), die Investoren bei ihren
Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die allgemeine Entwicklung der Kurse an der Borse aber
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irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen oder Geriichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen
nutzlos machen und einen bedeutenden Kursriickgang verursachen kdnnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder
die Zukunftsaussichten der Emittentin nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das Risiko, dass solche
irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Schuldverschreibungen und einer Schmalerung des Ertrages fiihren
(bzw. Anleihen vorzeitig verkauft werden, wodurch sich das Volumen an begebenen Emissionen reduziert, was
wiederum erheblich negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Emittentin haben kann), obwohl die Emittentin
ordentlich wirtschaftet.

1.2.2.10 Die Wandelschuldverschreibungen sehen kein ordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger
vor, weshalb die Anleiheglaubiger keine Mdglichkeit haben, ihr Investment vorzeitig zu beenden.

Die Emissionsbedingungen der Wandelschuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleihegldubiger auf eine
ordentliche Kiindigung der Wandelschuldverschreibungen vor. Daher tragt ein Anleiheglaubiger grundsatzlich das
Risiko, im Falle einer fiir ihn nachteiligen Entwicklung der Wandelschuldverschreibungen, bis zum Ende der Laufzeit
in den Wandelschuldverschreibungen investiert bleiben zu miissen und keine vorzeitige Riickzahlung verlangen zu
kénnen. Es besteht keine Garantie, dass Anleiheglaubiger die Wandelschuldverschreibungen am Sekundarmarkt
verkaufen kénnen, und selbst wenn eine Verauf3erung am Sekundarmarkt méglich ist, kénnte dies zu der
Realisierung eines Verlusts flihren. Die Emittentin hingegen kénnte von der fir sie vorteilhaften Entwicklung der
Wandelschuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen profitieren.

1.2.2.11 Fir den Fall, dass Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zurlickgezahlt werden, ist ein
Glaubiger dieser Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass seine Anlage eine geringere
Rendite als erwartet aufweist.

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen ist angegeben, ob die Emittentin die mafgebliche Serie von
Schuldverschreibungen vor ihrer Félligkeit kindigen kann (ein optionales Kundigungsrecht) oder ob eine
maRgebliche Serie von Schuldverschreibungen bei Eintritt eines in den anwendbaren Endgtltigen Bedingungen
festgelegten Ereignisses vorzeitig zuriickgezahlt werden kann (ein vorzeitiges Ruckzahlungsereignis). Wenn die
Emittentin eine malf3gebliche Serie von Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zurlickzahlt oder die
Schuldverschreibungen aufgrund eines vorzeitigen Rickzahlungsereignisses vorzeitig zurtickgezahlt werden, ist
ein Glaubiger der Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass die Rendite seines angelegten Betrages
geringer als erwartet ausfallt. Die Emittentin kann ihr optionales Kindigungsrecht ausiiben, wenn die Rendite auf
vergleichbare Schuldverschreibungen auf den Kapitalmarkten sinkt, was bedeutet, dass der Glaubiger die Ertrage
aus der Ruckzahlung moglicherweise nur mit einer geringeren Rendite oder einer &hnlichen Rendite mit hherem
Risiko erneut in Schuldverschreibungen anlegen kann.

Glaubiger unterliegen dem Risiko, dass die Erlése aus einer Anlage in die Schuldverschreibungen bei einer
vorzeitigen Rickzahlung von Schuldverschreibungen moglicherweise nicht mit der gleichen Rendite wie die der
zurlickgezahlten Schuldverschreibungen wieder angelegt werden kénnen.

1.2.2.12 Die Verzinsung von Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz wird unter Bezugnahme
auf einen oder mehrere Benchmark Indizes berechnet, die Gegenstand aufsichtsrechtlicher
Mafnahmen sein kénnen oder geworden sind, was wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis der und den Ertrag aus den Schuldverschreibungen, die an eine Benchmark
gebundenen sind, haben kénnte.

Die Verzinsung von Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz wird unter Bezugnahme auf einen oder
mehrere bestimmte so genannte "Benchmark-Indizes" (jeweils eine "Benchmark" und zusammen die
"Benchmarks") wie beispielsweise den Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) oder eine andere "Benchmark"
berechnet, die jeweils von einem Administrator bereitgestellt werden.

Die Benchmarks sind Gegenstand aufsichtsrechtlicher Uberpriifungen sowie aktueller aufsichtsrechtlicher
Vorgaben und Reformvorschlage auf nationaler und internationaler Ebene geworden. Einige dieser Reformen sind
bereits in Kraft getreten, wahrend andere noch umgesetzt werden miissen. Diese Reformen kénnen dazu fihren,
dass sich die betreffende Benchmark anders als in der Vergangenheit entwickelt oder ganz wegféllt; die Anderungen
kénnen auch zu anderen Auswirkungen fiihren, die nicht vorhersehbar sind. Jede dieser Folgen konnte in
Anpassungen der Emissionsbedingungen und/oder Bestimmungen in Bezug auf die Ermessensbewertung durch
einen unabhéngigen Berater oder die Emittentin und/oder anderen Konsequenzen fiir Schuldverschreibungen
resultieren, die an solche Benchmarks gebunden sind. Daraus kénnen erheblich nachteilige Effekte in Bezug auf
den Marktpreis von Benchmark-gebundenen Schuldverschreibungen entstehen.
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1.2.2.13 Anleger, die in Schuldverschreibungen investieren, gehen das Risiko ein, dass sich der
Zinsaufschlag (Credit Spread) verandert (Credit Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer Schuldverschreibung
zur Abgeltung des Gbernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschlage auf die
aktuellen risikolosen bzw. -armen Zinsen oder als Kursabschldge angeboten und verkauft. Zu den Faktoren, die
Credit Spreads beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines
Zahlungsausfalls, die Wiederbeschaffungsquote (Recovery Rate), die verbleibende Laufzeit der
Schuldverschreibung sowie Verpflichtungen auf Grund von Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen
hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Je schlechter insbesondere die Bonitat der Emittentin ist
und je hdher damit die Ausfallswahrscheinlichkeit ist, desto hdher ist folglich der Credit-Spread. Fir Anleger besteht
damit das Risiko, dass durch den Anstieg des Credit Spread (i.e. Erh6hung der Risikopramie aufgrund der
steigenden Ausfallswahrscheinlichkeit) der Emittentin der Kurs der Schuldverschreibungen sinkt. Weiters besteht
das Risiko, dass es aufgrund der Veranderung des Credit Spreads der Emittentin zu Marktpreisschwankungen
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kommen kann. Dieses Risiko kommt zum Tragen, wenn Wertpapiere
wahrend der Laufzeit verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der Wertpapiere desto groR3er sind
die zu erwartenden Marktpreisschwankungen.

1.2.2.14 Inhaber von Nullkupon-Gewohnlichen Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem
Risiko ausgesetzt, dass der Kurs dieser Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen des
Marktzinssatzes fallt.

Nullkupon-Gewdhnliche Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen schitten keine laufenden Zinsen aus, sondern
werden mit einem Abschlag von ihrem Nominalwert begeben. Anstelle periodischer Zinszahlungen stellt die
Differenz zwischen Ruckzahlungsbetrag und Ausgabekurs den Zinsertrag bis zum Ende der Laufzeit dar und
spiegelt den Marktzinssatz wider. Ein Inhaber von Nullkupon-Gewéhnlichen Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass der Kurs derartiger Schuldverschreibungen auf Grund von
Veranderungen des Marktzinssatzes sinken kann. Der Kurs von Nullkupon-Gewdhnlichen Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen verhalt sich volatiler als der Kurs von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und
reagiert auf Anderungen des Marktzinssatzes starker als verzinste Schuldverschreibungen mit &hnlicher Laufzeit.
Fur Inhaber von Nullkupon-Gewdéhnlichen Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen besteht aufgrund von
volatilen Kursschwankungen, die durch Anderungen des Marktzinssatzes bedingt sind, das Risiko Verluste zu
erleiden.

1.23 Besondere Risiken in Bezug auf die Partizipationsrechte

1.2.31 Risiko, dass Dividenden auf die Partizipationsrechte nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden.

Es werden erst dann und nur insoweit Ausschittungen auf die Partizipationsrechte geleistet werden, als ein
entsprechender Gewinn der Emittentin vorliegt, wobei als Gewinn ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu
verstehen ist. "Ausschittungsfahige Posten" meint den Gewinn am Ende des letzten Finanzjahres zuzuglich
etwaiger vorgetragener Gewinne und fir diesen Zweck verfligbarer Riicklagen vor der Ausschiittung an die Inhaber
von Eigenmittelinstrumenten  abzlglich vorgetragener Verluste, recht- oder satzungsmafiig nicht
ausschittungsfahiger Gewinne und gemaf nationalen Rechtsvorschriften oder der Satzung des Instituts in die nicht
ausschittungsfahigen Ricklagen eingestellter Betrage, wobei diese Verluste und Ricklagen ausgehend vom
Einzelabschluss der Emittentin und nicht auf der Basis des konsolidierten Abschlusses festgestellt werden. Die
Emittentin leistet keine Gewahr fur den zukinftigen Gewinn. Wenn kein Gewinn erzielt wird, darf keine Ausschiittung
auf die Partizipationsrechte erfolgen.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Dividenden hangt daher insbesondere von der kiinftigen
Ertragslage der Emittentin ab, wobei diese Ertragslage wiederum (i) von der (erfolgreichen) Veranlagung jener
Gelder, die die Emittentin als Folge der Wandlung von Schuldverschreibungen in Partizipationsrechte erhalt (soweit
diese zur Erfullung dieser Verpflichtung in der Lage ist), sowie (ii) von der Umsetzbarkeit von Kostensenkungen bei
der Emittentin, die als Folge der Wandlung von Schuldverschreibungen in Partizipationsrechte notwendig werden
kénnten, abhangig ist. Fur die Partizipanten besteht somit das Risiko, dass es der Emittentin unmdglich ist,
Dividendenzahlungen auf Partizipationsrechte zu leisten, sofern die Emittentin Uberhaupt eine
Dividendenausschiittung auf die Partizipationsrechte beschliel3t (es besteht Uberdies keine Ausschittungspflicht
der Emittentin). Sollte die Emittentin beschlieRen, auf die Partizipationsrechte keine Dividendenzahlungen zu
leisten, stellt dies dartiber hinaus keinen Verzugsfall dar und es kommt dadurch weder zu einer Zahlungsunfahigkeit
noch einer Uberschuldung oder einem sonstigen Ausfall der Emittentin.
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Die Emissionsbedingungen der Wandelschuldverschreibungen kénnen einen Dividendenhdchstbetrag vorsehen. In
diesem Fall ist der Betrag der Dividende der Partizipanten (soweit eine solche beschlossen und ausgeschuttet wird)
bis zu einem in den endgiiltigen Bedingungen angegebenen Maximalbetrag begrenzt. Eine Dividende in einem den
Dividendenhdchstbetrag per anno Ubersteigenden Betrag steht den Partizipanten dann nicht zu, selbst wenn der
rechnerische Anteil einer berechneten Dividende (iber dem Dividendenhéchstbetrag liegen sollte.

1232 Risiko des Totalverlusts des investierten Kapitals, weil Partizipanten wie Stammaktionare der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger aus nicht-
nachrangigen und nachrangigen Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen
Liquidationsgewinns teilnehmen.

Im Falle der Liquidation der Emittentin haben die Inhaber der Partizipationsrechte, dh die Partizipanten, das Recht
auf Beteiligung am Liquidationsgewinn im gleichen Rang wie die Stammaktionédre der Emittentin. Das bedeutet,
dass nach Wandlung der Schuldverschreibungen in Partizipationsrechte, Partizipanten im Fall einer Liquidation der
Emittentin, erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger aus nicht-nachrangigen und
nachrangigen Verbindlichkeiten (somit im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin) an der Verteilung
eines allfalligen Liguidationsgewinnes teilnehmen. Partizipanten koénnten daher im Fall einer Liquidation der
Emittentin allenfalls einen blof3 geringfugigen oder auch gar keinen Anteil am Liquidationserlds erhalten. Es besteht
sohin das Risiko, dass Partizipanten das von ihnen investierte Kapital teilweise oder zur Génze (Totalverlust)
verlieren.

1.2.3.3  Die Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil.

Das in den Partizipationsrechten verbriefte Kapital nimmt wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil. Wird daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nimmt das in den
Partizipationsrechten verbriefte Kapital sinngeman und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipanten tragen
das Risiko, dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung stattfindet, an der das
in den Partizipationsrechten verbriefte Kapital teilnimmt. In diesem Fall wirde sich das Nominale der
Partizipationsrechte im selben Verhéltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Partizipanten tragen daher das
Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emittentin das Nominale der Partizipationsrechte und damit
deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger Abfindungsbetrag im Falle der Einziehung wesentlich verringert wird.

1.234 Die Emittentin kann weitere Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Dividendenzahlung unter den Partizipationsrechten schmaélern kann.

Die Emittentin hat auch nach dem Datum dieses Prospekts die Mdglichkeit der Emission von Instrumenten mit
vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung. Auf derartige Instrumente getatigte Ausschittungen kdnnten
den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfligbaren Gewinn und damit die Dividende der Partizipanten
schmalern.

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschliel3en, die eine gegeniiber den Partizipationsrechten
vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten hinsichtlich der Gewinnberechtigung
gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getéatigte Ausschittungen wirden den zur Ausschittung auf die
Partizipationsrechte verfligbaren Gewinn (worunter ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen ist) der
Emittentin und damit die auf die Partizipationsrechte zu leistende Dividende schmélern. Dies wirde dazu fuhren,
dass die Partizipanten keine oder eine geringere Dividende erhalten als erwartet.

1.2.3.5 Im Zusammenhang mit einer moéglichen Wandlung der Schuldverschreibungen sind Anleger
Risiken in Zusammenhang mit der Ausstattung der Partizipationsrechte ausgesetzt.

Die Partizipationsrechte, in die die Schuldverschreibungen gewandelt werden kdnnen, sind in ihren Grundzlgen
zwar in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen beschrieben, die tatsachliche Ausgestaltung wird
sich aber nach den fir die Partizipationsrechte maf3geblichen Emissionsbedingungen richten, die zur Zeit noch nicht
feststehen und die von der Emittentin festgelegt werden. Anleger haben derzeit keine Mdglichkeit, genaue
Informationen Uber die Partizipationsrechte zu erlangen und es besteht das Risiko, dass die Partizipationsrechte fiir
Anleger nachteilige Merkmale (wie z.B. eine fehlende KESt-Befreiung oder einen Dividendenhdchstbetrag)
aufweisen. Weiters kann auch nicht zugesichert werden, dass alle Anleger, die ihre Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte wandeln, Partizipationsrechte mit denselben Merkmalen erhalten, sondern ein Teil dieser
Anleger kann Partizipationsrechte erhalten, die fir Anleger nachteiligere Ausstattungsmerkmale als anderen
Anlegern ausgegebene Partizipationsrechte aufweisen.
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1.2.3.6 Die Partizipanten sind den finanziellen Risiken der Partizipationsrechte fur eine unbegrenzte Dauer
ausgesetzt, weil Partizipationsrechte eine unbegrenzte Laufzeit haben und durch die Partizipanten
unkiindbar sind.

Das in den Partizipationsrechten verbriefte Kapital wird der Emittentin seitens der Partizipanten auf
Unternehmensdauer zur Verfligung gestellt. Die Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und folglich
keinen Endfalligkeitstag. Die Partizipanten haben auch kein Kindigungsrecht, weil sowohl die ordentliche
Kindigung als auch die auRerordentliche Kiindigung (Kiindigung aus wichtigem Grund) ausgeschlossen sind. Eine
Ruckzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet nicht statt, ausgenommen sind Riickkaufe oder andere
Arten der effektiven Verringerung von Eigenmitteln durch die Emittentin im Einklang mit geltendem Recht. Die
Emittentin weist jedoch ausdricklich darauf hin, dass eine Verringerung, eine Riickzahlung oder ein Rickkauf nicht
erfolgen muss und nur unter Wahrung der geltenden gesetzlichen Bestimmungen erfolgen darf.

Zumal der Wert der Partizipationsrechte insbesondere von der Ertragslage der Emittentin abhéngt und die
Partizipanten ihr Kapital unbefristet an die Emittentin binden bzw. unbefristet an der Emittentin beteiligt sind, besteht
fur die Partizipanten das Risiko, dass sie das von ihnen investierte Kapital bzw. Ertrage daraus bei einem
mdglicherweise negativen wirtschaftlichen Geschéaftsverlauf der Emittentin ganz oder teilweise verlieren bzw. nicht
erhalten. Mit der unbefristeten Bindung des Kapitals geht tberdies fir die Partizipanten insbesondere das Risiko
einher, alternative Veranlagungen, die fur die Partizipanten mdoglicherweise gunstiger waren, nicht tatigen zu
kénnen, und das von ihnen eingesetzte Kapital, sollten sie ihr Recht auf Wandlung der Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte austben, fir welche Zwecke auch immer, zeitlich unbefristet nicht zurtickverlangen kénnen.

1.2.3.7 Es kann nicht garantiert werden, dass der Emittentin im Falle einer Wandlung von
Schuldverschreibungen in ausreichendem Mal3 Partizipationsrechte zur Bedienung der
Schuldverschreibungen zur Verfligung stehen.

Die Partizipationsrechte zur Bedienung der Schuldverschreibungen im Falle einer Wandlung kénnen von der
Emittentin aus allen gesellschaftsrechtlich zuldssigen Vorgédngen geschaffen werden (z.B. bedingtes Kapital,
Kapitalerhéhung). Es kann aber nicht zugesichert werden, dass die Emittentin im Falle einer Wandlung von
Schuldverschreibungen rechtzeitig und in ausreichendem Mall Partizipationsrechte zur Bedienung der
Schuldverschreibungen zur Verfigung hat. Anleihegléaubiger mussen fir diesen Fall damit rechnen, dass sie ihre
Schuldverschreibungen mdoglicherweise nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt in Partizipationsrechte
wandeln kénnen.

1.2.3.8 Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet, didrfen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger
zurlickgezahlt werden.

Die Partizipanten haben kein Recht, die Verringerung, die Rulckzahlung oder den Rickkauf ihrer
Partizipationsrechte zu verlangen und sie sollten weder in die Schuldverschreibungen investieren noch die
Wandlung der Schuldverschreibungen in Partizipationsrechte verlangen, in der Erwartung, dass die Emittentin die
Partizipationsrechte verringern, zuriickzahlen oder zurlickkaufen wird. Die Investoren sollten daher insbesondere
nicht erwarten, dass die Emittentin die Partizipationsrechte verringern, zuriickzahlen oder zurtickkaufen wird. Die
Anleiheglaubiger sollten sich daher bewusst sein, dass sie, falls sie ihr Recht auf Wandlung der
Schuldverschreibungen in Partizipationsrechte austben, als Partizipanten grundséatzlich die finanziellen Risiken
eines zeitlich unbefristeten Investments in die Partizipationsrechte tragen.

1.2.3.9  Risiko aufgrund fehlender Stimmrechte in der Hauptversammlung der Emittentin, auch fir den Fall,
dass den Partizipanten ein Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Emittentin
eingeraumt wird.

Auch fur den Fall, dass den Partizipanten ein Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Emittentin
eingerdumt wird, gewdahren die Partizipationsrechte ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin. Die Partizipanten sind Uiberdies nicht berechtigt, Beschlisse der Hauptversammlung zu beeinspruchen
oder abzulehnen oder sich dazu zu &ul3ern. Dies gilt auch fur Beschlisse zur Einziehung oder Herabsetzung des
in den Partizipationsrechten verbrieften Kapitalanteils. Partizipanten steht diesfalls auch kein Recht zu, Antrége in
der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der
Hauptversammlung Stellung zu nehmen. Auf die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des
Vorstands und die Geschéftsfiihrung der Emittentin haben die Partizipanten, auch wenn ihnen ein Teilnahmerecht
an der Hauptversammlung eingeraumt wird, keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf die Feststellung des
Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kénnen die Partizipanten keinen Einfluss auf die
Auflosung von Ricklagen nehmen und somit nicht erreichen, dass durch eine Aufldsung von Ricklagen in
Geschéftsjahren, in denen die Bilanz der Emittentin ein negatives Jahresergebnis ausweist, dennoch ein
Jahresgewinn ausgewiesen und eine Dividendenzahlung auf die Partizipationsrechte erfolgen wirde.
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1.2.3.10 Die Emittentin hat die Mdglichkeit, eine Einziehung oder Kapitalherabsetzung vorzunehmen,
obwohl die Partizipationsrechte kein fixes Falligkeitsdatum vorsehen.

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter Laufzeit
ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Die Partizipationsrechte kénnen auf3er
im Falle der Liquidation im Fall von Rickk&ufen nach Ermessen oder anderen Ermessensmafllnahmen zur
Verringerung von Eigenmitteln der Emittentin im Einklang mit geltendem Recht verringert oder zurtickgezahlt
werden. Bei der Vornahme dieser Ermessensmaflinahmen zur Verringerung oder Zurlckzahlung der
Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu angehalten, andere als ihre eigenen Interessen zu bertcksichtigen.
Erfolgt eine Ruckfuhrung der Partizipationsrechte bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus
den Partizipationsrechten resultierende Zahlungen nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden
kénnen. Partizipanten sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern dies gesetzlich zulassig ist,
die Partizipationsrechte zu einem fir die Partizipanten unglinstigen Zeitpunkt verringert oder zuriickzahlt. Ferner
sind die Partizipanten dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verringerung oder Rickzahlung der
Partizipationsrechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

1.2.3.11 Die Patrtizipationsrechte gewéhren kein Recht auf Dividendennachzahlung.

Die Dividendenzahlungen auf die Partizipationsrechte sind nicht kumulativ. Das bedeutet, dass, wenn die Emittentin
fur ein Geschéftsjahr keine oder nur eine reduzierte Ausschittung einer Dividende auf die Partizipationsrechte
beschliel3t, fir Folgejahre keine Pflicht besteht, Nachzahlungen zu leisten, auch wenn in einem spateren
Geschaéftsjahr ein ausschittungsfahiger Gewinn (worunter ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen
ist) vorliegt. Partizipanten konnen daher nicht erwarten, dass eine entfallene Dividende durch héhere Auszahlungen
in kommenden Geschéaftsjahren ausgeglichen wird.

1.2.3.12 Die Emissionsbedingungen gewahren den Partizipanten keinen angemessenen Ausgleich far
Anderungen des Verhaltnisses zwischen den Vermdgensrechten der Partizipanten und den mit
anderen Kapitalien verbundenen Vermdgensrechten (kein Verwéasserungsschutz).

Nach den Bestimmungen der Emissionsbedingungen werden fir den Fall, dass durch eine Malihahme der
Emittentin das Verhdltnis zwischen den Vermodgensrechten der Partizipanten und den mit anderen Kapitalien
verbundenen Vermdgensrechten geandert wird, diese Verédnderung nur insoweit angemessen ausgeglichen, als
dies gesetzlich zwingend erforderlich ist. Fir den Fall, dass es bezuglich des angemessenen Ausgleichs keine
gesetzlich zwingend anwendbare Rechtsvorschrift gibt, steht den Partizipanten somit kein angemessener Ausgleich
zu. Mangels Ausgleichs fir Anderungen des Verhaltnisses zwischen den Vermdégensrechten der Berechtigten aus
den Partizipationsrechten und den mit anderen Kapitalien verbundenen Vermogensrechten besteht fur Partizipanten
das Risiko, dass sich allféllige Dividendenanspriiche anteilig verringern.
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2 ANGABEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediare, die als Kreditinstitute im Sinne der Richtlinie
2013/36/EU idgF ("CRD") in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitglied-
staat haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Schuldverschreibungen in Osterreich berechtigt
sind (die "Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch Verweis
einbezogenen Dokumente und allfalliger Nachtrage, fur den Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen
Schuldverschreibungen nur in Osterreich zu verwenden. Inshesondere erteilt die Emittentin keine Zustimmung zur
Verwendung dieses Prospektes in den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt dieses Prospekts einschlieZlich allfalliger Nachtrage auch
hinsichtlich einer spateren Weiterverau3erung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch die
Finanzintermediare Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernimmt die
Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare dirfen diesen Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden
Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverduf3erung oder
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, wird in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben. Die Zustimmung zur Prospektverwendung entbindet ausdriicklich nicht von der
Einhaltung der fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

Die Emittentin weist insbesondere auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
Uber die Bedingungen eines Angebots von Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf der
Internetseite des Finanzintermediars anzugeben, dass er diesen Prospekt mit Zustimmung der Emittentin
und geman den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Die Zustimmung zur Prospektverwendung wird fir die jeweilige Dauer der Gliltigkeit dieses Prospekts erteilt. Ein

jederzeitiger und fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne Angaben von
Griinden bleibt der Emittentin vorbehalten.
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Hinweis:

Dieses Kapitel

3 DAS ANGEBOTSPROGRAMM

Nachfolgend finden sich bestimmte allgemeine Informationen zum Angebotsprogramm und den
Schuldverschreibungen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese Informationen keine
vollstandige Darstellung der Schuldverschreibungen enthalten. Eine vollstdndige Beschreibung der
Schuldverschreibungen und der mit ihnen verbundenen Rechte ergeben sich nur aus den
Emissionsbedingungen (siehe ab Seite 33 dieses Prospekts), wie durch die fir eine jede Serie von
Schuldverschreibungen verdffentlichten Endgultigen Bedingungen erganzt, die als Muster in
diesem Prospekt enthalten sind (siehe ab Seite 135 dieses Prospekts) und den maRgeblichen
Risikofaktoren.

enthalt bestimmte, Uber die Emissionsbedingungen hinausgehende Angaben zu den

Schuldverschreibungen, die unter dem Angebotsprogramm begeben werden kdnnen. Es enthalt (i) Angaben, die
nach der Prospektverordnung verpflichtend in den Prospekt aufzunehmen, aber in den Emissionsbedingungen nicht
enthalten sind (z.B. da es sich dabei zum Teil nicht um rechtliche Verhaltnisse handelt) und (ii) bestimmte nahere
Ausfuhrungen und Erklarungen zu Angaben uber die Schuldverschreibungen aus den Emissionsbedingungen, die
die Emittentin zum besseren Verstandnis der Schuldverschreibungen fiir sinnvoll erachtet.

Warnung:

Die aus einer Serie von Schuldverschreibungen der Emittentin und den Inhabern der
Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") erwachsenden Rechte und Pflichten und damit
die Funktionsweise dieser Schuldverschreibungen ergeben sich ausschlie3lich aus den fir die
jeweilige Emission maf3geblichen Emissionsbedingungen, d.h. den Endgtiltigen Bedingungen (die
fur jede Serie von Schuldverschreibungen auf der Website der Emittentin unter https://www
.bawag.at/bawag/ueber-uns/wbb#emissionen veroffentlicht werden und als Muster in diesem
Prospekt ab Seite 135 enthalten sind), und gegebenenfalls den Emissionsbedingungen (siehe ab
Seite 33 dieses Prospekts). Die Emissionsbedingungen sind rechtsverbindlich, die nachstehenden
Angaben dienen nur der Information der Anleger. Anleger dirfen ihre Entscheidung Uber den
Erwerb von Schuldverschreibungen nicht alleine auf dieses Kapitel stiitzen, sondern sind dazu
angehalten, den gesamten Prospekt, etwaige Nachtrédge einschlieBlich der mal3geblichen
Endglltigen Bedingungen (im Hinblick auf die Wertpapiere insbesondere die Kapitel
"1 Risikofaktoren" und "4 Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen™) zu studieren.

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger Uber eine Wandlung der Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte sollte sich — unter Berlcksichtigung des mdoglichen Totalverlustes des
eingezahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen
und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen sich dartber
im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedurfnisse abdecken. Wenn Anleger die
Partizipationsrechte, die damit verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das
damit verbundene Risiko nicht abschéatzen kénnen, sollten sie fachkundige Beratung einholen und
erst danach uber die Wandlung entscheiden. Anleger sollen sich dartber im Klaren sein, dass eine
Investition in Partizipationsrechte durch Wandlung der Schuldverschreibungen zu einem
Totalverlust des Kapitals und zum ganzlichen oder teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage fiihren
kann.

Daruber hinaus wird potentiellen Anleiheglaubigern empfohlen, vor der Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen bzw. deren Wandlung in Partizipationsrechte eine individuelle
Steuerberatung in Anspruch zu nehmen. Weiters darauf hingewiesen, dass die Partizipationsrechte
eine unbegrenzte Laufzeit und folglich keinen Endfalligkeitstag haben. Die Partizipanten haben
auch kein Kindigungsrecht, weil sowohl die ordentliche Kiindigung als auch die auf3erordentliche
Kindigung (Kindigung aus wichtigem Grund) ausgeschlossen sind.

Die Wertpapiere sind nicht fur jeden Anleger eine geeignete Anlageform.

Die Wertpapiere sind keine geeignete Anlageform fur Anleger, die nicht tiber ausreichende Kenntnis
und/oder Erfahrung in Finanzmérkten und/oder Zugang zu Informationen und/oder finanzielle
Ressourcen und Liquiditat verfigen, um samtliche Risiken in Zusammenhang mit einer
Veranlagung in Wertpapiere zu tragen und/oder ein ausreichendes Verstandnis der
Emissionsbedingungen der Wertpapiere und/oder die Fahigkeit besitzen, mdgliche wirtschaftliche
Entwicklungen, Zinsdnderungen und weitere Faktoren, die sich auf die Wertpapiere auswirken
kdnnten, einzuschéatzen.
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Beschreibung

Jeder potenzielle Anleger muss unter Bertlicksichtigung seiner individuellen Umstande beurteilen,
ob eine Anlage in Wertpapiere fir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

e (ber ausreichendes Wissen und ausreichende Erfahrung verfiigen, um die Wertpapiere,
die Chancen und Risiken einer Anlage in die Wertpapiere und die in diesem Prospekt
oder einem mal3geblichen Nachtrag enthaltenen oder mittels Verweis darin
aufgenommenen Angaben aussagekréftig beurteilen zu kdnnen;

e Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben, die es erméglichen, die konkreten
Auswirkungen einer Investition in die Wertpapiere auf das eigene Anlagenportfolio
individuell zu beurteilen;

e (ber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfiigen, um alle mit einer Anlage in
die Wertpapiere verbundenen Risiken tragen zu kénnen;

o die Emissionsbedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit den maf3geblichen
Finanzmérkten vertraut sein;

e (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mégliche Szenarien der
Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren zu beurteilen, die die Anlage
und die Fahigkeit des Anlegers, die betreffenden Risiken zu verkraften, beeintréachtigen
kénnen;

e berlcksichtigen, dass mdgliche Ertrage oder das allenfalls zurtickbezahlte Kapital aus den
Wertpapieren nicht zu denselben oder glinstigeren Bedingungen wieder veranlagt werden
kénnen, wie das in den Wertpapieren veranlagte Kapital;

e bertcksichtigen, dass die Abwicklung von Kauf und Verkauf von Wertpapieren Uber das
Clearing System der OeKB CSD GmbH mit der Geschéaftsanschrift Strauchgasse 1-3,
1010 Wien, Osterreich als Wertpapiersammelbank erfolgt und die Emittentin keine
Verantwortung daftr Gbernimmt, dass die Wertpapiere vom Clearing System tatsachlich in
das Wertpapierdepot des jeweiligen Anlegers von der Clearingstelle Gbertragen werden;

e bericksichtigen, dass die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gsterreichischem
Recht unterliegen werden, welches unter Umstanden nicht einen ahnlichen oder
adaquaten Schutz bietet wie das Recht anderer Rechtsordnungen.

Die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen bewerben keine spezifischen Kriterien
im Hinblick auf Umwelt, Nachhaltigkeit, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) und
entsprechen daher mdglicherweise nicht den Erwartungen oder Anforderungen der Anleger in
Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien, denen ein solcher Anleger oder seine Anlagen
entsprechen muissen - sei es aufgrund gegenwartig oder kinftig geltender Gesetze oder
Vorschriften oder aufgrund seiner eigenen Satzung oder sonstiger mafgeblicher Regeln oder
aufgrund der Investmentportfoliomandate. Dies kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf den
Marktpreis der Wertpapiere haben, wenn dadurch Anleger die Wertpapiere anderer Emittenten, die
die Umwelt-, Nachhaltigkeits- oder soziale Anforderungen des jeweiligen Anlegers erfillen,
bevorzugen.

Angebotsprogramm zur Begebung von nicht-nachrangigen in
Partizipationsrechte der Emittentin wandelbare
Wohnbauwandelschuldverschreibungen (die
"Wandelschuldverschreibungen™) und gewohnliche nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen (die "Gewdhnlichen Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen") und zusammen mit den
Wandelschuldverschreibungen die "Schuldverschreibungen”.

Die Emittentin beabsichtigt die einmalige oder dauernde Emission
folgender, auf Inhaber lautender Schuldverschreibungen:

e Wandelschuldverschreibungen mit fester Verzinsung;
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Rechtsvorschriften,
Grundlage die
geschaffen wurden

Emittentin

Begebungsmethode

auf deren
Wertpapiere

e Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung;

e Wandelschuldverschreibungen mit fester und danach
variabler Verzinsung;

e Gewodhnliche Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen mit
fester Verzinsung oder fester und neu festsetzbarer fester
Verzinsung;

e Gewohnliche Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung;

¢ Gewodhnliche Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen mit
fester zu variabler Verzinsung;

¢ Nullkupon-Gewdhnliche Nicht-Nachrangige Schuld-
verschreibungen.

Die Art der Emission wird in den auf die jeweilige Emission
anzuwendenden Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Die Schuldverschreibungen und alle auliervertraglichen
Schuldverhdltnisse, die sich aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ergeben, unterliegen dsterreichischem Recht
unter Ausschluss seiner Kollisionsnormen, soweit diese zur
Anwendung fremden Rechts filhren wirden, und werden in
Ubereinstimmung mit 6sterreichischem Recht ausgelegt.

Das zustandige Gericht in Wien, Osterreich, ist ausschlieRlich
zustandig fur Streitigkeiten, die aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen (einschlielich allfélliger Streitigkeiten im
Zusammenhang mit auRervertraglichen Schuldverhéaltnissen, die sich
aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben)
entstehen, soweit dies nach den anwendbaren zwingenden
Konsumentenschutzgesetzen zuldssig ist.

Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist schwerpunktmafiig
die Finanzierung oder Errichtung von Wohnbauten im Sinne des
StWbFG. Zur Erreichung des Unternehmensgegenstandes missen
laut Erlass des Bundesministeriums fur Finanzen vom 6. Juni 2002 (Z
06 0950/1-1v/6/02) zumindest 65 % der der Emittentin zur Verfugung
gestellten Mittel zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne
eingesetzt werden. Zusatzlich ist der Erlés aus jeder einzelnen
Emission von Wandelschuldverschreibungen zu mindestens 80%
widmungsgemal zu verwenden (Wohnbau im engeren Sinn). Dieses
Mindesterfordernis ist jeweils bis zum Ablauf des dritten auf das Jahr
der Emission folgenden Wirtschaftsjahres zu erfillen.

BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG ("BAWAG P.S.K. Wohnbaubank"
oder die "Emittentin")

Die Schuldverschreibungen werden in Serien (jeweils eine "Serie")
begeben. Die Emissionsbedingungen einer jeden Serie von
Schuldverschreibungen ergeben sich aus den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen (die als Muster in diesem Prospekt ab
Seite 135 enthalten sind, die "Endgiltigen Bedingungen"), die die
anwendbaren Teile der maf3geblichen Emissionsbedingungen (die in
diesem Prospekt ab Seite 33 enthalten sind, die
"Emissionsbedingungen") enthalten (die "Bedingungen™).
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Gesamtnennbetrag

Offentliches Angebot

Kategorien von Investoren

Mindestinvestment

Bezugsrechte
Erstausgabekurs und dessen
Anpassung, Kosten und

Nebenkosten flur die Anleger

Antragsverfahren

Reduzierung von Zeichnungen

Die Schuldverschreibungen werden mit einem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Gesamtnennbetrag begeben.

Der voraussichtliche Zeitpunkt des Beginns des 6ffentlichen Angebots
einer Serie von Schuldverschreibungen ist in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Schuldverschreibungen
kénnen - sofern ein glltiger Prospekt besteht - von der Emittentin
wahrend der gesamten in den maf3geblichen Endgtiltigen Bedingungen
angegebenen Angebotsfrist zur Zeichnung angeboten werden. Die
Emittentin behélt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit zu
beenden.

Die Schuldverschreibungen werden sowohl institutionellen Investoren
als auch Privatanleger angeboten. Es sind keine bestimmten Tranchen
vorgesehen.

Grundsatzlich ergibt sich der Mindestzeichnungsbetrag aus der
Stiickelung der Schuldverschreibungen. In der Regel betragt die
Stiickelung EUR 1.000,—. Ein Hochstbetrag der Zeichnung ist nicht
vorgesehen.

Es bestehen keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte.
Der Ausgabekurs/-preis (bei Einmalemissionen) sowie der
Erstausgabekurs/-preis (bei Daueremissionen) einer bestimmten
Emission wird unmittelbar vor Angebots- oder Laufzeitbeginn
festgelegt und in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definiert. Im
Fall einer Daueremission kann der Erstausgabekurs der

Schuldverschreibungen, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, laufend angepasst werden.

In den Endgultigen Bedingungen ist definiert, ob und in welcher Hohe
dem Erwerber der Schuldverschreibungen zuziglich zum
Ausgabekurs/-preis bzw. Erstausgabekurs/-preis ein
Ausgabeaufschlag und/oder eine Transaktionsgebuhr in Rechnung
gestellt wird, und ob die Vertriebspartner fiir den Vertrieb der
Schuldverschreibungen eine Vertriebsvergitung erhalten.

Da die Schuldverschreibungen fortlaufend angeboten werden, kénnen
bei Zeichnungen verzinslicher Schuldverschreibungen nach dem
Valutatag Stlickzinsen anfallen, die vom Anleger zu tragen sind.

Darliber hinaus sowie abgesehen von bankiblichen Spesen beim
Erwerb der Schuldverschreibungen werden dem Zeichner der
Schuldverschreibungen beim Erwerb keine Kosten oder Steuern in
Rechnung gestellt.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin nach Billigung
und Veroffentlichung dieses Prospekts wahrend seiner Giltigkeit
einmalig, dauernd oder wiederholt begeben. Im Falle der Begebung als
Daueremission richten sich der Angebots- und Zeichnungsbeginn
sowie die Zeichnungsfrist nach den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission. Im Falle der Begebung als Einmalemission, das
heil3t mit einem einzigen Angebots- und Emissionstag oder mit einer
bestimmten Angebots- und Zeichnungsfrist richten sich der Angebots-
und Emissionstag bzw. die Zeichnungsfrist nach den Endgiltigen
Bedingungen der jeweiligen Emission. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, die Angebots- und/oder Zeichnungsfrist ohne Angabe von
Grunden vorzeitig zu beenden oder zu verlangern.

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen.
Der Emittentin steht aber das Recht zur Verkirzung der Zeichnungen
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Ergebnisse des Angebots

Bedienung und Lieferung
Schuldverschreibungen

der

Interessen und Interessenkonflikte

Griunde fur das Angebot
Verwendung der Ertrage

und

im freien Ermessen zu. Ein von den Zeichnern zu viel gezahlter Betrag
wird diesen von der Zahlstelle erstattet.

Die Ergebnisse eines Angebots von Wandelschuldverschreibungen
werden gemal § 174 Abs 2 AktG nach Ablauf des Geschéftsjahres
beim Firmenbuchgericht hinterlegt und durch entgeltliche Bereithaltung
wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in gedruckter Form am Sitz der
Geschaftsleitung der Emittentin, Wiedner Girtel 11, A-1100 Wien
veroffentlicht.

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots von
Gewohnlichen  Nicht-Nachrangigen  Schuldverschreibungen  zu
verdffentlichen. Die Zeichner werden Uber die Vertriebsstellen Gber die
Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen informiert.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt Gber die Zahlistelle
oder die  Wertpapiersammelbank oder deren jeweilige
Rechtsnachfolger. Die Schuldverschreibungen werden geman
§ 24 lit b Depotgesetz zur Ganze durch eine Sammelurkunde verbrieft,
die die Unterschriften zweier Zeichnungsberechtigter der Emittentin
tragt. Ein Ausdruck effektiver Stiicke erfolgt nicht.

Die Gutschrift falliger Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt durch das fiir
den Anleiheglaubiger jeweils depotfuhrende Kreditinstitut. Anspriche
auf die Zahlung von Zinsen verjéhren innerhalb von 3 Jahren, sonstige
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen innerhalb von 30 Jahren
ab Falligkeit.

Angebote unter diesem Angebotsprogramm erfolgen im Interesse der
Emittentin.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch von Finanzintermediaren
platziert werden, die daflr eine Vertriebsprovision erhalten. Fir den
Vertrieb von Schuldverschreibungen wird die Emittentin eine
Vertriebsprovision an die BAWAG P.S.K. leisten.

Die Emittentin unterliegt dem beherrschenden Einfluss ihrer
Alleinaktionarin BAWAG P.S.K., deren Interessen sich nicht mit jenen
der Emittentin und der Wertpapierinhaber decken muissen, unterhalt
mit dieser wesentliche Vertragsbeziehungen und ist von ihr innerhalb
des BAWAG P.S.K.-Konzerns abhangig. Mitglieder des Vorstands und
Aufsichtsrats der Emittentin sind als Organ bzw. leitende Angestellte
fur die BAWAG P.S.K. tatig. Aus dieser Tatigkeit fur die BAWAG P.S.K.
kénnen sich potentielle Interessenskonflikte mit ihrer Organfunktion bei
der Emittentin ergeben.

Die Emittentin kann Interessenskonflikten ausgesetzt sein, die ndher in
"1.1.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Abhéngigkeit der Emittentin von
der BAWAG P.S.K und Unternehmen der BAWAG P.S.K. Gruppe" ab
Seite 9 dieses Prospekts beschrieben werden.

Abgesehen davon sind der Emittentin keine fur die Emission/das
Angebot wesentliche Interessen oder Interessenskonflikte bekannt.
Etwaige Interessenkonflikte im Hinblick auf eine Serie von
Schuldverschreibungen werden in den mal3geblichen Endglltigen
Bedingungen angegeben.

Die Emission von Schuldverschreibungen im Rahmen und auf

Grundlage des Angebotsprogramms erfolgt in
Gewinnerzielungsabsicht.
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Methode  zur
Rendite

Berechnung der

Vertretung der Anleiheglaubiger

Ubertragbarkeit

Platzierung
(Underwriting)

und

Ubernahme

Die Gesellschaft ist verpflichtet, den Nettoemissionserldés aus einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen im Sinne der Auflagen
des StWbFG zu verwenden. Demnach ist der Erlés zur Errichtung, zur
Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische
MaRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzfliche von héchstens
150m? oder von uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden
zur Verfugung zu stellen und innerhalb von drei Jahren zur Bedeckung
von Kosten zu verwenden.

Der Nettoemissionserlés aus einer Emission von Gewdhnlichen Nicht-
Nachrangigen  Schuldverschreibungen  wird  fur  allgemeine
Finanzierungszwecke der Emittentin verwendet, sofern in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen nicht anders angegeben.

Die Rendite festverzinster Schuldverschreibungen wird in den
Endgultigen Bedingungen ausgewiesen. Die Emissionsrendite wird am
Begebungstag auf Basis des Emissionspreises berechnet und ist keine
Indikation fir eine Rendite in der Zukunft.

Fur Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kann die Rendite
im Vorhinein nicht angegeben werden.

Grundsatzlich errechnet sich die Rendite von Schuldverschreibungen
aus deren Zinssatz, der Laufzeit sowie dem Ausgabekurs und dem
Tilgungsbetrag. Da sich der Ausgabekurs wahrend der Angebotsfrist
mit den Marktgegebenheiten laufend andert, ist eine Errechnung der
Rendite fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen im
Vorhinein nicht méglich.

Die nach diesem Prospekt emittierten Schuldverschreibungen sehen
keine Einrichtung eines gemeinsamen Vertreters oder einer anderen
Vertretung der Gesamtheit der Glaubiger vor.

In bestimmten Fallen (beispielsweise, wenn die Rechte der
Anleiheglaubiger mangels einer gemeinsamen Vertretung geféhrdet
sind) kann ein Kurator gemafl dem Kuratorengesetz bestellt werden,
der die Anleiheglaubiger vor den dsterreichischen Gerichten vertritt.

Die Schuldverschreibungen sind Inhaberwertpapiere und grundsétzlich
frei tibertragbar. Beschrankungen der Ubertragbarkeit kénnen sich aus
den anwendbaren Regeln der Wertpapiersammelbank und
gegebenenfalls des jeweiligen Clearing Systems ergeben.

Eine Garantie oder Ubernahme des Angebots der
Schuldverschreibungen erfolgt nicht. Far unter dem
Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen st kein
Koordinator des gesamten oder von Teilen des Angebots vorgesehen.
Es ist auch keine Syndizierung der Emissionen vorgesehen, sondern
es wird die Platzierung der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin selbst vorgenommen, die sich dabei der BAWAG P.S.K. mit
ihrer Geschéftsanschrift in Wiedner Girtel 11, A-1100 Wien, wie auch
anderer Finanzintermediare als Vertriebspartner bedienen kann.

Insbesondere vertreibt die BAWAG P.S.K. die von der Emittentin
begebenen Schuldverschreibungen, unterliegt jedoch keiner
Ubernahmeverpflichtung.

Es wurde kein Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen. Mit der

BAWAG P.S.K. bestehen Vereinbarungen tber den Vertrieb der von
der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen.
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Antrag auf Zulassung zum Handel

Markte, auf denen Wertpapiere der
gleichen Wertpapierkategorie
bereits zum Handel zugelassen sind

Intermediare im Sekundarhandel

Ratings

Gesamtemissionsvolumen

Anbieter der Wertpapiere

Verwasserung

Abschlussprufer

Zahl- und Wandlungsstelle ist die BAWAG P.S.K. mit ihrer
Geschéftsanschrift in Wiedner Girtel 11, A-1100 Wien.

Die Schuldverschreibungen werden von der OeKB CSD GmbH,
Strauchgasse 1-3, A-1010 Wien oder deren Funktionsnachfolger als
Wertpapiersammelbank (zusammen die "Wertpapiersammelbank™)
verwahrt.

Ein Antrag auf Zulassung von nach diesem Prospekt begebenen
Schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt oder
sonstigen gleichwertigen Mérkten ist nicht vorgesehen.

Damit gibt es keine Sicherheit fur die Entwicklung eines liquiden
Marktes fir die Schuldverschreibungen, d.h. es ist mdglich, dass diese
wahrend der Laufzeit nicht jederzeit zu marktgerechten oder von deren
Inhabern als fair angesehenen Preisen oder — im schlimmsten Fall —
Uberhaupt nicht verauf3ert werden kénnen.

Derzeit sind keine Wertpapiere der Emittentin zum Amtlichen Handel
an der Wiener BoOrse zugelassen. Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie wie die Schuldverschreibungen sind in den von
der Wiener Borse als MTF betriebenen Vienna MTF einbezogen.

Es bestehen keine festen Zusagen von Finanzinstituten, als
Intermediare im Sekundarhandel tétig zu sein.

Die Emittentin oder Schuldtitel der Emittentin verfiigen derzeit Giber kein
Rating einer Ratingagentur.

Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Emissionen werden
in der Regel mit einem nach oben hin begrenzten Emissionsvolumen
angeboten, wie in den Endglltigen Bedingungen definiert. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emissionsvolumina der
einzelnen Emissionen aufzustocken.

Mit der BAWAG P.S.K. bestehen Vereinbarungen tber den Vertrieb der
von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen.

Die Partizipationsrechte gewéhren (mit Ausnahme eines allfalligen
Teilnahme- und Auskunftsrechts an der Hauptversammlung der
Emittentin soweit dies gesetzlich ausdriicklich vorgesehen ist) keine
Mitgliedschaftsrechte. Den aus den Partizipationsrechten Berechtigten
steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu und
dariiber hinaus wird den aus den Berechtigten der Partizipationsrechte
kein Ausgleich fur Anderungen des Verhéltnisses zwischen den
Vermoégensrechten der Berechtigten aus den Partizipationsrechten und
den mit anderen Kapitalien verbundenen Vermdgensrechten gewahrt,
sofern dies nicht gesetzlich zwingend erforderlich ist (kein
Verwdasserungsschutz).

Die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, A-1090 Wien, hat die
Jahresabschliisse der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank
Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2022, zum 31. Dezember 2021
und zum 31. Dezember 2020 geprift und jeweils einen
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprufungs- und
Steuerberatungsgesellschaft sowie deren verantwortliche Mitarbeiter
sind Mitglieder der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftspruifer,
Schonbrunner Strale 222-228/1/6, A-1120 Wien.
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4 EMISSIONSBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen™) sind nachfolgend in
sieben Optionen aufgefihrt.

Option | umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen von Wandelschuldverschreibungen mit
fester Verzinsung Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen von Wandelschuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen von Wandelschuldverschreibungen mit
fester und danach variabler Verzinsung Anwendung findet.

Option IV umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen von Gewohnlichen Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung oder fester und neu festsetzbarer fester Verzinsung Anwendung
findet.

Option V umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen von Gewohnlichen Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung Anwendung findet.

Option VI umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen von Gewdhnlichen Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen mit fester zur variabler Verzinsung Anwendung findet.

Option VII umfasst den Satz der Emissionsbedingungen, der auf Tranchen von Nullkupon-Gewdhnlichen Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen Anwendung findet.

Der Satz von Emissionsbedingungen fiir jede dieser Optionen enthdlt bestimmte weitere Optionen, die
entsprechend gekennzeichnet sind, indem die jeweilige optionale Bestimmung durch Instruktionen und Erklarungen
in eckigen Klammern innerhalb des Satzes der Emissionsbedingungen bezeichnet wird.

In den Endgtiltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Option I, Option II, Option Ill, Option IV,
Option V, Option VI oder Option VII (einschliel3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fir die
einzelne Emission von Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem die betreffenden Angaben wiederholt
werden.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten Angaben hatte,
die auf eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt dieser Prospekt Platzhalter in
eckigen Klammern, die die maRgeblichen durch die Endgiiltigen Bedingungen zu vervollstandigenden Angaben
enthalten.

33



OPTION | — Emissionsbedingungen fur Wandelschuldverschreibungen mit fester Verzinsung

Emissionsbedingungen der Wandelschuldverschreibungen

§1
WAHRUNG, GESAMTNENNBETRAG, STUCKELUNG, FORM, VERBRIEFUNG, VERWAHRUNG, DEFINITIONEN

(1) wahrung; Gesamtnennbetrag. Die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft (die "Emittentin") begibt gemaf
den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen™) am (oder ab dem) [Datum des (Erst-
)Begebungstags einfiigen] (der "Begebungstag") Schuldverschreibungen, die zusammen die [Bezeichnung der
Schuldverschreibungen einfiigen] bilden (die "Schuldverschreibungen") in Euro im Gesamtnennbetrag von [im Fall
von Schuldverschreibungen, die als Daueremission angeboten und begeben werden, einfigen: bis zu]
[Gesamtnennbetrag einfligen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfligen]) in einer Stickelung von EUR
[Nennbetrag einfigen] (in Worten: [Nennbetrag in Worten einfiigen]) (die "Festgelegte Stuckelung"). [Bei
Aufstockungsmaoglichkeit einfigen: Die Emittentin behdalt sich ausdriicklich die Mdglichkeit einer Aufstockung des
Emissionsvolumens auf bis zu EUR [Nominale einfiigen] (in Worten: [Nominale in Worten einfligen]) vor.]

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche
[Tranchennummer einfiigen] wird mit der Serie [Seriennummer einfiigen], ISIN [@®] [/ WKN [®]], Tranche 1 begeben
am [Valutierungstag der ersten Tranche einfligen] [und der Tranche [Tranchennummer einfligen] begeben am
[Valutierungstag der zweiten Tranche einfigen] dieser Serie] [und der Tranche [Tranchennummer einfliigen]
begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche einfligen] dieser Serie] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie [Seriennummer einfiigen]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer einfligen] lautet
[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie einfligen].]

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden zur G&nze durch eine veradnderbare Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") gemaR §24litb Depotgesetz (BGBI 1969/424 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft; der
Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Die
Sammelurkunde wird von der oder fir die Emittentin unterzeichnet. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben und die Anleiheglaubiger haben kein Recht, den Druck und die Lieferung von Einzelurkunden und
Zinsscheinen zu verlangen.

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010 Wien, Osterreich oder
deren Funktionsnachfolger als Wertpapiersammelbank (zusammen, die "Wertpapiersammelbank") verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

(5) Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder anderen

vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht auf einen neuen Anleiheglaubiger Gbertragen werden kénnen.

§2
STATUS

Status. Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und stehen im gleichen Rang mit allen anderen bestehenden und
zukinftigen direkten, unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird.

83
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage.
[Im Fall eines lber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen gleichbleibenden Zinssatzes einfligen:
Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn
einflgen] (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in 85 (1) definiert) (ausschlie3lich) mit jéhrlich [Zinssatz

einfugen] Prozent.]

[Im Fall eines Stufenzinssatzes einfligen:
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Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn
einfugen] (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in 8§85 (1) definiert) (ausschlieBlich), mit folgenden
Nominalzinsséatzen (jeweils ein "Nominalzinssatz"):

Nominalzinssatz vom (einschlief3lich) bis (einschlief3lich)
[Zinssatze einfligen: % per [Daten einfligen] [Daten einfligen]
annum]

[weitere Zeilen einfligen]

]

Die Zinszahlung erfolgt nachtraglich am [Zinszahlungstag/e einfliigen] eines jeden Jahres ([jeweils ein][der/die]
"Zinszahlungstag/e"). [Sofern es mehr als einen Zinszahlungstag gibt, einfliigen: Die erste Zinszahlung erfolgt
am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der/die Zinszahlungstag/e nicht der Jahrestag des
Verzinsungsbeginns ist/sind einfligen: und beléuft sich auf [Zinsbetrag pro Festgelegte Stiickelung einfligen].]]

[Sofern der Félligkeitstag kein Festzinstermin ist, einfligen: Die Zinsen fir den Zeitraum vom [den letzten dem
Falligkeitstag vorausgehenden Festzinstermin einfligen] (einschlie3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschlief3lich)
belaufen sich auf [abschlieRenden Bruchteilszinsbetrag pro Festgelegte Stiickelung einfligen].]]

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, fallen auf den
ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Félligkeitstag (einschliel3lich) bis zum Tag der
tatsachlichen Rickzahlung (ausschlieRlich) Zinsen zum gesetzlich festgelegten Satz fiir Verzugszinsen an?.

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von ZeitrAumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu
berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle von Actual/Actual (ICMA-Regelung 251) einfligen:

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum gleich lang oder kiirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und
(2) der Anzahl von Feststellungsterminen in einem Kalenderjahr; oder

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der
Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr
und (B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der
Feststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode"” ist die Periode ab einem Feststellungstermin (einschlielich desselben) bis zum né&chsten
Feststellungstermin (ausschlie3lich desselben).

"Feststellungstermin™ bezeichnet [Feststellungstermine einfiigen] in jedem Jahr.]

[Im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen: (ISDA) die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der
tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (B) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365.]

1 Nach 6sterreichischem Recht betragt der allgemeine gesetzliche Verzugszinssatz fur das Jahr 4 Prozentpunkte (8§ 1333 iVm § 1000

ABGB), fur Geldforderungen zwischen Unternehmern aus unternehmensbezogenen Geschéften fur das Jahr 9,2 Prozentpunkte Uber
dem Basiszinssatz (8 456 UGB) im Fall eines schuldhaften Verzugs, sonst ebenfalls fur das Jahr 4 Prozentpunkte.
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[Im Falle von Actual/365 (Fixed) einfligen: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle von Actual/360 einflgen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Im Falle von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfligen: die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen
zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monates,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Falle von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen: die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes), es sei denn,
dass im Falle einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

§4
ZAHLUNGEN

(1) Wahrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in Euro.

(2) zZahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die
Wertpapiersammelbank oder deren Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen fir den Anleiheglaubiger
depotfiihrende Stelle mit Konto bei der Wertpapiersammelbank.

(3) Zahlungszeitpunkt. Sofern der Falligkeitstag fiir eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen auf einen
Kalendertag fallt, der kein TARGET-Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur die Zahlung
gemaR der Geschéftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben. Sollte ein fiir die Zahlung von Kapital
vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten
Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu
verlangen. Durch eine Verschiebung des Zahlungstermins ergibt sich [keine][eine] entsprechende Anpassung der
Zinsperiode.

(4) TARGET-Geschaftstag. Der Ausdruck "TARGET-Geschaftstag" meint in diesen Emissionsbedingungen einen Tag,
an dem (i) die Wertpapiersammelbank in Betrieb ist und (ii) alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen
Teile des Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2, das eine einheitliche
gemeinsam genutzte Plattform verwendet und das am 19.11.2007 in Betrieb gestellt wurde (TARGET2), oder dessen
Nachfolger, gedffnet sind und Zahlungen in Euro abwickeln.

(5) Geschaftstag-Konvention.

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fiir eine Zahlung maRgeblicher Tag (wie Zinszahlungstag, etc.) auf einen
Tag, der kein TARGET-Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den n&chstfolgenden TARGET-Geschéftstag
verschoben ("Folgender-Geschaftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschaftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fiir eine Zahlung mafRgeblicher Tag (wie Zinszahlungstag, etc.) auf einen
Tag, der kein TARGET-Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden TARGET-Geschéftstag
verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Tag auf den unmittelbar vorausgehenden TARGET-Geschéftstag vorgezogen ("Modifizierter-Folgender-Geschéaftstag-
Konvention").]

[Sofern Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfliigen:

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fir eine Zahlung maRgeblicher Tag (wie Zinszahlungstag, etc.) auf einen

Tag, der kein TARGET-Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden TARGET-
Geschéftstag vorgezogen ("Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention").]
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[Sofern Floating-Rate-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fir eine Zahlung maRgeblicher Tag (wie Zinszahlungstag, etc.) auf einen
Tag, der kein TARGET-Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden TARGET-Geschéftstag
verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
betreffende Tag (zB Zinszahlungstag) auf den unmittelbar vorausgehenden TARGET-Geschéftstag vorgezogen und (ii)
ist jeder betreffende Tag (zB Zinszahlungstag) der jeweils letzte TARGET-Geschéftstag des Monats, der nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf das Kapital der Schuldverschreibungen
schlieen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den
vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; [falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen, und Wahl-Riickzahlungsbetrag/betrége (Call) angegeben sind,
einfugen: den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der Schuldverschreibungen;] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrédge. Eine Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf Kapital oder Zinsen schliel3t jegliche zuséatzlichen Betrage im Hinblick auf Kapital oder Zinsen ein, die fallig sind.

85
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise gewandelt oder zuriickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am [im Fall eines
festgelegten Falligkeitstages, Falligkeitstag einfigen] [im Fall eines Ruckzahlungsmonats einfligen: auf den
[letzten Zinszahlungstag einfligen] fallenden oder diesem am nachsten liegenden Zinszahlungstag] (der
"Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der "Riuckzahlungsbetrag" in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht [[e]
Prozent? des] [dem] Nennbetrag[s] der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
gegenuber der Zahlstelle und gemaf § 12 gegenuber den Anleiheglaubigern vorzeitig gekundigt und zu ihrem vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuztglich bis zum fur die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener
Zinsen unter den folgenden Bedingungen zuriickgezahlt werden:

e falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften
der Republik Osterreich oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehérden oder als Folge einer
Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser
Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1)
definiert) zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen gemaf § 8 (1) verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung
nicht durch das Ergreifen vernulnftiger der Emittentin zur Verfigung stehender Maf3nahmen vermieden werden
kann,

e eine solche Anderung oder Ergdnzung nachgewiesen wurde und zwar durch Vorlage (i) einer von zwei
bevollméchtigten Vertretern der Emittentin im Namen der Emittentin unterzeichneten Bestétigung, in der
ausgefiihrt wird, dass eine solche Anderung oder Ergénzung eingetreten ist (unabhéngig davon, ob eine solche
Anderung oder Ergénzung zu diesem Zeitpunkt bereits in Kraft ist), in der die Tatsachen, die zur Anderung oder
Erganzung gefuhrt haben, beschrieben werden und Uberdies festgestellt wird, dass die geanderte Verpflichtung
der Emittentin nicht durch verniinftige, zur Verfligung stehende MaRnahmen