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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

AKTIONARE

BAWAG P.S.K.
Bank fur Arbeit und Wirtschaft
und Osterreichische Postsparkasse AG
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2014

Bilanz zum 31. Dezember 2014

31.12.2014 31.12.2013
EUR TEUR
Aktiva
1. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die zur Refinanzierung
bei der Zentralnotenbank zugelassen sind: 10.007,00 -
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 5.961.325,78 13.187
b) sonstige Forderungen 1.273.890.689,16 1.279.852.014,94 1.545.852
3. Schuldwerschreibungen von anderen Emittenten 16.105.136,66 16.175
4. Beteiligungen 70,00 -
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 516.672,76 -
6. Rechnungsabgrenzungsposten 17.782.693,15 22.945
1.314.266.594,50 1.598.159
Passiva
1. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.293.752.080,18 1.569.471
2. Sonstige Verbindlichkeiten 376.915,98 91
Rechnungsabgrenzungsposten 4.295.467,95 5.449
4. Riuckstellungen
a) Sonstige 48.100,00 60
5. Gezeichnetes Kapital 10.100.000,00 10.100
6. Gewinnrlicklagen
a) gesetzliche Ricklage 642.742,14 607
b) andere Ricklagen 1.631.130,00 2.273.872,14 961
7. Haftricklage gem. § 57 Abs. 5 BWG 3.391.600,00 3.392
Bilanzgewinn 28.558,26 8.028
1.314.266.594,51 1.598.159
Posten unter der Bilanz
1. Anrechenbare Eigenmittel gemaf Teil 2 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (Vorjahr: gem.8 23 Abs 14 BWG) 18.188.773,00 21.088
darunter Ergénzungskapital geman Teil 2 Titel | Kapitel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (unter Berlick sichtigung von
Ubergangsbestimmungen) 2.394.742,61
2. Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (Vorjahr: gem.§ 22 Abs 1 BWG) Y 15.336.810,10 18.018
darunter Eigenmittelanforderungen geman Art. 92 Abs. 1 lit. a bis ¢
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (unter Beriick sichtigung von
Ubergangsbestimmungen)
Harte Kernkapitalquote 2 103,0%
Kernkapitalquote 2 103,0% 83,7%
Eigenmittelquote 2 118,6% 117,0%

1) Der Wert fiir 2013 bezieht sich auf die Anforderungen gemafl BWG in der zum 31. Dezember 2013 giiltigen Fassung

2) Unter Beruicksichtigung des Jahresiiberschusses
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2 014

2014 2013

EUR TEUR

1. Zinsen und ahnliche Erntrage 52.315.837,76 54.928

darunter: aus festwverzinslichen Wertpapieren 350.496,00 EUR, Vorjahr: 350 TEUR

2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -46.574.529,63 -49.525

I.  NETTOZINSERTRAG 5.741.308,13 5.403

3. Provisionsaufwendungen -3.599.166,33 -2.987

4. Sonstige betriebliche Ertrage 24.792,18 -

1I. BETRIEBSERTRAGE 2.166.933,98 2.416
5. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -421.102,98 -454

11l. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -421.102,98 -454

IV. BETRIEBSERGEBNIS

= ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 1.745 .831,00 1.962

6. Steuern vom Einkommen -367.899,98 -

7. Sonstige Steuern -672.064,14 -409

V. JAHRESUBERSCHUSS 705.866,88 1.553

8. Rucklagenbewegung -705.293,00 6.448

VI. JAHRESGEWINN 573,88 8.001

9. Gewinnvortrag 27.984,38 27

VII. BILANZGEWINN 28.558,26 8.028
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

ANHANG

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde nach den zum Bilanzsgigeltenden Bestimmungen des UGB
sowie des Bankwesengesetzes und damit entsprecleen&ormblattern Anlage 2 zu § 43
BWG erstellt. Die angewendeten Bilanzierungsregelie, den bankspezifischen Usancen
entsprechen, haben sich im Vergleich zum Vorjaluhinigeandert. Der Jahresabschluss
entspricht den Grundsatzen ordnungsmafiger Bualmighund vermittelt ein mdglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsties Unternehmens.

Alle Angaben zum Bankwesengesetz beziehen sichdeuim Berichtszeitraum geltende
Fassung.

Forderungen an Kreditinstitute werden grundsatzlich mit dem Nennwert der Fordgrun
aktiviert.

Die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG verfiigt Uber k®#ertpapierhandelsbuch
Wertpapiere, die dauernd dem Geschaftsbetrieb diemel entsprechend gewidmet sind,
werden alsFinanzanlagevermégenbilanziert. Liegen die Anschaffungskosten tber dem
Ruckzahlungsbetrag, wird der Unterschiedsbetragarzeilig abgeschrieben. Liegen die
Anschaffungskosten unter dem Rickzahlungsbetramgl, @gr Unterschiedsbetrag zeitanteilig
zugeschrieben.

Zum Finanzanlagevermdgen gehdrende Wertpapiereewendi dauernder Wertminderung
auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert abgedwtm. Zum 31. Dezember 2014 war
keine Abwertung erforderlich, da der beizulegendgiert tber dem Buchwert lag.
Beteiligungenwerden zu Anschaffungskosten bewertet, soferrnt michaltende Verluste eine
Abschreibung erforderlich machen.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rickzahlungsbetrag unter Bedachteahauf den
Grundsatz der Vorsicht angesetzt. Die Agio und @saVerteilung wird mit der
Effektivzinssatzmethode berechnet. Bei den Nullkgdeihen wird die Zu- bzw.
Abschreibung mittels finanzmathematischer Nullkujpomel berechnet.

Die Rickstellungen wurden in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchrealgebildet. Sie
berticksichtigen alle erkennbaren Risiken sowieddie Hohe nach noch nicht feststehenden
Verbindlichkeiten.

Aufgrund derAnderungen des Gliederungsschemagemaf Anlage 2 zum BWG wurde der
Ausweis des von der Bank begebenen Erganzungslkapieandert. Im Posten 5.
Erganzungskapital gemaf Teil 2 Titel | Kapitel 4 ¥erordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR)
wird Ergédnzungs- und Nachrangkapital ausgewieseziches die Anforderungen gemafd
Teil 2 Titel | Kapitel 4 CRR erfillt. Da das vonrdBAWAG P.S.K. Wohnbaubank begebene
Erganzungskapital die Anforderungen gemaf} Teilt2l TiKapitel 4 CRR nicht erfillt, wird
es nunmehr unter den verbrieften Verbindlichkeimsgewiesen. Das Vorjahr wurde
entsprechend angepasst.
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Erlduterungen und ergadnzende Angaben zur Bilanz

Angabe zu Aktivposten Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen in Héhe von 16.105 Tadigamo (2013: 16.175 Tausend Euro)
betreffen zur Ganze boérsennotierte festverzinsli@uhuldverschreibungen, welche vom
verbundenen Unternehmen BAWAG P.S.K. Bank fur Arbend Wirtschaft und
Osterreichische Postsparkasse AG (idF. ,BAWAG P.$.kemittiert wurden und mit
26.11.2015 endfallig sind.

8 56 (2) BWG: Bei Schuldverschreibungen und andésstverzinslichen Wertpapieren, die
die Eigenschaft von Finanzanlagen haben und deresthaffungskosten héher sind als der
Ruckzahlungsbetrag, wird der Unterschiedsbetratpraeilig abgeschrieben. Der auf die
Restlaufzeit noch zu verteilende Unterschiedsbdiedgigt zum Jahresende 64 Tausend Euro
(2013: 133 Tausend) Euro.

Der Buchwert der Wertpapiere des Anlagevermogehsg@insabgrenzung) betrug zum 31.
Dezember 2014 16.064 Tausend Euro (2013: 16.13%enhau Euro), der beizulegende
Zeitwert dieser Wertpapiere betrug 16.341 Tausamd B2013: 16.622 Tausend Euro).

Unterposten nach 8 45 BWG

in TEUR 31.12.214| 31.12.2(13

Aktiva Forderungen an Kreditinstitt

an verbundene Unternehmen 1.279.85210559.038,7
davon Zinsabgrenzung 31.395,3 34.818/4

Die Forderungen an Kreditinstitute wurden mit daxflAge zur Verfligung gestellt, diese
Mittel im Sinne des Bundesgesetzes Uber steuerBdmermalinahmen zur Férderung des
Wohnbaues zu verwenden.

Die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG ist mit 70 Euro 130 70 Euro) an der
Einlagensicherung der Banken und Bankiers Geselfsanb.H. beteiligt.

Angabe zu Aktivposten Sonstige Vermogensgegenstinde

Die Sonstigen Vermoégensgegenstande betreffen imeldeshen Verrechnungen mit der
BAWAG P.S.K. AG und sind nach dem Bilanzstichtaglaagswirksam.

Angabe zu Aktivposition Rechnungsabgrenzung

in TEUR 31.12.204| 31.12.203

Bilanzstand 17.782,71 22.945,5

Die Rechnungsabgrenzung betrifft in Hohe von 626%ausend Euro (2013: 8.220,7
Tausend Euro) Provisionsaufwendungen far die Beggbu von
Wandelschuldverschreibungen sowie in der H6he varb16,9 Tausend Euro (2013:
14.724,8 Tausend Euro) abgegrenzte Zinsen fur Npdlkanleihen und das Disagio aus den
eigenen Emissionen. Die Provisionsaufwendungen evergitanteilig und das Disagio nach
der Effektivzinsmethode, entsprechend der Laufzdst Wandelschuldverschreibungen,
aufgelost.
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Angabe zu Passivposten Verbriefte Verbindlichkeiten § 51 (8) BWG
in TEUR 31.12.2114 31.12.2113
Bilanzstani 1.293.752, 1.569.470,
davon Zinsabgrenzu 26.630,. 31.2519

Die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG hat mit Stichtag. 3lezember 2014 folgende
Eigenemissionen begeben:
- 23 Wandelschuldverschreibungen mit Fixzinssatzd ueinem Volumen von
1.106.671,9 Tausend Euro

- 15 Wandelschuldverschreibungen mit variabler Westung und einem Volumen von
51.669,8 Tausend Euro

- 4 Wandelschuldverschreibungen mit Zielkupon uiném® VVolumen von 99.080,1 Tausend
Euro
- 1 Nullkuponanleihe mit einem Nominale von 2.500ausend Euro

- 1 Erganzungskapitalanleine mit einem Volumen 6d@90,0 Tausend Euro

Die seitens der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG begehaifandelschuldverschreibungen
(Laufzeit zwischen 10 wund 24 Jahren) beinhalten eWandlungsrecht auf

Partizipationsscheine der Bank. Im Geschaftsjaht52@verden 3 Anleihen mit einem
Nominale von 47.111,7 Tausend Euro endfallig.

Angabe zu Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Bilanzstand 376,9 90,7

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben eine Restkitfvon unter einem Jahr und sind
groBtenteils nach dem Bilanzstichtag zahlungswirks@®iese beinhalten hauptsachlich
Gruppensteuer-Umlage in Hohe von 367,9 Tausend E003: 0 Tausend Euro) und die
Zinsabgrenzung fur das Erganzungskapital tber 8u&d@nd Euro (2013: 64,8 Tausend Euro)
Sonstige Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013
Taglich fallig 367,9 25,9
Bis 3 Monate - -
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 9.0 64,8
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jal - -
Mehr als 5 Jah - -
Angabe zu Passivposten Rechnungsabgrenzung

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzstan 4,295} 5.449(

In der Bilanzposition Rechnungsabgrenzung wird Ag& aus den eigenen Emissionen
ausgewiesen. Die Methode zur Verteilung des Agiosl wnter dem Punkt Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden erlautert.
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Fristigkeitsgliederung
Forderungen an Kreditinstitute nach Restlaufzeiten

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013
Taglich fallic 5.961,: 13.187,:
Bis 3 Monat 5.806, 57.729,.
Mehr als 3 Monate bis 1 J: 72.700,: 70.906,!
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 184.427,4 196.007,8
Mehr als 5 Jahre 1.010.956,21.221.208,%

Verbriefte Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013
Taglich fallig - -
Bis 3 Monat 5.806,¢ 57.729,.
Mehr als 3 Monate bis 1 J: 67.935,! 67.339,!
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 203.053,9214.793,3
Mehr als 5 Jahre 1.010.956,21.221.208,5%
Eigenmittel

Das Grundkapital betréagt 10.100.000 Euro und ist.886.275 Stiickaktien, die mit gleicher
Quote am Grundkapital beteiligt sind, zerlegt.

Die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG verfigt nach Rugklabewegungen Uber ein
Kernkapital in der Hohe von 15.794,0 Tausend EQB1.8: 15.088,2 Tausend Euro).

2007 wurde Erganzungskapital in Héhe von 6.000 @adisuro, mit 10 Jahren Laufzeit bis
29.06.2017 und einer variablen Verzinsung 12 MoRat$bor plus 80 Basispunkte, begeben
und von der BAWAG P.S.K. AG gezeichnet. Das begelienganzungskapital ist nachrangig
gemal § 51 Abs. 9 BWG. Da das von der BAWAG P.8/Khnbaubank begebene
Erganzungskapital die Anforderungen geman Teilt@l TiKapitel 4 CRR nicht erfullt, wird

es aufgrund der Anderung des Gliederungsschemaseturunter den verbrieften
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Das zum 31. Dezer20&4 ausstehende Erganzungskapital
hat einen Buchwert von 6.000 Tausend Euro (Vorja00 Tausend Euro).
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Anrechenbare Eigenmittel

in TEUR

Kernkapital (Tier I)

Eingezahltes Kapital
Gezeichnetes Kapital (Grundkapital)

Offenen Ricklagen
Haftricklage
versteuerte Ricklagen

Bilanzgewinn abzuglich geplante Ausschittungen

Kermnkapital (Tier I)

Ergénzende Eigenmittel (Tier 2)

anrechenbares Erganzungskapitaf*
Anrechenbare Eigenmittel

Den Eigenmitteln steht folgendes Eigenmittelerfondegegeniber:

Kreditrisiko

Operationelles Risiko
Eige nmittelerfordemis gem. 8§22 Abs 1 BWG

Eige nmittellibe rhang

31.12.2014 31.12.2013
gem CRR gem BWG

10.100 10.100
3.392 3.392
2.274 1.569
5.665 4.960

29 28

15.794 15.088
2.395 6.000

18.189 21.088

921 1.179
306 262
1.227 1.441
16.962 19.647

* Fir Ergdnzungskapital, das vor der CRR-Einfiihrbegeits vorhanden ist, wird die Phase Out Regelung
angewandt (Art 486 Abs 4 iVm CRR BegleitVO). Diexmale Anrechenbarkeit ist gem Art 64 CRR zudem

abhéngig von der Restlaufzeit.

Im Geschéftsjahr 2014 war eine Dotierung der Hakidge gemaR § 57 (5) BWG nicht

notwendig.
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Weitere Angaben zur Bilanz

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilamzhth ausgewiesenen Sachanlagen gemaf
§ 237 Z 8 UGB liegen nicht vor.

Es besteht weiters die obligatorische Mitgliedstlhai der ,Einlagensicherung der Banken
und Bankiers GmbH“. Im Falle der Inanspruchnahmeseli Einlagensicherung sind
unverzuglich anteilsméafRige Beitrage gemall 8 93a BWSGleisten. Diese sind pro
Geschaftsjahr fur das Einzelinstitut mit héchstérs% der Bemessungsgrundlage gemaf
Art. 92 Abs. 3 lit.a, zum letzten Bilanzstichtaggbenzt. Die Beschreibung bezieht sich auf
die Rechtslage per 31. Dezember 2014.

Die Gesellschaft ist Mitglied des Konsolidierunggkes Promontoria Sacher Holding N.V.
mit Sitz in Baarn in den Niederlanden. Die Promaat&acher Holding N.V. ist das oberste
Mutterunternehmen, fir welches die BAWAG P.S.K. Bdfir Arbeit und Wirtschaft
Osterreichische Postsparkasse AG (BAWAG P.S.K.Jiaé&ggeordnetes Kreditinstitut geman
859 BWG einen Konzernabschluss erstellt. Der Kamedeschluss der Promontoria Sacher
Holding N.V. wird aufgrund der Bestimmungen des &8V G nach International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellt und liegt atm &r BAWAG P.S.K. in Wien auf.

Die BAWAG P.S.K. erstellt aufgrund der Bestimmungeles &8 59a BWG einen
Konzernabschluss nach International Financial Rempr Standards (IFRS). Dieser
Konzernabschluss wird im Internet veroffentlicht
(Www.bawagpsk.com/BAWAGPSK/IR/DE/Finanzergebnisse) liegt am Sitz der BAWAG
P.S.K. in Wien auf.

Mit Wirkung 1.1.2010 wurde eine Steuergruppe ge@&3KStG mit der BAWAG Holding
GmbH als Gruppentrager gebildet, an der unter amdelie BAWAG P.S.K AG als
Gruppenmitglied beteiligt ist. Eine Steuerumlageeirgarung wurde abgeschlossen. Fir die
Ermittlung der Steuerumlagen wurde die Verteilungdrade gewahlt. Bei dieser Methode
wird vom Steuerergebnis der ganzen Gruppe ausgeganBie Steuer wird Uber
Steuerumlagen im Verhaltnis der steuerlichen Ergslender Gruppenmitglieder auf die
Mitglieder mit positivem steuerlichem Ergebnis edtt Ein interner Verlustvortrag fir an
den Gruppentrager Ubertragene steuerliche Verlustk hierbei berlcksichtigt. Sofern der
Gruppentrager eine Mindestkorperschaftsteuer zuichtgn hat, ist der Gruppentrager
berechtigt, eine anteilig auf die Gruppenmitgliedstfallende Mindestkorperschaftsteuer
verursachungsgemal an die Gruppenmitglieder zsteela

Ein Schlussausgleich hat bei Beendigung der Stew@rg oder bei Ausscheiden eines
Gruppenmitgliedes fir noch nicht vergiitete steckeeiVerluste zu erfolgen. Ein Austritt der
BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG aus der Steuergruppedevikeine Kdrperschaftsteuer-
Nachzahlung per 31.12.2014 fiir die Jahre 2010 @igt 2rgeben, da die in § 9 (10) KStG
geforderte Mindestdauer von drei Jahren bereitgleist.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde zwischen dempp@ntrdger und den einzelnen
Steuergruppenmitgliedern eine Abrechnungsvereimgprur Gruppen- und Steuerumlage-
vereinbarung abgeschlossen. Diese Vereinbarungt séte Zwischenabrechnung des
Steuerausgleichs fur die Geschaftsjahre 2010 kig 20r, wobei samtliche Steuerumlagen
dieser Geschaftsjahre als verrechnet gelten. DeueBaufwand der BAWAG P.S.K.
Wohnbaubank AG betragt aus dieser Zwischenabrech86i,9 Tausend Euro (Vorjahr: 0
Tausend Euro).

Im Posten sonstige Steuern ist die Bankenstal#itifabe in Hohe von 666,1 Tausend Euro
(2013: 406,2 Tausend Euro) enthalten.
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Nettozinsertrag in Hohe von 5.741,3 Tausend ER013: 5.403,2 Tausend Euro) setzt
sich aus den Zinsertragen aus den der BAWAG P.&i1Kwidmungsgemalen Verwendung
Ubergebenen Geldern in Héhe von 51.965,3 Tauseno @013: 54.577,7 Tausend Euro)
sowie den Zinsertragen aus der im Anlagevermogdimddehen Schuldverschreibung in
Hohe von 350,5 Tausend Euro (2013: 350,5 Tausemd) BEund dem Zinsaufwand fur die
begebenen Eigenemissionen in Hohe von 46.574,5ehduBuro (2013: 49.524,9 Tausend
Euro) zusammen.

Der Zinsaufwand fur das Erganzungskapital betru@ ausend Euro (2013: 155,7 Tausend
Euro).

Fir den Vertrieb der eigenen Emissionen wurden 85Jausend Euro (2013: 2.987,5
Tausend Euro) an Provisionszahlungen aufgewendet.

Der Sachaufwand in Hohe von 421,1 Tausend Euro3(28%4,0 Tausend Euro) betrifft
hauptsachlich die Abgeltung der Leistungen der BABVR.S.K. fur die BAWAG P.S.K.
Wohnbaubank AG in Héhe von 373,0 Tausend Euro (2819,9 Tausend Euro).

Das Betriebsergebnis in Hohe von 1.745,8 Tausemd kgt damit um 216,2 Tausend Euro
unter dem Vorjahr. Nach Abzug der sonstigen Steuatie im Wesentlichen die
Bankenstabilitditsabgabe in Hohe von 672,1 Tausema E2013: 408,7 Tausend Euro)
betreffen und der Gruppensteuerumlage in Hoéhe ¥h93Tausend Euro (2013: 0 Tausend
Euro), ergibt sich ein Jahrestberschuss von 70&1%énd Euro (2013: 1.553,3 Tausend
Euro).

Die Gesamtkapitalrentabilitdt, berechnet als Quobtides Jahresergebnisses nach Steuern
geteilt durch die Bilanzsumme zum Bilanzstichtagfrdgt 0,05% (2013: 0,10%).

Der gesetzlichen Ricklage wurden 2014 35,3 Tau&emd (2013: 77,7 Tausend Euro) und
der freien Gewinnriicklage 670,0 Tausend Euro zugefi(2013: Auflosung freie
Gewinnricklage: 6.525,0 Tausend Euro).Wie in 8§ 234 UGB vorgesehen, werden hier die
auf das Geschéftsjahr entfallenden Aufwendungeméir Abschlussprifer nicht angegeben,
da diese Information im Konzernabschluss der BAWAG.K. enthalten ist.
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Personelle Angaben

Im Geschaftsjahr 2014 waren keine Mitarbeiter bait.
Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsr&i@ben im Jahr 2014 keine Vergutungen
erhalten. Den Mitgliedern des Vorstandes und desighisrates wurden keine Kredite oder
Vorschiusse gewabhrt.
Die Organe der Gesellschaft sind der VorstandAdésichtsrat und die Hauptversammlung.
DerVorstand der Bank bestand im Geschaftsjahr 2014 aus folgeddmen und Herren:
Mag? Caroline Pranzl
Dr. Markus Gremmel

Im Berichtsjahr gehorten folgende Herren deufisichtsrat an:
Dipl.BW Peter Karst, Vorsitzender (bis 27.05.2014)
Mag. Enver Sirucic, Vorsitzender (seit 27.05.2014
Mag. Max Weinhandl; Vorsitzender-Stellvertreterrfv@2.01.2014 bis 27.05.2014)
Mag. Ewald Freund, MSC; Vorsitzender-Stellvertréssit 27.05.2014)
Mag. Daniel Jakowitsch (seit 27.05.2014)

Als Staatskommissarefungierten im Jahr 2014
Amtsdirektor Andreas Pircher, MSC, als Staatskorséris
MR Mag? Jutta Raunig als Staatskommissar-Stellvertreterin

Wien, am 18. Méarz 2015

Der Vorstand

Mag? Caroline Pranz! Dr. Markus Gremmel
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Anlagespiegel flr das Geschaftsjahr 2014

Anschaffungs- Zugange Abgénge Anschaffungs- Abschreibungen Buchwert
kosten kosten kumuliert 2014 Stand Stand
01.01.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Wertpapiere des Anlagevermégens 16.289.600 10.007,00 16.299.607,00 225.888,00 69.504,00 16.073.719,00 16.133.216,00
Beteiligungen 70,00 - 70,00 - - 70,00 70,00
16.289.670,00 10.007,00 16.299.677,00 225.888,00 69.504,00 16.073.789,00 16.133.286,00
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BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der
BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien,

fur das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 unter
Einbeziehung der Buchfihrung gepruft. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz
zum 31. Dezember 2014, die Gewinn- und Verlustrechnung fir das am

31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und fir die
Buchflihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Buchfiihrung sowie fir die
Aufstellung und den Inhalt eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein
moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen
Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung
und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die
Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines méglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung
ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von
Schatzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung
unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsétze ordnungsgemalfer Abschlussprifung und Bankprifung durchgefiihrt.
Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung
so planen und durchfihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil
darlber bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen
Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung
von Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im
Jahresabschluss. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemafen
Ermessen des Abschlussprifers unter Beriicksichtigung seiner Einschatzung des
Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser
Risikoeinschatzung berlcksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Berlcksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um
ein Prufungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft
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abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete
Prufungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unser Prifungsurteil darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer
Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein maglichst getreues
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank
Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der
Gesellschaft fur das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember
2014 in Ubereinstimmung mit den osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft
erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten,
ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem
Jahresabschluss.

Wien, am 18. Marz 2015

Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH

Dr. Peter Bitzyk ppa. Mag. Monika Dabrowska
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprtfer
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BEIRATE DER WOHNBAUBANK (Stand 31.12.2014)

Eduard Aschenbrenner
Regierungsrat
Wien

Vst. Dir. Dr. Klaus Baringer
Wien

Burghart Bartl
Oberamtsrat
Wien

Mag. Michael Gehbauer
Vorsitzender des Beirates
Wien

Mag. Andreas Hamerle
Wien

Karl HodI
Oberamtsrat
Wien

Dr. Alfred Kollar
Oberwart

DI Wolfgang Liebl
Stellvertreter — Vorsitzender des Beirates
Amstetten

Vst. Dir. Alois Oberegger
Liezen

Mag. Volker Pichler
ehemaliger Vorstand der Wohnbaubank
Graz

Mag. Andreas Ratzinger
Wien

Ing. Karl Reisinger
Direktor
Linz

Mario Scheichl
Wien

Dr. Stefan Zadeyan
Wien
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LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2014 UND AUSBLICK
2015

Geschaéftstatigkeit

Allgemeines

Die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG ist eine Spezialbaar Finanzierung des Wohnbaus
in Osterreich. Rechtliche Grundlage des HandelmsAdghnbaubanken ist das Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung/dasbaus (1993 vom 0Osterreichischen
Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass diehdiEmissionen der Wohnbaubanken
aufgebrachten langfristigen Mittel fir die Errichty von erschwinglichen Wohnungen
verwendet werden. Um dies fir die Anleger attraktu machen, hat man die
Wohnbauanleihen mit einem Steuervorteil ausgestatie Zinsen von bis zu 4 % sind von
der Kapitalertragsteuer befreit. Die Emissionserldaus Wohnbauanleihen muissen
zweckgewidmet eingesetzt werden: innerhalb von I&ela missen 80% des emittierten
Volumens jeder Emission und 65% des emittierteruR@ns mussen stets widmungsgemalf

veranlagt sein.

Die Wohnbauanleihen der BAWAG P.S.K. Wohnbaubankder Uberwiegend lber die
Vertriebswege BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Véchaft und Osterreichische
Postsparkasse AG (idF. BAWAG P.S.K.) und die easgbaG platziert. Die BAWAG

P.S.K. Wohnbaubank gibt die erzielten Emissionserl@an die BAWAG P.S.K. zur

widmungsgemalien Verwendung weiter.

Aufgrund der stabilen Liquiditatslage der BAWAG EKKSGruppe hat die BAWAG P.S.K.
Wohnbaubank in 2014 keine Anleihen begeben.
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Geschaéftsverlauf und Lage des Unternehmens

Die Bilanzsumme der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AGrivgerte sich gegeniber dem
Jahr 2013 um 283,9 Mio. Euro auf 1,31 Mrd. Eurage BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG

hat neben den falligen Schuldverschreibungen Aateitm Ausmalfd von 174,4 Mio. Euro
vorzeitig getilgt. Durch die Entwicklung der Zins&am es bei fix verzinsten Anleihen zu
Kursanstiegen und damit verbundenen Anleiheverkédés Kunden. Da ein Wiederverkauf
durch die Marktbedingungen kaum mdglich war, besshlder Vorstand die vorzeitige
Tilgung von Anleihen mit einem Nominale von 174,40MEuro. Dies stellt sicher, dass die
gesetzlichen Auflagen zur Veranlagung der Wohnbakdnaleihen (80% jeder Emission
innerhalb von 3 Jahren, 65% des emittierten Volwnstets widmungsgemal veranlagt)
jederzeit erfullt sind.

Das Jahresergebnis 2014 (vor Rucklagenbewegung@ufbesich auf 0,7 Mio. Euro im
Vergleich zu 1,6 Mio. Euro im Vorjahr. Der Rickgaisg einerseits auf die Einstellung der
Emissionstatigkeit in 2014 und andererseits auéreirrhohten Steueraufwand zuriick zu
fuhren. Der Nettozinsertrag stieg im Jahr 2014 u® Mio. Euro auf 5,7 Mio. Euro.
Aufgrund des im Vergleich zu 2013 durchschnittlichheren Bestands an ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen stiegen die Provisidnsndungen in 2014 um 0,6 Mio.
Euro auf 3,6 Mio. Euro. Die Betriebsertrage sindlwtah gegeniber dem Vorjahr um 0,2
Mio. Euro auf 2,2 Mio EUR gefallen. Die Betriebsaehdungen von 0,4 Mio. Euro konnten
weiter auf niedrigem Niveau gehalten werden. Dandtden ein Betriebsergebnis und ein
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit (Keisikoergebnis) in Hohe von 1,7 Mio.
Euro ausgewiesen. Die Aufwendungen fur Steuerreffetr die Bankenstabilitditsabgabe mit
0,7 Mio. Euro sowie eine Ausgleichszahlung an deop@entrager in Hohe von 0,4 Mio
Euro. Damit ergibt sich ein Jahresiiberschuss vérMip. Euro, der zum gréf3ten Teil den
Rucklagen zugefihrt wurde.

Zum 31.12.2014 verfugt die BAWAG P.S.K. Wohnbaub#®@® uber ein Kernkapital von
15,8 Mio. Euro, das sich aus dem Grundkapital v@d Mio. Euro, der Haftriicklage in Hohe
von 3,4 Mio. Euro, Gewinnricklagen von 2,3 Mio. &und dem Bilanzgewinn von 0 Mio.

Euro zusammensetzt.

Der BAWAG P.S.K. Konzern wendet seit April 2013 deerernal Rating Based Approach
(IRB) fur die Ermittlung des Eigenmittelerfordersés nach Basel Il an. Im Rahmen eines
Partial Use wendet die BAWAG P.S.K. Wohnbaubanktevhin den Standardansatz fir die
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Berechnung der erforderlichen KapitalunterlegungForderungen gegeniiber der BAWAG
PS.K. AG werden gemal3 der vorliegenden Bewilligumagh Artikel 113 CRR mit Null
gewichtet. Die Kernkapitalquote der BAWAG P.S.K. Mvibaubank AG ist mit 103 %

weiterhin hoch.

Im Jahr 2014 wurden von der BAWAG P.S.K. Wohnbalb&®G keine Wandelanleihen
begeben. Es waren 4 Anleihen mit einer Nominalem 98,8 Mio. Euro endféllig und es gab

Teiltiigungen im Ausmalfd von 174,4 Mio. Euro.
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Im Detail wurden 2014 folgende Anleihen
teilgetilgt:
Ver- Wertpapier- Teiltilgungen in
zinsung _ Kondition Kennnummer Laufzeit Tsd. Euro
2006-2030/1 ZK bis 31.01.2016 mit 4% fix, danach var. AT0000490610 24 Jahre 3.500
2007-2018/1 fix 4% p.a. ATO000A044P8 11 Jahre 3.500
4% p.a. furjeden Tag, an demder 12-Monats-
EURIBOR zumindest 1,2% und hochstens 4,25%
betragt. Jahrlicher Mindestkupon 1% p.a. Fir
2012-2024/2 var jeden Tag an dem der 12-Monats-EURIBOR ATO0000A0SQZ5 12 Jahre 2.30p
niedriger als 1,2% oder hdher als 4,25% p.a. ist,
erfolgt keine Verzinsung.
2012-2027/1 fix 3,125% fixp.a. ATO000A0SQX0 15 Jahre 4.500
4% p.a. in den ersten 9 Jahren, d.h. Summe der
Kuponzahlungen betragt somit 36%, danach
2005-2026/8 ZK jahrlich die 3-fache positive Differenz zwischen AT0000490586 21 Jahre 5.700
den 10- und 2-jghrigen Interbankzinsséatzen -
Zielkupon (40% der Nominale)
4% p.a. in den ersten 9 Jahren, d.h. Summe der
2005-2026/9  ZK Kuponzahlungen betragt somit 36%, danach 1410490504 21 Jahre 6.500
jahrlich die 3-fache positive Differenz zwischen
den 10- und 2-jghrigen Interbankzinssétzen
2007-2018/1 fix 3-Monats-EURIBOR minus 0,25% ATO000AQS 11 Jahre 3.000
2009-2021/2 fix 4% p.a. ATO000AOCWK9 12 Jahre 10.500
2010-2025/3 fix 3,5% p.a. ATOO000AQEX10 15 Jahre 2.50!
2007-2018/3 var 3-Monats-EURIBOR minus 0,40 %-Punkte  ATOO00A05JK4 11,5 Jahre 3.00¢
2008-2019/1 fix 4% p.a. ATO000A08836 11 Jahre 7.00p
Jahr 1 bis 10: 4,0% p.a., d.h. die Summe der
Kuponzahlungen fir die ersten 10 Jahre betragt
200620305 zk  400% danach ahrich die 3fache positive 355050 00mz7 24 Jahre 1.00
Differenz zwischen den 20- und 2-jahrigen
Interbankzinssatzen. Mindestverzinsung: 0,0 %
p.a.
3% im ersten Jahr, danach jéhrlich 1% fixplus
2005-2017/5 var Inflationsrate. Grundlage fiir die Berechnung defraqg0490552 12 Jahre 1.000
Inflationsrate ist der unrevidierte harmonisierte
Verbraucherpreisindexder Eurozone (HVPI) exkl.
Tabak jeweils fiir den Monat Dezember.
14. Janner 2005 bis einschlieBlich 13. Juli 2005:
2005-2019/1 fix 4,00% p.a. fix (KESt-frei) Fir jede weitere ATO0000490511 14 Jahre 3.000
Zinsperiode: 3,5% p.a. fix (KESt-frei)
2004-2019/5 fix 3,75% fixp.a. AT0000332192 15 Jahre 1.000
2004-2016/3 fix 4,0% fixp.a. AT0000332184 12 Jahre 4.000
2004-2019/1 fix 3,875% fixp.a. AT0000332168 15 Jahre 3.900
4,00% p.a. fur die ersten drei Jahre, zahlbar
jahrlich jeweils am 09. September; danach
2003-2018/5 var halbjahrliche Anpassung an die von der OeNBAT0000332150 15 Jahre 6.000
verlautbarte Sekundéarmarktrendite fiir
Bundesanleihen
2003-2015/4 fix 4% fixp.a. AT0000332143 12 Jahre 1.500
3,25% p.a. fur die erste Zinsperiode, (=6 Monate,
4% KESt-frei) Fur jede weitere Zinsperiode:
2003-2015/1 var Halbjahriche Anpassung an die von der OeNBAT0000332119 12 Jahre 2.000
verlautbarte SMR fir Bundesanleihen.
2011-2023/01 fix 3,625% fixp.a. ATO000AOLWD5 12 Jahre 6.000
2012-2024/04  fix 2.25% fixp.a. ATOO00AOWMR3 12 Jahre 7.500
2012-2027/03 fix 3% fixp.a. AT0000A0SQY8 15 Jahre 1.00p
2013-2023/01 fix 2.125% fixp.a. ATOO000AQYIN7 10 Jahre 14.500
2013-2028/02 fix 2.625% fixp.a. ATO000AQOY1R8 15 Jahre 46.500
2009-2024/01 fix 3,625% fixp.a. ATO000A0AJ79 15 Jahre 4.000
2008-2019/3 var 3M EURIBOR minus 0,30% p.a. ATOO00A8AJ 11 Jahre 1.000
2010-2025/01 fix 4% fixp.a. ATO000AQEX02 15 Jahre 15.50
2005 - 2017/4 NK 4% fixp.a. AT0000490545 12 Jahre 1.000
2004-2019/2 fix 4% fixp.a. AT0000332176 15 Jahre 1.000
2006-2021/6 fix 4% fixp.a. AT0000A00Z44 15 Jahre 1.000
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Die Mittel aus den Anleihen missen gemaR dem Buysdeszblatt Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Férderung des Wohnbaus abritsn dahr der Emission zu 80 % in
den Wohnbau investiert werden. Die vereinnahmtentteMiwerden hauptséachlich
gemeinnitzigen Wohnbautragern, sowie auch Privaanzur Schaffung, Erhaltung und

Sanierung von Wohnraum zur Verflgung gestellt.

Die Zinsen aus Wohnbaubankanleihen sind bis zu einer Kuponhdhe von 4 % von der

Kapitalertragsteuer befreit.

Die Wohnbaubankanleihen sind Wandelanleihen, did.lnhaber haben das Recht, ihre
Anleihe zu einem spéateren Zeitpunkt in Partizipsdgrheine zu tauschen, wobei das
Wandlungsverhaltnis zehn (Anleihen) zu eins (P@izonsscheine) betragt. Bis jetzt wurde

das Wandlungsrecht von keinem Anleihenhalter gdlgeamacht.

Kennzahlen

Aus den Bilanz- und Erfolgsanalysen der letztenrelsdbschliisse ergeben sich folgende

Kennzahlen:

Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung

in TEUR
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
gepruft gepruft gepruft

Nettozinsertrag 5.741,3 5.403,2 3.927,2
Betriebsertrage 2.166,9 2.416,0 1.663,4
Betriebsaufwendungen -421,1 -454,0 -486,7
Betriebsergebnis 1.745,8 1.962,0 1.176,7
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 1.745,8 1.962,0 1.176,7
Jahrestiberschuss 705,9 1.553,3 766,7
Jahresgewinn 0,6 8.000,7 1,3
Bilanzgewinn 28,6 8.028,0 27,3
Kennzahlen in % 2014 2013 2012
Zinsspanne 0,39 0,36 0,28
Betriebsergebnisspanne 0,12 0,13 0,08
Return on Equity 457 8,48 3,63
Gesamtkapitalrentabilitat 0,05 0,10 0,06

Zinsspanne: Nettozinsertrag *100 / @ Bilanzsumme

Betriebsergebnisspanne: Betriebsergebnis *100 fl@hBumme

Return on Equity: Jahresuberschuss * 100 / @ Kaygital

Gesamtkapitalrentabilitat: Jahresergebnis nachegteBilanzsumme zum Bilanzstichtag
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Die BAWAG P.S.K. Gruppe

Durch die Rolle des Eigentimers und Vertriebspastnkommt der Entwicklung der
BAWAG P.S.K. Bank fir Arbeit und Wirtschaft und ©sieichische Postsparkasse
Aktiengesellschaft und deren Tochterunternehmeir. (BAWAG P.S.K.) auch fir den
Geschaftsverlauf der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG&reidende Bedeutung zu.

Die BAWAG P.S.K. ist eine der groRten Banken Osfehs mit Fokus auf den

Osterreichischen Markt und Investitionen in ausddtea internationalen Markten.

Im Retailgeschaft betreut die BAWAG P.S.K. Gruppeganz Osterreich tiber 1,6 Millionen
Privatkunden. Eine breite Palette an Spar-, Kredit Anlageprodukten wird in mehr als 480
gemeinsam mit der Osterreichischen Post AG betnigbeFilialen sowie (liber digitale
Vertriebskanédle, Online und Mobile Banking, angebot Der Marktanteil betragt in
Osterreich bei Girokonten tiber 15% und liegt beil@8Kundeneinlagen. Im Bereich Retail
Banking and Small Business werden zudem mehr a@88Jnternehmen mit umfassenden

Dienstleistungen im Bereich Kreditvergabe und Zagaverkehr betreut.

Der Geschéftsbereich Corporate Lending and InvedSnebietet Osterreichischen
GroRBunternehmen Kredite und Finanzdienstleistungen Darlber hinaus investiert die
BAWAG P.S.K. in ausgewahlte Kredite und Finanziastente von internationalen

GrofRunternehmen sowie in Immobilienfinanzierungdrerwiegend in westlichen Landern.

Die BAWAG P.S.K. Gruppe hat 2014 ihre Geschaftsplarfolgreich umgesetzt und einen

Nettogewinn in Hohe von 333 Mio. Euro erzielt, veaser Steigerung von 45% im Vergleich

zum Vorjahr entspricht. Der Anstieg ist insbesordauf Verbesserungen im Segment Retalil
Banking and Small Business zurlickzufiihren, dessstogewinn sich mehr als verdoppelt

hat.

Der Nettozinsertrag der Gruppe erhdhte sich im 2dHr4 trotz des anhaltend niedrigen
Zinsumfelds um 19%. Diese Steigerung ist das Erigebiner starken Fokussierung auf die
Kernkreditprodukte, disziplinierter Preisgestaltusmwie MalRnahmen zur Optimierung der
Passivseite. Durch den Fokus auf Kosteneffizienieke die Gruppe weitere Einsparungen.
Die operativen Aufwendungen sind von 681 Mio. EUR Jahr 2013 auf 499 Mio. EUR

zurlckgegangen. Dadurch hat sich die Cost/Incont® Ren 12,7 Prozentpunkte auf 53,1%
verbessert. Die Risikokosten sind im Jahr 2014 |dbéuauf 74 Mio. EUR gesunken. Dies
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resultiert aus der verbesserten Kreditqualitaten &erngeschéaftsbereichen sowie positiven

Effekten aus den im Vorjahr umgesetzten Maf3nahmeRisikoreduktion.

Der Return on Equity von 14,9% im Jahr 2014; diessgricht einer Steigerung um 3,3

Prozentpunkte gegeniber dem Vorjahr.

Daruber hinaus stellt die Liquiditatsausstattumgevesentliche Starke der Bank dar. Zum
31. Dezember 2014 betrug die kurzfristige Liquitditdserve 7,4 Mrd. Euro und lag somit
konstant Uber allen regulatorischen Liquiditatsesgoungen. Wie in den Jahren zuvor ist die

Geschaftstatigkeit Uberwiegend durch Einlagen agfarert.

Zum Jahresende 2014 wies die BAWAG P.S.K. Gruppe learte Kernkapitalquote (CET1
Quote) von 12,1 % (31.12.2013: 9,4%) und eine G#sapitalquote von 15,8 % (31.12.2013:
13,9%) aus. Beide Quoten beziehen sich auf dasn@esiko und wurden ohne Anwendung
von Ubergangsvorschriften berechnet. Damit liegerQuoten deutlich tiber den

gesetzlichen Mindestanforderungen in der Hohe \#érbaw. 8%.

Regulatorische Rahmenbedingungen

2014 war ein entscheidendes Jahr fir die europ@idhnkenlandschaft. Neben der
Umsetzung von Basel 3 hat die EZB die Ubernahme atdsichtlichen Aufgaben und
Zustandigkeiten im Rahmen des einheitlichen Autsitiechanismus (SSM) tibernommen.
Basel 3ist am 1. Januar 2014, mit der EU-Verordnung (CRRJ der EU-Richtlinie (CRD

IV), welche innerstaatlich umgesetzt wurde, in Kgatreten.

Einer der Grundpfeiler dieses Reformpakets istSié&kung der Eigenkapitalausstattung. Die
strengeren Anforderungen werden schrittweise im niah der Ubergangsbestimmungen
eingefuhrt. Die BAWAG P.S.K. Gruppe sowie die BAWARS.K. Wohnbaubank steuern
ihre Kapitalstruktur unter Vollanwendung der CRR neh Berlcksichtigung der

Ubergangsbestimmungen.

Das neue Reformpaket fihrt ebenso harmonisierteuidiijtsstandards ein: die
Mindestliquiditatsquote (LCR) und die strukturellequidititsquote (NSFR). Die LCR
verlangt ausreichende lastenfreie liquide Aktivan Wiquiditatsstérungen Uber einen
Zeithorizont von 30 Tagen auszugleichen. Die NSFihgdgen verlangt stabile

Refinanzierungsquellen Uber einen Zeithorizont gmem Jahr, die dem Liquiditatsprofil der
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Bank entsprechen. Im Januar 2015 vero6ffentlichée Eliropaische Kommission die finalen
Regeln zur LCR. Ab 1. Oktober 2015 muss eine LCR 80% eingehalten werden. Die
Mindestquote erhdht sich bis 2018 schrittweisel®@. Sowohl die BAWAG P.S.K. Gruppe
als auch die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank erreichtereiteeEnde 2014 eine LCR von uber
100%.

Die Schaffung der Bankenunion in Europa wurde 28dréngetrieben. Im Rahmen deSM
(Single Supervisory Mechanism werden Kompetenzen und Ressourcen gebindelt und
bedeutende Banken in der Euro-Zone, darunter di&/B& P.S.K. und ihre Tochterbanken,
direkt von der EZB beaufsichtigt. In VorbereitungrdJbernahme dieser Aufgaben mit 4.
November 2014, fihrte die EZB mit den jeweiligentibl@aalbanken eine umfassende
Uberpriifung Comprehensive Assessmentdes europaischen Bankensystems durch. Die
AQR Ergebnisse wurden mit dem umfangreichen Seetstder Europaischen
Bankenaufsichtsbehoérde (EBA) verbunden. Alle Ub@prgen im Rahmen des SSM
erfolgten auf konsolidierter Ebene, wobei die BAWARS.K. Wohnbaubank in die
Berechnungen einbezogen wurde. Die vertffentlich®@R Ergebnisse bestatigen das
geringe Risikoprofil der Gruppe. Die Anpassung aufigl der AQR-Uberpriifung betrug 21
Basispunkte in Bezug auf die Kapitalquoten der BA®/R.S.K. Gruppe, fur die BAWAG
P.S.K. Wohnbaubank ergaben sich keine AnpassumjerBAWAG P.S.K. Gruppe hat den
Stresstest mit einer CET1 Quote von 11,9% fur dasidgdzenario (Mindesterfordernis: 8%)

und 8,5% fur das Adverse Szenario (Mindesterforidef%0) bestanden.

Wir erwarten fur 2015 weitere signifikante regul&ohe Veranderungen fir europaische
Finanzinstitute. Die auf drei Saulen beruhende Bankion wird weiter ausgebaut. Sowohl
durch die Schaffung der zweiten Saule, einer zkEmrauropaischen Abwicklungsinstanz
(Single Resolution Mechanism — SRM) und der Eindifigr der dritten Saule, der neuen
Einlagensicherungsrichtlinie (Deposit GuaranteeeSuh — DGS) werden weitere Schritte in
die Harmonisierung der europadischen Bankenlandschaketzt. Wir werden diese
Veranderungen weiterhin proaktiv beobachten undelgegenfalls in unserer Strategie

berlcksichtigen.
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Risikobericht

Die wesentlichen Risiken fur Kreditinstitute sind:

* das Kreditrisiko
* das Marktrisiko
» das Liquiditatsrisiko

» das Operationelles Risiko

Durch die besondere Aufgabenstellung der BAWAG R.8/ohnbaubank AG innerhalb der
BAWAG P.S.K. Gruppe sind diese Risiken aus dieselick®inkel zu betrachten. Die
BAWAG P.S.K. Wohnbaubank ist als Teil der BAWAG KS-Kreditinstitutsgruppe in
deren Risikoorganisation eingebunden. Die Riclghinides Organisationshandbuchs der
Gruppe gelten auch fur die BAWAG P.S.K. Wohnbauba@k welche auch als Einzelinstitut
Uber eine klare Organisationsstruktur und Kompetemzi Pouvoirregelungen verfugt. Die
konzernweiten Richtlinien fixieren die Grundsatas dRisikosteuerungssystems der Bank in
konsequenter Umsetzung der gesetzlichen und kanzemmen Anforderungen. Damit sind
Rahmenbedingungen fir die Bewertung und SteuerwergRisiken mittels einheitlicher

Methoden und Prozesse definiert.

Zusatzlich setzt die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank alaz8&linstitut alle erforderlichen
MalRnahmen, um die bankgeschéftlichen und bankbgttien Risiken angemessen zu

steuern, zu Gberwachen und zu begrenzen.
Interne Revision

Die Interne Revision Uberwacht als unabhangigeemmehmensinterner Bereich die Betriebs-
und Geschéftsablaufe, das Risikomanagement undtretlory sowie das interne
Kontrollsystem. Bei der Berichterstattung und bei Wertung der Prifungsergebnisse agiert

die Interne Revision weisungsungebunden.

Marktrisiko

Marktrisiko definiert sich als die Unsicherheit iibéerdnderungen von Marktpreisen und -

kursen sowie den zwischen ihnen bestehenden Koomdés und ihren Volatilitdten. Das
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Marktrisiko betrifft gleichermaf3en die PositioneasdHandels- und des Bankbuches. Das

Marktrisiko umfasst das Zinsdnderungsrisiko sovee Bremdwahrungsrisiko.

Als Zinsanderungsrisiken werden sowohl solche Risikbezeichnet, die aus der
Marktwertanderung von Geschaften aufgrund von Amuigen der am Markt gehandelten
Renditen fur verzinsliche Positionen bester Bon#&tltieren, als auch Zinsiiberschussrisiken
Sie konnen sich auf Eigenveranlagungen in Schusdteeibungen, auf Termingelder oder
auf zinsabhangige Termingeschéafte auswirken Dis&tiderungsrisiken der BAWAG P.S.K.

Wohnbaubank werden auf Portfolioebene gemessefilgmvacht.

Da die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG die Zufliisse des Emissionen fristenkongruent
der BAWAG P.S.K. zur Verfugung stellt, besteht nein geringes Marktrisiko. Die
Uberwachung erfolgt durch das Risikocontrolling B&WAG P.S.K.

Eine zusatzliche Sensitivitatsanalyse - im Rahnmarkenzernzinsrisikolberwachung - misst
das Zinsrisiko anhand des Basispunktwert-Konzgpi®p-Konzept) taggenau. Der Barwert
einer Basispunktmessung (pVBp) ist ein absolutert\der aus der Duration zinsbringender
Finanzinstrumente abgeleitet ist, was die Veramemes Nettoinventarwerts infolge einer
Verschiebung der Marktrenditekurven um einen Basigp in Geldeinheiten angibt. Die
pVBp-Berechnung der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank zunD&kember 2014 ergibt 2 Tsd.

Euro.

Fremdwahrungsrisiko

Sowohl die Emissionen als auch die Veranlagunglgirfiour in Euro, daher besteht kein

Fremdwahrungsrisiko.

Liquiditatsrisiko

Neben dem Risiko, den Zahlungsverpflichtungen imitpekt ihrer Falligkeit nicht
nachkommen zu kénnen (Liquiditatsrisiko im enge®am), umfasst diese Risikoart auch die
Gefahr, im Bedarfsfall nicht ausreichend Liquiditét erwarteten Konditionen beschaffen zu
konnen (Refinanzierungsrisiko) sowie die Gefahfplge unzureichender Markttiefe oder
infolge von Marktstorungen Geschafte nicht oder mumter Verlusten auflésen bzw.

glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko).
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Die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank steuert die Liquiditigiken durch entsprechende
Gestaltung der Falligkeits- und Zinsstruktur vomdesungen und Verbindlichkeiten von bei
der BAWAG P.S.K. veranlagten Emissionserldsen. [RaFdrderungen der BAWAG P.S.K.
Wohnbaubank AG Uberwiegend (99% der Aktiva) beiBIBWAG P.S.K. veranlagt werden,

ist das Liquiditatsrisiko an die Liquiditatssitumii der BAWAG P.S.K. gekoppelt.

Hinsichtlich der Liquiditatssituation der BAWAG PRKS verweisen wir auf den

veroffentlichten Jahresabschluss, und hier inskoesen auf den Lagebericht zum 31.
Dezember 2014 der BAWAG P.S.K.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, dedurch entsteht, dass ein Vertragspartner
seinen Verpflichtungen nicht nachkommen kann odesfélt, wenn bereits Leistungen
(liqguide Mittel, Wertpapiere, Dienstleistungen) extht wurden bzw. unrealisierte Gewinne
aus schwebenden Geschaften nicht mehr vereinnalerdew kdnnen. Fir die BAWAG
P.S.K. Wohnbaubank AG fokussiert sich dieses Risikdb die BAWAG P.S.K., da der
Uberwiegende Teil der Forderungen gegen die Konzetter besteht.

Operationelles Risiko

Als operationelle Risiken werden potentielle Vetdusezeichnet, die aus Schaden infolge der
Unangemessenheit und/oder des Versagens von Systbfathoden oder Prozessen, infolge
von bewusstem oder unbewusstem fehlverhalten vaarb&itern oder infolge von externen
Einflissen resultieren Diese Definition enthalt dBechtsrisiko, soweit dieses durch
operationelle Ursachen im Sinne dieser Definitioegriindet ist. Sie enthalt nicht das

strategische Risiko oder das Geschaftsrisiko.

Die BAWAG P.S.K. Gruppe verwendet zur Berechnung Beyenmittelerfordernisse flr
operationelle Risiken auf Konzern- und Einzelingsebene seit 1 Juli 2011 den

Standardansatz.

Eine klare Organisationsstruktur und Kompetenzigggén bilden die Basis zur
Verringerung von Risiken. Aul3erdem tragen ein kaesites Regelwerk und ein
risikoadaquates internes Kontrollsystem einschbii@3tomputergestiitzter Kontrollen zum

Ziel einer kontrollierten Risikosituation bei.
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Ein weiteres Instrument zum Management operatieneRisiken stellt neben einem
empfangerorientierten Berichtswesen das Risk Cbn8elf Assessment (RCSA) dar.
Innerhalb eines einheitichen Rahmens identifinierend bewerten alle Bereiche und
Tochterunternehmen jahrlich ihre wesentlichen dpmmallen Risiken und die Wirksamkeit
der Kontrollen. Dies beinhaltet die Bewertung indieller Kontrollen und die Schatzung der
Wahrscheinlichkeit und des Ausmafes von Verlustenden einzelnen Risiken. Ubersteigt
das Risikopotential ein definiertes Ausmal, ist dimmsetzung geeigneter MalRnahmen

verpflichtend vorgesehen.

2014 war auch die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AG esdi Ablaufe voll integriert.

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank ustiézt und kontrolliert den Vorstand
und besteht aus mindestens drei Mitgliedern (dieethen Mitglieder des Aufsichtsrats sind

im Anhang dargestellt).

Der Priufungsausschuss beschaftigt sich insbesondereder Prifung der laufenden
Rechnungslegung, der Prifung des Jahresabschlussesnternen Kontrollsystemen der
Bank. Der Ausschuss steht weiters in laufendem &dmhit dem Bankprifer, dem Leiter der
Innenrevision sowie dem Compliance Officer. Aucle ghrlichen Prufungspléane sowie
Berichte Uber die Tatigkeiten der Innenrevision ded Compliance Office der Bank werden

dem Prifungsausschuss vorgelegt.

Im Nominierungsausschuss werden die Nachfolgepgnund die Auswahl geeigneter
Kandidaten fur Vorstandspositionen sowie die Voeliang der jahrlichen Diskussion des
Aufsichtsrats Uber seine eigene Performance undizi&iz vorbereitet. Der

Nominierungsausschuss nimmt die Fit & Proper Eemiuig der Vorstande und der
Aufsichtsratsmitglieder hinsichtlich ihrer pers@hien Zuverlassigkeit, fachlichen Kompetenz

und Erfahrung sowie der Einhaltung von GovernanestiBimungen vor.
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Der Vergiutungsausschuss befasst sich mit den adigem Grundsatzen der
Vergutungspolitik sowie mit der Uberwachung der {eungspolitik, Vergitungspraktiken

und vergitungsbezogenen Anreizstrukturen im SimseSd39c BWG.

Im Risikoausschuss berat den Aufsichtsrat hinsathtder aktuellen und zukinftigen
Risikobereitschaft und Risikostrategie der Bank ubdrwacht die Wirksamkeit und

Effizienz des Risikomanagements.

Forschung und Entwicklung

Die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank ist im Bereich Forsohpwnd Entwicklung nicht tatig.

Compliance

Das Compliance Office der BAWAG P.S.K. Gruppe isicta fir die BAWAG P.S.K.
Wohnbaubank tatig. Es erfolgt eine regelmafligedBérstattung direkt an den Vorstand, der

seinerseits an den Prifungsausschuss des Aufsitshb@richtet.

Die wesentlichen Aufgaben des Compliance Office agsén die Verhinderung von
Geldwasche, die Uberwachung der Einhaltung von &armdn, Wertpapier-Compliance,
Vermeidung von Insidertrading und Marktmissbrauokvie von Interessenskonflikten. Es
besteht eine Reihe von detaillierten Richtlinierelalie die Einhaltung aller gesetzlichen

Vorschriften sicherstellen sollen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine Ereignisse nach dem 31. Dezember [28Kahnt.

Zweigniederlassungen

Die BAWAG P.S.K. Wohnbaubank hat keine ZweigniedgesLingen.

Seite 30




BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Ausblick 2015

Wir erwarten gewisse ungunstige Entwicklungen intsehaftlichen Umfeld und haben dies
in unserer Planung fir 2015 bertcksichtigt: GedaespdVirtschaftswachstum und niedrige
Kreditnachfrage, verscharfte Konkurrenz im Bank&tae erhdhte regulatorische und
operative Anforderungen fiir Banken sowie DruckdiafNettozinsmargen in dem weiterhin

bestehenden Niedrigzinsumfeld.

Im Bereich des privaten und geférderten Wohnbawgaen wir weiterhin eine rege
Bautatigkeit, getrieben durch eine solide Nachfraggbesondere in den Ballungszentren
durch anhaltenden Bevolkerungszuzug. In diesemrdosmhang gehen wir von einer guten

Nachfrage nach Krediten im Bereich Wohnbau aus.

Trotz dieser guten Nachfragesituation ist derzeit Jahr 2015 keine Emission von
Wohnbauanleihen geplant, da die BAWAG-P.S.K. Gruppech weiterhin eine

ausgezeichnete Liquiditatssituation aufweist.

Insgesamt erwartet die BAWAG P.S.K. WohnbaubankfAG2015 ein stabiles bis moderat

sinkendes Geschaftsvolumen und Betriebsergebnitengleich zu 2014.

Wien, am 18. Marz 2015

Der Vorstand

Mag? Caroline Pranzl Dr. Markus Gremmel
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank AGrdelsvom Vorstand wéhrend des
Geschéftsjahres 2014 in regelmafig abgehaltenenngn tUber den Gang der Geschéfte
und Uber die Entwicklung der Bank unterrichtet. Dath konnte der Aufsichtsrat die ihm
nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahere und sich von der
Ordnungsmaligkeit der Geschaftsfihrung und des iegethden Jahresabschlusses

Uberzeugen.

Der Jahresabschluss unter Einschluss des Lagetesriciwvurde durch die zum
Abschlussprufer (Bankprifer) gewéhlte Deloitte AuWirtschaftsprifungs GmbH, 1013
Wien, Renngasse 1, ohne Beanstandung Uberprift. \Rellegenden Jahresabschluss zum
31.12.2014 wurde daher der uneingeschrankte Bgstéagsvermerk gem. § 274 Abs. 1 UGB

erteilt.

Der Aufsichtsrat hat sich dem Ergebnis der Prufangeschlossen, erklart sich mit dem vom
Vorstand vorgelegten Jahresabschluss samt Laghkberic einschlief3lich
Gewinnverwendungsvorschlag einverstanden und bdkg Jahresabschluss 2014, der damit
gemal § 96 Abs. 4 Aktiengesetz festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat spricht dem Management der BankkDand Annerkennung fir die
geleistete Arbeit aus.

Wien, im Marz 2015

Der Aufsichtsratsvorsitzende
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