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HIGHLIGHTS 2014

Marz » Einziehung des ausstehenden Partizipationskapitals der Republik Osterreich in Héhe von 350 Mio. EUR
» 125 Mio. EUR Kapitalzuschuss der Eigentimer

Juni » 175 Mio. EUR Rekordgewinn im ersten Halbjahr

Juli » Ruckzahlung zukinftig nicht mehr anrechenbarer Kapitalbestandteile in Hohe von 460 Mio. EUR

August » Erdffnung eines Service Centers fiir Zahlungsverkehrs- und Kreditabwicklung

September » 264 Mio. EUR Rekordgewinn in den ersten drei Quartalen

Oktober » Starke Ergebnisse im Comprehensive Assessment Review der EZB
» Anklndigung Verkauf BAWAG P.S.K. INVEST (Closing Feb. 2015) inkl. langfristiger Partnerschaft mit AMUNDI
» Eréffnung einer BAWAG P.S.K. Niederlassung in London, GB

Dezember » 333 Mio. EUR Rekordgewinn im Geschéaftsjahr 2014

ALLE ZIELE 2014 UBERTROFFEN

Ziele 2014 Ergebnisse
Return on Equity > 10% 14,9%
Operative Aufwendungen < 500 Mio. EUR 499 Mio. EUR
Risikokosten / Kredite und Forderungen < 30 Basispunkte 28 Basispunkte
CET1 Quote (fully loaded) > 10% 12,1%
Kundeneinlagen > 20 Mrd. EUR 21 Mrd. EUR
Marktanteil bei Konsumkrediten > 8,5% 9,0%
Anteil der variablen Einlagen an den gesamten Einlagen > 73% 79%

ERFOLGSKENNZAHLEN

Return on Equity Nettozinsmarge der Kerngeschéftsfelder Cost/Income Ratio
+3,3%Pkt. +0,27%Pkt. -12,7%Pkt.
2,33% 65,8%
14,9% 2,06% : : o
11,6% o 53,1%
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Leverage Ratio CET1 Quote NPL Ratio
+1,4%Pkt. +2,7%Pkt. -0,6%Pkt.
5,5% 12,1% 4%
4,1% 9,4% 3.2% 2,8%
2013 2014 2013 2014 2013 2014



KENNZAHLEN

Erfolgsrechnun Veranderun Veranderun
(Mo EOR) 2014 018 Gy o 2012 KA
Nettozinsertrag 691,8 580,2 19,2 597,4 15,8
Provisionstiberschuss 197,8 188,0 5,2 194,7 1,6
Operative Kernertrage 889,6 768,2 15,8 792,1 12,3
Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten inkl.

sonstige betriebliche Ertradge und Aufwendungen 302 24089 L ISeb AL
Operative Ertrage 939,8 1.034,0 91 931,8 0,9
Operative Aufwendungen -499,2 -680,8 -26,7 -647,7 -229
Bankenabgabe -24.,6 -25,3 2,8 -25,3 2,8
Risikokosten -74.4 -98,2 -24,2 -150,0 -50,4
Jahrestberschuss vor Steuern 342,5 228,8 49,7 110,2 >100
Nettogewinn 333,1 229,1 45,4 107,3 >100

2014 2013 Veranderung 2012 Veranderung

Erfolgskennzahlen (%Pkt.) (%Pkt.)
Return on Equity 14,9% 11,6% 33 6,5% 8,4
Return on Tangible Equity 15,8% 12,6% 3,2 7,3% 8,5
Return on Risk-Weighted Assets 2,03% 1,25% 0,78 0,49% 1,54
Return on Total Assets 0,94% 0,59% 0,35 0,26% 0,68
Nettozinsmarge 1,95% 1,49% 0,46 1,45% 0,50
Nettozinsmarge der Geschéftsfelder 2,33% 2,06% 0,27 1,61% 0,72
Cost/Income Ratio 53,1% 65,8% -12,7 69,5% -16,4
Risikokosten / Kredite und Forderungen 0,28% 0,34% -0,06 0,50% -0,22
Bilanz Veranderun Veranderun
(in Mio. EUR) 2014 018 Gy o 2012 KA
Bilanzsumme 34.651 36.402 -4,8 41.265 -16,0
Finanzielle Vermogenswerte 7.488 7.733 -3,2 10.050 -25,5
Kredite und Forderungen an Kunden 21.779 20.980 3,8 22.275 -2,2
Kundeneinlagen 21.135 22.013 -4.0 21.999 -3,9
Eigene Emissionen 6.113 7.531 -18,8 9.050 -32,5
IFRS-Eigenkapital 2.405 2.053 17,1 1.895 26,9
{Zf;giizaaeft't:' abzgl. immaterielle 2302 1911 20,5 1.722 33,7
Risikogewichtete Aktiva 16.792 16.001 49 20.618 -18,6
Verdnderun Verdnderun
Bilanzkennzahlen 2014 2013 (%Pkt.) ¢ 2012 (%Pkt.) ;
Common Equity Tier 1 Quote (fully loaded) 12,1% 9,4% 2,7 n.a. —
Gesamtkapitalquote (fully loaded) 15,8% 13,9% 19 n.a. —
Leverage Ratio (fully loaded) 5,5% 4.1% 14 n.a. =
Liquidity Coverage Ratio (LCR) 134% 178% -44 n.a. -

NPL Ratio 2,8% 3,4% -0,6 4,9% -2,1



BAWAG P.S.K. AUF EINEN BLICK

Die BAWAG P.S.K. ist eine der gréBten und rentabelsten
Banken Osterreichs mit tiber 1,6 Millionen Privat- und
Firmenkunden und einer landesweit sehr bekannten Mar-
ke. Unsere Geschéaftsstrategie ist auf niedriges Risiko und
hohe Effizienz ausgerichtet. Mehr als 70% unserer Kredite
und Forderungen bestehen gegeniiber Kunden in Oster-
reich, wahrend die restlichen auf westliche Industrielander
wie Deutschland, GroBbritannien, Frankreich und die Ver-
einigten Staaten entfallen.

In den letzten Jahren haben wir uns vermehrt auf unser
Kerngeschaft konzentriert und uns aus Geschéftsbereichen
zuriickgezogen, in welchen wir Gber keinen oder einen
geringen Wettbewerbsvorteil verflgten. Im Zuge dieses
Verdnderungsprozesses haben wir unsere Tochtergesell-
schaft fir Vermdgensverwaltung verkauft, den Eigenhandel
eingestellt und die proaktive Entscheidung getroffen, uns

STRATEGIE

» Osterreich ist der Kernmarkt der BAWAG P.S.K. —
Unser Ziel ist es, die effizienteste zentral gesteuerte
Bank in einer durch ein hohes MaB an Sicherheit ge-
kennzeichneten Volkswirtschaft zu sein.

» Erstklassige, einfache und transparente Produkte — Wir
bieten unseren Kunden leicht verstandliche, transparen-
te und erstklassige, ihren Bedlrfnissen entsprechende
Produkte, die wir zum Aufbau langfristiger Kundenbe-
ziehungen Uber verschiedene physische und digitale
Vertriebsschienen bereitstellen.

UNSERE ZIELE 2015

» Rentabilitat — Nettogewinn von >400 Mio. EUR und
Return on Equity von >14%

» Operative Exzellenz — Netto-Reduktion der operativen
Kosten um 5-10% und eine Cost/Income Ratio <560%

» Risikoprofil — NPL Ratio von <2,5%

aus Mittel- und Osteuropa zurlickzuziehen. So haben wir
unser Kreditengagement in Mittel- und Osteuropa auf mitt-
lerweile weniger als 1% der Bilanzsumme reduziert. Wir
sind stolz auf unser Kreditportfolio, welches wir mit gerin-
gem Risiko flhren.

Unsere Geschaftssegmente sind Retail Banking and Small
Business, Corporate Lending and Investments und Treas-
ury Services and Markets. Das Angebot leicht verstandli-
cher, transparenter und erstklassiger Produkte und
Dienstleistungen, die den BedUrfnissen unserer Kunden
entsprechen, steht in allen Geschaftsbereichen im Zentrum
unserer Strategie.

Die Bank steht zu 52% im Eigentum von Cerberus Capital
Management LP und zu 40% im Eigentum von GoldenTree
Asset Management LP.

» Effizienz als Schliissel zum Erfolg — Kosteneffizienz in
allen Geschéftsbereichen und Funktionen ist fir den Er-
folg in einem komplexen Umfeld entscheidend, in dem
wir mit vermehrtem Wettbewerb, stédndig steigenden re-
gulatorischen Anforderungen und wachsenden makro-
O6konomischen Herausforderungen konfrontiert sind.

» Rundherum sicher — Eine solide Kapitalausstattung,
stabile Einlagen sowie niedrige und kalkulierbare Risiko-
kosten stellen die Eckpfeiler der Umsetzung unserer
Geschéftsstrategien in allen Bereichen der Bank dar.

» Kapitalausstattung — Beibehaltung einer CET1 Quote
von >12% bei Vollanwendung der CRR und Erreichen
einer Gesamtkapitalquote von >16%

» Leverage — Leverage Ratio von >6%

» Liquiditat — Beibehaltung einer Liquidity Coverage Ratio
von >100%



GESCHAFTSBEREICHE IM UBERBLICK

Retail Banking and Small Business

Wir betreuen in ganz Osterreich ber 1,6 Millionen Privat-
kunden. Wir bieten sowohl in mehr als 480 gemeinsam mit
der Osterreichischen Post AG betriebenen Filialen als auch
Uber unsere digitalen Vertriebsschienen Online und Mobile
Banking sowie Uber die easybank, unsere Direktbanktoch-
ter, eine breite Palette an Spar-, Kredit- und Anlageproduk-
ten sowie Bankdienstleistungen an. Unser Marktanteil
betragt in Osterreich bei Girokonten Uber 15% und liegt bei

in Mio. EUR

Kundeneinlagen

Aktiva

Operative Ertrage
Jahrestberschuss vor Steuern

Corporate Lending and Investments

Der Geschéftsbereich Corporate Lending and Investments
bietet GroBunternehmen aller Branchen Kredite und
Finanzdienstleistungen an. Wir betreuen in Osterreich tber
2.500 Firmenkunden, die neben der klassischen Unter-
nehmensfinanzierung unsere marktfihrenden Zahlungs-
verkehrsprodukte nutzen. Wir investieren zudem in

in Mio. EUR

Aktiva

Operative Ertrage
Jahresiberschuss vor Steuern

Treasury Services and Markets

Treasury Services and Markets fihrt fir die Bank Siche-
rungsgeschafte gegen Zins- und Wahrungsrisiken durch,

in Mio. EUR

Aktiva

Operative Ertrage
Jahresiberschuss vor Steuern

9% fur Konsumkredite bzw. 8% bei Kundeneinlagen. Die
Sparte Geschéaftskunden betreut dsterreichische Unter-
nehmen mit einem Jahresumsatz von bis zu 50 Mio. EUR
sowie den sozialen Wohnbau. Wir servicieren mehr als
38.000 Unternehmen mit umfassenden Dienstleistungen
im Bereich Kreditvergabe und Zahlungsverkehr. Unser
Leasinggeschaft ist ebenfalls Teil dieses Segments.

Vdg.
2014 2013 (%g)
18.746 19.559 42
9.579 9.525 0,6
562 528 6,4
157 77 >100

ausgewahlte Kredite und Schuldverschreibungen von in-
ternationalen GroBunternehmen, gewerbliche Immobilien-,
Portfolio- und Spezialfinanzierungen, Uberwiegend in west-
lichen Landern, d.h. Deutschland, GroBbritannien, Frank-
reich und den Vereinigten Staaten. Das Segment beinhaltet
auch Kunden der ¢ffentlichen Hand.

Vdg.
2014 2013 (%g)
13.885 12.938 7.3
258 262 15
143 117 227

stellt eine Vielzahl an Kapitalmarktaktivitaten fir Kunden
bereit und verwaltet das Anleiheportfolio der Bank.

Vdg.
2014 2013 (%g)
5.755 5.124 12,3
77 88 12,4
56 53 5,7



Disclaimer:

Bestimmte der in diesem Bericht enthaltenen Aussagen kénnen Darstellungen
von oder Aussagen Uber zukinftige Annahmen oder Erwartungen sein, die auf
gegenwartigen Annahmen und der gegenwartigen Sicht des Managements
beruhen und beinhalten bekannte und unbekannte Risiken und
Ungewissheiten, die zu betrachtlichen Abweichungen von den tatséchlichen
Ergebnissen, Leistungen oder Ereignissen fihren kdnnen.

Tatsachliche Ergebnisse kdnnen von den prognostizierten wesentlich abweichen
und berichtete Ergebnisse sollten nicht als Hinweis auf zukinftige
Entwicklungen betrachtet werden.

Weder die BAWAG P.S.K. selbst noch irgendeines ihrer verbundenen
Unternehmen sowie deren Berater oder Vertreter haften in irgendeiner Art
und Weise (fahrlassig oder anderweitig) fir irgendwelche Schaden jeglicher
Art oder fur Verluste, die im Zusammenhang mit der Verwendung dieses
Berichts oder der enthaltenen Inhalte oder anderweitig im Zusammenhang
mit diesem Dokument entstehen.

Dieser Bericht stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf oder
Verkauf oder zur Zeichnung irgendwelcher Wertpapiere dar und seine Inhalte
oder Teile davon durfen keine Grundlage oder Vertrauensbasis irgendeines
Vertrags oder irgendeiner Verpflichtung bilden.

Die Tabellen in diesem Bericht konnen Rundungsdifferenzen enthalten.

Aufgrund einer gednderten Methodik zur Durchschnittsberechnung kann es
bei einzelnen Kennzahlen zu Abweichungen im Vergleich zu den fur Q4
2013 bzw. Q1 2014 veroffentlichten Werten kommen. Abweichungen der
Gesamtkapitalquote im Vergleich zu verdffentlichten Werten in Vorperioden
sind auf die Anwendung von RWA-Werten gemaB CRR. zurlckzufuhren.

Séamtliche in  diesem  Bericht  verwendeten
Bezeichnungen sind geschlechtsneutral zu verstehen.

personenbezogenen
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BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

BRIEF DES VORSTANDS-
VORSITZENDEN

10

Sehr geehrte Damen und Herren,

2014 war fur die BAWAG P.S.K. ein ausgezeichnetes Jahr.
Dies verdanken wir dem Engagement aller unserer
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die als ein Team auf ein
gemeinsames Ziel hingearbeitet haben, namlich unseren
Kunden leicht verstandliche, transparente und erstklassige
Produkte anzubieten und gleichzeitig die BAWAG P.S.K. zu
einer der sichersten und effizientesten Banken in ganz
Europa zu machen.

Unsere Fokussierung auf die BedUrfnisse unserer Kunden
hat zu auBergewohnlich guten Finanz-ergebnissen geflhrt.
Trotz des Niedrigzinsumfeldes und der makrotkonomi-
schen Wachstumsschwéche in Europa konnte die BAWAG
P.S.K. 2014 ein Rekordergebnis erzielen, sodass wir nun
eine der profitabelsten Banken in Osterreich sind.

Alle Ziele erreicht

2014 war ein Jahr der Neuausrichtung fir die Bank, in
dem wir mehrere strategische Initiativen umgesetzt und
gleichzeitig starke Ergebnisse erzielt haben. Zum ersten
Mal in unserer Geschichte haben wir klar definierte finanzi-
elle und operative Ziele verdffentlicht. In jeder Zielkategorie
haben wir unsere Vorgaben Ubertroffen.

» Return on Equity iiber 10%
Das Jahr 2014 schlieBen wir mit einem Nettogewinn von
333 Mio. EUR ab. Dieses Ergebnis wird von einer
Steigerung der operativen Kernertrdge um 16% infolge
der Fokussierung auf die wichtigsten Kernkredit-
produkte, einer disziplinierten Konditionengestaltung
und der Optimierung der Passivseite getragen. Mit
einem Return on Equity von 15% liegen wir deutlich
Uber dem uns gesetzten Ziel.

» Operative Aufwendungen unter 500 Mio. EUR
Wir haben in den letzten Jahren viel in die Bereinigung
von Ungleichgewichten in unserer Kostenstruktur inves-
tiert und sehen nun die positiven Effekte dieser MaB-
nahmen. Die operativen Aufwendungen der Bank
konnten um 27% auf 499 Mio. EUR reduziert werden,
wodurch sich unsere Cost/Income Ratio um 13
Prozentpunkte auf 53% verbesserte. Die BAWAG P.S.K.

v

v

v

unterstreicht somit ihre Positionierung am Markt mit
Hauptaugenmerk auf Effizienz. Angesichts der derzeiti-
gen konjunkturellen Wachstumsschwache bin ich der
Uberzeugung, dass der effizienteste Marktteilnehmer zu
sein der Schllssel zum Erfolg ist. Nur so sind wir in der
Lage, unseren Kunden in einem Niedrigzinsumfeld
konkurrenzfahige Produkte anzubieten.

Risikokosten im Verhéltnis zu Krediten und Forderun-
gen unter 30 Basispunkte

Zur Bewaltigung der makrodkonomischen Herausforde-
rungen haben wir unsere Bank neu positioniert und uns
aus nicht zum Kerngeschéft zahlenden Bereichen, in
denen wir Uber keinen ausreichenden Wettbewerbsvor-
teil verflgten, zurtickgezogen bzw. unser Engagement
reduziert. Ein Beispiel daflr ist unser Rlckzug aus Mit-
tel- und Osteuropa. Unsere Risikokosten sind 2014 um
24% auf 74 Mio. EUR gesunken, ihr Anteil an den Kre-
diten und Forderungen betragt nun 0,28%. Gleichzeitig
ist unsere NPL Ratio auf 2,8% gesunken, worin sich das
konservative Risikoprofil unserer Bank widerspiegelt.

CET1 Quote unter Vollanwendung der CRR iiber 10%
und eine Gesamtkapitalquote von 14%

Unsere CET1 Quote unter Vollanwendung der CRR und
unsere Gesamtkapitalquote lagen bei 12,1% bzw.
15,8%. Damit rangiert die BAWAG P.S.K. im Vergleich
zu unseren Mitbewerbern unter den fuhrenden Banken
in Osterreich und Europa. Weiters verfiigen wir dadurch
Uber eine starke Kapitalausstattung fir weiteres Wachs-
tum in unseren Kerngeschaftsbereichen.

Stabiler Einlagenbestand von 20 Mrd. EUR

In Bezug auf die Refinanzierung zielt unsere Strategie
auf die Erhaltung eines stabilen Einlagenbestandes ab.
Die Kundeneinlagen erreichten zu Jahresende 21 Mrd.
EUR. Wir haben den Abfluss abreifender teurer Fix-
zinseinlagen proaktiv gesteuert, wobei rund 90% der
Kundeneinlagen von der Bank gehalten werden konnten
und in andere Spar- und Anlageprodukte umgeschichtet
wurden.



» Anteil der variabel verzinsten Spareinlagen am Ge-
samtstand von zumindest 73%
Die Umschichtung unserer Refinanzierungsbasis hin zu
flexibleren und variabel verzinsten Sparprodukten wurde
aktiv vorangetrieben, was auch zu einer héheren Kun-
denzufriedenheit fihrte. So kdnnen Kunden nun Selbst-
bedienungs-Terminals nltzen, wodurch sich die Warte-
zeit in den Filialen reduziert und dartiber hinaus auch
rund um die Uhr auf digitale Plattformen zugreifen. Mit
einem Anteil variabel verzinster Spareinlagen von 79%
an den Gesamteinlagen wurde nicht nur unser Ziel
erreicht, sondern ein wesentlicher Beitrag zur Senkung
der Refinanzierungskosten der Bank geleistet, Kapazita-
ten in unseren Filialen freigesetzt und die Kunden-
zufriedenheit insgesamt erhoht.

» Mindestens 8,5% Anteil am dsterreichischen Kon-
sumkreditmarkt
Die Zunahme unseres Konsumkreditbestandes um
mehr als 13% im Jahr 2014 unterstreicht die Bedeu-
tung dieses Kernprodukts flr die Bank. Unser Marktan-
teil betragt in dieser Sparte in Osterreich 9,0%. Dank
unserer Konzentration auf Kundenservice und operative
Exzellenz konnten wir unser Jahresziel Ubertreffen.

Highlights des Jahres

2014 war ein Jahr wichtiger Meilensteine fur die BAWAG
P.S.K. Im ersten Quartal haben wir die noch ausstehenden
350 Mio. EUR des von der Republik Osterreich gehalte-
nen Partizipationskapitals eingezogen und 125 Mio. EUR
Eigenkapital von unseren bestehenden Aktionaren erhal-
ten. Weiters haben wir etwa 400 Mio. EUR an Minderheits-
anteilen ebenfalls eingezogen und die restlichen 60 Mio.
EUR an klnftig nicht mehr anrechenbarem Hybridkapital
gekundigt. Damit haben wir unser Ziel unterstrichen, die
Bank unter Vollanwendung der CRR, ohne die Ubergangs-
bestimmungen flr einzelne Kapitalbestandteile in An-
spruch zu nehmen, zu steuern.

Im zweiten Quartal erfolgte die Einfiihrung der externen
Quartalsberichterstattung der Bank mit dem Ziel der
Schaffung erhoéhter externer Transparenz.

BRIEF DES VORSTANDSVORSITZENDEN

Im dritten Quartal haben wir unser Service Center fiir die
bankweite Zahlungsverkehrs- und Kreditabwicklung unter
dem Dach unserer 100%igen Tochter ,E2E" gegriindet, mit
dem wir uns proaktiv auf die Herausforderungen eines sich
veradndernden Wirtschafts- und Geschaftsumfelds einstel-
len. Gleichzeitig werden Effizienz- und Produktivitatssteige-
rungen in den nachsten Jahren zur Starkung unseres
flexiblen Betriebsmodells fuhren.

Das vierte Quartal verzeichnete eine Reihe wichtiger Ereig-
nisse. Die Europédische Zentralbank vertffentlichte die
Ergebnisse ihres Comprehensive Assessments von 130
europaischen Banken — darunter sechs in Osterreich,
einschlieBlich der BAWAG P.S.K. Wir freuen uns, dass
unsere Ergebnisse sowohl bei dem Asset Quality Review
(AQR) als auch im Stress Test zu den besten unter den
Osterreichischen Banken gehdéren. Damit erhielten wir eine
externe Bestatigung unseres konservativen Risikoprofils
bzw. Bilanz- und Geschéftsmodells.

Mitte Oktober kiindigten wir den Verkauf der BAWAG
P.S.K. INVEST, unserer 100%igen Tochtergesellschaft fiir
die Vermogensverwaltung, an AMUNDI an, welcher im
Februar 2015 abgeschlossen wurde. Die Transaktion passt
zu unserer Strategie der Konzentration auf das Kernge-
schéft und ermoglicht es uns, als Partner eines Vermo-
gensverwalters von Weltrang unseren Kunden weiterhin
jene Produkte Uber unser Filialnetz sowie unsere digitalen
Vertriebswege anzubieten, die sie winschen.

DarUber hinaus ertffneten wir eine Niederlassung in Lon-
don, um unseren internationalen Experten des Kredit- und
Anleihegeschafts die Néhe zu wichtigen Geschéftspartnern
fur Finanzierungen in den Bereichen Kommerz, gewerbli-
che Immobilen sowie Spezial- und Portfoliofinanzierung zu
bieten. Durch diese strategische MaBnahme wird unser
internationales Geschaft weiter gesteigert, das einer der
Wachstumstrager unserer Bank ist, eine Diversifizierung
unserer Ertrage ermoglicht und unsere Konzentration auf
Lédnder mit stabilen geopolitischen und makrotkonomi-
schen Rahmenbedingungen unterstrichen.

11



12

BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

Aushlick

Die in den letzten Jahren erfolgte Neuausrichtung unseres
Geschéftsmodells hat 2014 erfreuliche Ergebnisse ge-
bracht. Wir befinden uns in einer guten Ausgangsposition,
um uns den kinftigen Herausforderungen des &sterreichi-
schen und europaischen Bankenmarkts zu stellen. Wir
rechnen mit einem anhaltend niedrigen Zinsumfeld, stei-
gendem Wettbewerb und erhéhte regulatorischen Anforde-
rungen.

Wir sind Uberzeugt, dass es uns auch 2015 gelingen wird,
mit unseren Produkten und Dienstleistungen die Erwartun-
gen unserer Kunden zu erflllen. Wir werden unseren er-
folgreichen Weg weitergehen und setzen uns fir das
Geschéftsjahr 2015 folgende Ziele:

» Wir werden weiterhin in Geschéaftsbereiche investieren,
die den generellen Rentabilitidtszielen der Bank entspre-
chen. Wir streben einen Nettogewinn von >400 Mio.
EUR und einen Return on Equity >14% an.

» Wir werden uns weiter auf eine Steigerung der operati-
ven Effizienz durch Optimierung von End-to-End-
Prozessen konzentrieren. Wir streben eine Netto-
Reduktion der operativen Kosten um 5-10% und der
Cost/Income Ratio auf <50% an.

» Wir werden unser konservatives und stabiles Risikoprofil
beibehalten, das durch den AQR bestatigt wurde. Wir
erwarten eine NPL Ratio von <2,5%.

» Wir werden uns weiter auf den Erhalt unserer starken
Kapitalposition konzentrieren. Wir streben weiterhin eine
CET1 Quote von iiber 12% unter Vollanwendung der
CRR und die Erreichung einer Gesamtkapitalquote von
>16% an.

» Wir werden den Verschuldungsgrad der Bank niedrig
halten und streben eine Leverage Ratio unter Vollan-
wendung der CRR von >6% an.

» Wir werden eine solide Liquiditdtsausstattung beibehal-
ten und eine Liqudity Coverage Ratio von >100% an-
streben.

Ich mdchte mich ein weiteres Mal bei unseren Kunden
sowie unseren Eigentlimern fur ihre laufende Unterstiit-
zung und bei unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
far ihren unermudlichen Einsatz bedanken, der unsere
Bank so erfolgreich gemacht hat. Die starken Ergebnisse
des Jahres 2014 bestatigen neuerlich, dass die BAWAG
P.S.K. gut positioniert ist, um sich auf dem wettbewerbsin-
tensiven und sich standig verandernden europdischen
Bankenmarkt erfolgreich zu behaupten. Wir behalten unse-
ren Kurs bei, der durch ein niedriges Risikoprofil gekenn-
zeichnet und auf Osterreich ausgerichtet ist. Dies erreichen
wir durch das Angebot von verstandlichen, transparenten
und erstklassigen Produkten und Dienstleistungen. Wir
sind stolz auf die Positionierung der BAWAG P.S.K. als die
Bank mit der besten Performance in Osterreich.

Hrs

Byron Haynes
CEO und Vorstandsvorsitzender
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OSTERREICH ALS KERNMARKT DER BAWAG P.S.K.

Die BAWAG P.S.K. ist eine starke, in ganz Osterreich sehr
bekannte Marke mit einer mehr als 130-jéhrigen Geschich-
te in dieser durch ein hohes MaR an Sicherheit gekenn-
zeichneten Volkswirtschaft. Mit 1,6 Millionen Kunden
entfallen Gber 70% unseres Kreditengagements auf den
Osterreichischen Markt.

Wir sind Uberzeugt, dass wir durch die Kombination unse-
rer Produkte und Dienstleistungen, unsere klare Ausrich-
tung auf Effizienzsteigerung und den Rickzug aus nicht
zum Kerngeschaft gehtrenden Bereichen die BedUrfnisse
unserer Kunden 6sterreichweit erflllen kbnnen.

Unsere auf Osterreich ausgerichtete Strategie beruht auf
folgenden Alleinstellungsmerkmalen der BAWAG P.S.K.:

» Unsere enge Zusammenarbeit mit der Osterreichischen
Post AG im Rahmen unseres Filialnetzes mit seinen
Uber 480 gemeinsam betriebenen Standorten, um unse-
ren Kunden eine komfortable Moglichkeit fir die Ab-
wicklung ihrer Bank- und Postgeschéfte zu bieten.
Aufgrund unserer Partnerschaft besuchen jéhrlich etwa
50 Millionen Nicht-Bankkunden unsere Filialen, die ein
groBes Potential zur Neukundengewinnung darstellen.

» Unsere langjahrige Kundenbeziehung zur Republik Os-
terreich, fr die wir Zahlungsverkehrsdienstleister sind.

» Unsere schlanke, zentralisierte Organisationsstruktur,
die es uns ermoglicht, unseren Kunden im ganzen Land

ein durchgehend hohes Qualitdtsniveau zu gewahrleis-
ten und zeitgemaBe Produkte und Dienstleistungen zu
entwickeln, die den Ansprichen aller unserer Privat-
und Firmenkunden entsprechen.

Erganzt werden unsere Osterreichischen Aktivitdten durch
unser internationales Geschéft mit Ausrichtung auf Unter-
nehmensfinanzierungen, gewerbliche Immobilien sowie
Portfolio- und Sonderfinanzierungsprojekte in westlichen
Landern, d.h. Deutschland, GroBbritannien, Frankreich
und den Vereinigten Staaten. Diese werden von unserer
Niederlassung in London aus gesteuert, wodurch wir eine
groBere Nahe zu wichtigen Geschéftspartnern niitzen und
Chancen in diesen kompetitiven Markten besser wahrneh-
men konnen. Diese Strategie bedeutet eine starkere Diver-
sifizierung der Ertragsquellen der Bank und er6ffnet
Wachstumschancen in Landern mit stabilen geopolitischen
und makro6konomischen Rahmenbedingungen.

Wir setzen unsere Strategie fort, bestehende Engagements
in Mittel- und Osteuropa abzubauen, wo wir Uber keinen
ausreichenden Wettbewerbsvorteil verfigen. Unser klar
definierter Plan ist es, uns aus diesen Markten vollstandig
zurlckzuziehen.

Unser Ziel ist es, eine der effizientesten zentral gesteuerten
Banken Europas zu sein, deren Strategie vorrangig auf das
Geschaft mit Privat- und Firmenkunden in ganz Osterreich
ausgerichtet ist.

ERSTKLASSIGE, EINFACHE UND TRANSPARENTE PRODUKTE

Wir sind Uberzeugt, dass der Schlissel zum Aufbau und
Erhalt erfolgreicher Kundenbeziehungen im Angebot von
den Kundenbeddrfnissen entsprechenden, leicht verstand-
lichen, transparenten und erstklassigen Produkten Uber
verschiedene physische und digitale Vertriebswege liegt.
Wir setzen daher nach wie vor auf unsere Privatkunden-
strategie, welche auf den folgenden Eckpfeilern beruht:

» Bekenntnis zu einem klaren, fairen und transparenten
Bankgeschéft durch unser einfach verstandliches und
konsistentes Produktportfolio.

» Laufende Investitionen in unseren Multikanal-Ansatz,
welcher den Kunden Zugang zur gesamten Produkt-
und Leistungspalette jederzeit und Gberall ermdglicht.

» Starkung unserer bereits erfolgreichen Partnerschaften
zur Weiterentwicklung unseres Privatkundengeschafts
und zur Ausweitung unseres Produkt- und Leistungs-
angebots.

» Die standige Weiterentwicklung eines moglichst flexiblen
Betriebsmodells fir unsere Produktplattformen im
Privatkundengeschaft im Hinblick auf Kosteneffizienz,
erhohte Kundenfrequenz und Verflgbarkeit rund um die
Uhr sowie fihrend in der technologischen Entwicklung
unserer Vertriebswege zu werden.

13
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Einfach verstandliche und transparente Produkte

Wir sind Uberzeugt, dass unsere Kunden eine Bank bevor-
zugen, deren Produkte sich durch Verstandlichkeit und
Transparenz auszeichnen. Daher ist unsere Produktstrate-
gie auf ein einfach versténdliches und konsistentes Pro-
duktportfolio ausgerichtet, sodass wir unseren Kunden
klare, faire und transparente Bankdienstleistungen und
Produkte anbieten kdnnen.

Dieser Ansatz kommt in der einzigartigen “Box”-
Produktlinie zum Ausdruck, welche Produktinformation
und erforderliche Dokumentation sinnvoll btindelt und so
einen konsistenten und standardisierten Zugang zu
verschiedenen Finanzdienstleistungen bietet. Erfolgreich
erganzt wird dieses Konzept durch unsere KFZ-Leasing-
Aktivitaten und eine vollstéandige Palette an Darlehens-
produkten und Zahlungsverkehrsdienstleistungen fur
KMUs in ganz Osterreich.

Dieses Konzept wird sowohl in den Filialen als auch Uber
die digitalen Vertriebswege gut angenommen und steigert
damit auch die Produktivitét unserer Vertriebsteams.

Investitionen in unseren Multikanal-Ansatz

Wir investieren laufend in unsere physischen und digitalen
Vertriebskandle, um unseren Kunden jederzeit und Uberall
attraktive Spar-, Kredit-, Versicherungs- und Anlageproduk-
te anbieten zu kénnen. Zur Steigerung der allgemeinen
Kundenzufriedenheit im Umgang mit unseren Produkten
und Dienstleistungen setzen wir auf intuitive Benutzerober-
flachen.

Physischer Vertriebsweg

Die kontinuierliche Optimierung unseres Filialnetzes bleibt
zentraler Bestandteil unserer Strategie im physischen Ver-
trieb. Unsere gemeinsam mit der Osterreichischen Post AG
betriebenen Filialen bieten Bank- und Postdienstleistungen
in einer flexiblen Kostenstruktur. Die Partnerschaft stellt
zusatzlich aufgrund von jahrlich tber 50 Millionen Besu-
chen von Nicht-Bankkunden eine hervorragende Moglich-
keit zur Neukundengewinnung und nachhaltigen
Sichtbarkeit unserer Marke dar. Unser stationarer Vertrieb
unterliegt dabei weiterhin strengen Kosten- und Rentabili-
tatsanforderungen. Wir verfligen zurzeit Gber das groBte
zentral gesteuerte Filialnetz in ganz Osterreich mit tber
480 Standorten.

Digitale Vertriebswege

1) Online: Unser Online-/ eBanking-Angebot bietet
unseren Kunden ein erweitertes Produktangebot, hthere
Benutzerfreundlichkeit und die Moglichkeit zu digitalen
Zahlungen und anderen Transaktionen. Bei erhéhter
Kosteneffizienz kdnnen Kunden flr eine zunehmende
Anzahl von Produkten, darunter Spar- und Girokonten,
Konsumkredite, Kreditkarten- und Fondsprodukte, direkt
vergleichen und abschlieBen. Mit unserer BAWAG P.S.K.
Facebook-Seite haben wir uns auBerdem als Nummer eins
in den sozialen Medien positioniert. So kénnen wir Kunden-
beziehungen stédrken, Feedback in Echtzeit erhalten und
die Bekanntheit unserer Marke fordern.

2) Mobile: Angesichts allgemeiner Trends im Kundenver-
halten und technologischer Innovationen erwarten wir, dass
Mobile Banking flr unsere Kunden letztendlich zum wich-
tigsten digitalen Kanal zur Abwicklung der taglichen Bank-
geschafte wird. Mit unseren hochst erfolgreichen Mobile-
Banking-Apps, einem steigenden Transaktionsvolumen und
gezielten IT-Investitionen sind wir auf die sich verdndern-
den Kundenbeddrfnisse gut vorbereitet und beabsichtigen
eine zusatzliche Ausweitung und Weiterentwicklung unse-
res Angebots.

3) Direktbank: Als eine fihrende Direktbank in Osterreich
erschlieBt uns die easybank eine Kundengruppe, die jene
der BAWAG P.S.K. erganzt. easybank arbeitet mit einem
eigenen Markenkonzept, das auf einfache und innovative
Produkte, schlanke Prozesse und hohe Dienstleistungs-
qualitdt ausgerichtet ist. easybank und BAWAG P.S.K.
nltzen dabei eine gemeinsame Betriebs- und Technologie-
plattform. easybank wird auch in Zukunft inre marktfih-
rende Kompetenz im Einlagengeschéft ausbauen, sich auf
Online-Konsumkredite konzentrieren und mit ihnrem duBerst
erfolgreichen, bestbewerteten Girokontoprodukt weitere
Marktanteilsgewinne anstreben. Dadurch wird sie ihre
Position als Hauptbankverbindung fur Privatkunden weiter
ausbauen. easybank wird ihre strategische Partnerschaft
mit Shell Austria in Bezug auf integrierte Zahlungsver-
kehrsdienstleistungen und bei der Identitatspriifung far
Kundenkonten weiter ausbauen und sowohl in Osterreich
als auch international zusatzliche strategische Wachstums-
felder evaluieren.

Durch diese Investitionen in unseren Multikanal-Ansatz

konnten wir auch unseren Markenwert um 34% auf 260
Mio. EUR steigern, welcher von Brand Finance ermittelt
und von der zur Financial Times gehérenden Zeitschrift

The Banker verdffentlicht wurde.



Starkung unserer erfolgreichen Partnerschaften

Partnerschaften spielen flr unser Produkt- und Dienst-
leistungsportfolio eine wichtige Rolle, da sie es der Bank
ermdglichen, ihre Vorteile aus den einzigartigen Vertriebs-
schienen und dem Kernbanksystem voll auszuschépfen
und den Kunden gleichzeitig attraktive Produkte und
Leistungen zu bieten.

Wir setzen dabei auf die Zusammenarbeit mit Partnern von
Weltrang. In diesem Zusammenhang ist unsere vor kurzem
eingegangene langfristige Partnerschaft mit AMUNDI beim
Vertrieb von Fondsprodukten in Osterreich Uber unsere
physischen und digitalen Vertriebswege hervorzuheben, die
es uns ermoglicht, unseren Kunden weiterhin die von

ihnen geschéatzten Produkte anzubieten. Im Rahmen dieser
Vereinbarung erfolgte auch der Verkauf unserer Tochterge-
sellschaft fir Vermogensverwaltung, BAWAG P.S.K.

INVEST, an AMUNDIL.

Weitere wichtige Partnerschaften bestehen mit der Generali
Versicherung in Form unseres Joint Ventures BAWAG
P.S.K. Versicherung, mit der Bausparkasse Wistenrot im
Bereich Bausparen und Darlehensprodukte, mit VISA und

UNSERE STRATEGIE

MasterCard fur Debit- und Kreditkarten, mit Western Union
fur Uberweisungen und mit First Data fiir das 6sterreichi-
sche Bankomatnetzwerk.

Entwicklung eines flexibleren Betriebsmodells

Wir werden weiterhin Méglichkeiten zur Effizienzsteigerung
der operativen Infrastruktur evaluieren und entwickeln, mit
dem Ziel, Arbeitsablaufe fur alle Produkte und Plattformen
den Kundenbedurfnissen entsprechend zu gestalten und
unsere hohen Ansprlche an operative Exzellenz zu erflllen
oder diese zu Ubertreffen.

Wir investieren kontinuierlich in unsere IT-Infrastruktur zur
Verringerung unserer Durchlaufzeiten und Erhdhung unse-
rer Kundenzufriedenheit. Uber 100 Mio. EUR wurden im
Laufe der letzten Jahre in IT-Tools und Upgrades unseres
Kernbanksystems investiert. Als Beispiel hierfur ist der
,One-Stop-Prozess* flr unseren Konsumkredit mit automa-
tisierter und standardisierter Kreditentscheidung sowie
integrierter Cross-Selling Funktion von Versicherungs-
produkten zu nennen. Dies hat zu einer Verkirzung der
Bearbeitungsdauer von vier Tagen auf 15 Minuten gefuhrt.

EFFIZIENZ ALS SCHLUSSEL ZUM ERFOLG

Der gesamte europdische Bankensektor ist durch stagnie-
rendes Wirtschaftswachstum, eine seit mehreren Jahren
bestehende Niedrigzinslandschaft, anhaltenden Preisdruck
infolge von Liquiditatsiiberschissen und erhohte regulato-
rische Anforderungen gekennzeichnet. Wir glauben, dass
aufgrund dieser schwierigen Rahmenbedingungen Banken
ihr Geschaftsmodell dementsprechend anpassen missen
um ihre Effizienz im Betrieb zu steigern.

Unsere Strategie in den letzten zwei Jahren war auf die
Anpassung unserer Kostenstruktur an unser geandertes
Geschéftsmodell ausgerichtet. Wir haben ein umfassendes
Restrukturierungsprogramm mit dem Ziel der Senkung
unserer Gesamtkosten bei gleichzeitiger Vereinfachung
unserer Produkte und Dienstleistungen eingeleitet. Wir
haben proaktiv an der Korrektur des strukturellen Kosten-
ungleichgewichts gearbeitet und das Restrukturierungspro-
gramm im Interesse unserer Kunden, Mitarbeiter und
Aktiondre umgesetzt.

Operative Exzellenz

Fur das Jahr 2015 konzentrieren wir uns auf die Optimie-
rung unserer Prozesse und Erhéhung der operativen Exzel-
lenz in allen Bereichen der Bank. Deshalb haben wir Sat
Shah als Chief Operating Officer in den Vorstand berufen.
Sat Shah war seit Juni 2014 als Chief Administrative and
Strategy Officer tatig, wobei er verschiedene strategische
Initiativen, unter anderem den erfolgreichen Verkauf der
BAWAG P.S.K. INVEST und den Abschluss einer langfristi-
gen Partnerschaft mit AMUNDI, vorangetrieben hat. Im
Jahr 2014 haben wir unser zentrales Service Center fUr die
bankweite Zahlungsverkehrs- und Kreditabwicklung ge-
grindet, einen IT-Transformationsplan erstellt sowie ein
Six-Sigma Qualitatsverbesserungsprogramm etabliert. Die
neu geschaffene COO-Organisation wird auf diesen Erfol-
gen aufbauen und weiter an der operationellen Exzellenz
im Jahr 2015 und dartber hinaus arbeiten, wobei dies
weitere Six-Sigma Initiativen, die Vereinfachung von Pro-
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zessen und laufende Investitionen in unsere IT-
Infrastruktur umfassen wird.

Die Eckpfeiler des Prozessoptimierungs- und Effizienzstei-
gerungsprogramms stellen sich wie folgt dar:

» Wir haben unser internes Service Center fur bankweite
Zahlungsverkehrs- und Darlehensprozesse unter dem
gemeinsamen Dach unserer 100%igen Tochter , E2E“
zusammengefihrt, um auf diese Weise proaktiv den
Herausforderungen des sich verdandernden Wirtschafts-
und Geschéftsumfeldes zu begegnen und unsere Effizi-
enz und Produktivitat zu steigern.

» Weitere Rationalisierung von Produkten, Dienstleistun-
gen und Prozessen mit dem Ziel der Standardisierung
unserer Produktangebote und der Optimierung unseres
Gesamtauftritts.

» Analyse unserer Wertschopfungskette zur Identifikation

von Kernkompetenzen im Front, Middle und Back Office

sowie Nutzung von konzerninternen und externen Out-
sourcing- und Nearshoring-Plattformen.

» Schaffung einer Unternehmenskultur mit dem Fokus
auf der Steigerung operativer Effizienz und Produktivitat
sowie weiterer jahrlicher Verbesserungen.

Kostenmanagement

Auf dem Weg zu einer der effizientesten Banken Europas
wollen wir das Kostenbewusstseins in unserer Unterneh-
menskultur durch folgende Punkte verankern:

» Zentralisierung: Zentralisiertes Kostenmanagement
durch den CFO auf Basis einer stringenten Vorgangs-
weise bei der Analyse und Prifung der Kosten auf
Einzelpositionsebene

» Kostenziele: Vorgabe absoluter Kostenziele anstelle rei-
ner Steuerung Uber die Cost/Income Ratio zur Messung

tatsachlicher Kostenentwicklung und Vermeidung poten-
tieller Kostensteigerungen bei steigenden Ertragen

v

Verantwortlichkeit: Direkte Vorstandsverantwortung flir
die aktuelle Kostenentwicklung jedes einzelnen Bereichs
und auf Gesamtbankebene

v

Incentives: Hohere Leistungsziele fur Vorstdnde und
Fuhrungskrafte, insbesondere in den Bereichen Kosten-
und operative Effizienz

v

Transparenz: Vollstandige Zuordnung der Kosten auf alle
Geschéftsbereiche und Produkte zur eindeutigen und
transparenten Darstellung der Rentabilitat aller Ver-
triebswege und Produkte

v

Optimierung: Projektteams unter der Leitung des Quali-
tatsmanagers fokussieren sich auf End-to-End-
Prozessverbesserungen und -analysen; Six-Sigma-
Qualitatsprogramm in der gesamten Bank eingefuhrt

Investitionen in unser Kernbanksystem

Der Eckpfeiler unseres flexiblen Betriebsmodells bzw.
unserer Fahigkeit, die Effizienz und operative Exzellenz zu
steigern, ist eine optimale IT-Infrastruktur, die sich an sich
andernde Kundenbedurfnisse in den unterschiedlichen
Vertriebsschienen anpassen lasst. In den letzten Jahren
haben wir Uber 100 Mio. EUR in Projekte zur Automatisie-
rung und Vereinfachung unserer Prozesse, zum Einstieg in
die digitale Welt, zur Erweiterung unserer Rechenzentren
und Verbesserung unserer Analyseféhigkeiten sowie Steige-
rung der Kundenzufriedenheit investiert. Wir haben einen
mehrjahrigen IT-Plan erstellt, der es der Bank erlaubt,
kontinuierliche Upgrades ihrer Infrastruktur vorzunehmen
und neu eingeflihrte Technologien zur Erhéhung ihrer
Wettbewerbsfahigkeit zu nutzen. Beispiele dafiir sind die
Verbesserung unserer PC-Infrastruktur durch Cloud-
Technologie, die kostenoptimierten Industrietechnologien,
die Betrachtung unserer Daten als wertvolles Asset und die
Verfeinerung unserer Analyse-Tools bei gleichzeitig flexiblen
Anwendungsentwicklungs- und Produkteinsatzprozessen.



RUNDHERUM SICHER

Eine starke Kapitalposition, stabile Einlagen sowie niedrige
und kalkulierbare Risikokosten bilden die Grundlage flr die
Umsetzung unserer bankweiten Geschéftsstrategie und die
Erreichung unserer Ziele. Das Management der Bank be-
kennt sich zu einer auf Sicherheit und niedriges Risiko
ausgerichteten Unternehmensfihrung.

Kapital

Wir sind der Auffassung, dass unsere CET1 Quote unter
Vollanwendung der CRR langfristig mindestens 12% betra-
gen sollte, um uns von Konjunkturzyklen unabhangig zu
machen und uns die notige Flexibilitat fir all unsere Kredit-
und Investitionsvorhaben zu gewéhrleisten. Ebenso wichtig
ist eine starke Gesamtkapitalausstattung, in der alle Kapi-
talelemente den Vorgaben der CRR entsprechen, ohne sich
auf Ubergangsinstrumente zu stltzen.

Alle unsere Entscheidungen Uber Geschafts- und Kapitala-
llokationen orientieren sich vorrangig an der Erreichung
und Beibehaltung unserer Kapitalziele. Wir prifen daher in
jeder Geschéaftseinheit detailliert das Ertrags-Risiko-
verhéltnis unter Berlicksichtigung der Kapitalunterlegung
auf Tagesbasis.

AuBerdem steuern wir die Bank unter Einhaltung einer im
Vergleich zu unseren Mitbewerbern niedrigen Bilanzver-
schuldung, die bei 14,4x oder 6,9% Eigenkapital im Ver-
haltnis zur gesamten Bilanzsumme liegt. Unsere Leverage
Ratio unter Vollanwendung der CRR betrug 5,5% zum
Jahresende 2014.

Liquiditat und Refinanzierung

Spareinlagen von Privat- und Firmenkunden bilden seit
Jahren den Kern unserer Refinanzierungsstrategie und
werden auch in Zukunft die wichtigste Refinanzierungsform
unserer Bilanz darstellen. Ergdnzt werden diese durch
diversifizierte Kapitalmarkfinanzierungen sowohl in Form
unbesicherter Anleihen als auch fundierter Bankschuld-
verschreibungen, die mit Hypotheken und Darlehen an die
offentliche Hand besichert sind.

UNSERE STRATEGIE

Insgesamt ist das Verhéltnis von Kapitalmarkfinanzierungen
zu Refinanzierung durch Einlagen aufgrund einer Bilanz-
verklrzung und des geringeren Bedarfs an neuer Refinan-
zierung zurlickgegangen. Unser langfristiges Ziel ist die
Erhaltung einer starken Einlagenbasis und dadurch geringe
Abhédngigkeit vom Kapitalmarkt. Weiters lag das Verhéltnis
von besicherter Refinanzierung am gesamten Refinanzie-
rungsvolumen mit 31. Dezember 2014 unter 10%, was die
insgesamt geringe Belastung unserer Aktiva widerspiegelt.
Unser Liquidity Coverage Ratio betrug zum Jahresende
2014 134%, und wir beabsichtigen, diesen Wert jedenfalls
Gber 100% zu halten.

Zum 31. Dezember 2014 betrug unsere kurzfristige Liqui-
ditatsreserve 7,4 Mrd. EUR und lag somit konstant Gber
allen regulatorischen Liquiditdtsanforderungen. Obwohl
dieser Puffer aufgrund der duBerst niedrigen Zinsséatze eine
gewisse Schmaélerung unserer Nettozinsmarge zur Folge
hat, erachten wir eine robuste Liquiditatsausstattung als
wesentlich und berUcksichtigen diese in unseren Jahres-
planen, um den kommenden Herausforderungen voll
Rechnung zu tragen.

Niedriges Risikoprofil

In den vergangenen finf Jahren erzielte die Bank beachtli-
che Fortschritte in der Neuausrichtung der bestehenden
Bilanzstruktur und investierte in etwa 300 Mio. EUR, die
sich aus Aufwendungen und Abschreibungen aus dem
Verkauf von Nicht-Kerngeschéaftsbereichen und -einheiten,
dem Verkauf von Altbestanden an Non-Performing Loans
und strukturierten Produkten sowie der Umstrukturierung
von Tochterunternehmen ergaben.

Wir sind der Auffassung, dass die Altlasten in unserer Bilanz
nun abgebaut sind und sich die Risikokosten der Bank auf
diesem normalisierten Niveau einpendeln werden. Dies ist
auch das Ergebnis unseres soliden Geschéaftsmodells und
der stabilen Mérkte, in denen wir tatig sind (vor allem Oster-
reich und Westeuropa). Getragen vom konservativen
Risikoprofil und dem maBvollen Wachstum unserer Kern-
geschéftsbereiche erwarten wir eine bessere Positionierung
zum Erhalt einer stabilen Ertragslage unserer Bank.
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HERAUSFORDERUNGEN, ERGEBNISSE

UND ZIELE

Die BAWAG P.S.K. erzielte im Jahr 2014 substanzielle
Fortschritte bei wesentlichen finanziellen und operativen
Herausforderungen. Damit ist die Bank gut aufgestellt, um
ihre Privat- und Firmenkunden langfristig zu unterstltzen
und gleichzeitig ihre nachhaltige Rentabilitat sicherzustel-

Europa zu sein.

HERAUSFORDERUNGEN ERGEBNISSE 2014

Druck auf Nettozinsergebnis durch
niedriges Zinsumfeld

Erzielung von Eigenkapitalkosten
Ubersteigenden Ergebnissen

Hoch kompetitives Geschaftsumfeld —
erhohter Margendruck

Margendruck durch Zinslandschaft

Regulatorische Belastungen werden
immer umfassender

Digitalisierung pragt den Wandel

Hohe Erwartungen der Kunden in
Bezug auf starke und effiziente
Dienstleistungen in digitalen und
physischen Vertriebswegen

Anhaltender Preiswettbewerb

Starker Wettbewerb unter
bestehenden und Eintritt neuer
Marktteilnehmer

Hohere aufsichtsrechtliche
Anforderungen — Comprehensive
Assessment der EZB

Erwartung des Marktes, alle
Bestimmungen der CRR voll
anzuwenden

Verbesserung der Kapitalqualitat

Erhdhung der Liquiditatsreserven

18

Nettogewinn +45% auf 333 Mio. EUR durch
Konzentration auf strategische Kreditprodukte,
diszipliniertes Pricing und Optimierung der
Passivseite

Return on Equity von 14,9%

Operative Aufwendungen um 27 % auf
499 Mio. EUR reduziert

Verbesserung der Cost/Income Ratio auf 53%

Einrichtung eines Service Centers fur
Zahlungsverkehrs- und Kreditabwicklung

Erhohung des Anteils digitaler Transaktionen um 3
Prozentpunkte auf 60% der Gesamttransaktionen

Kundeneinlagen in Hohe von 21 Mrd. EUR trotz
proaktiv gemanagter Umschichtung von fix
gebundenen Einlagen in andere Spar- und
Anlageprodukte

Erhdhung des Anteils variabler Einlagen an den
gesamten Kundeneinlagen von 70% auf 79%

Steigerung des Marktanteils bei Konsumkrediten
um 1 Prozentpunkt auf 9,0% in einem riicklaufigen
Markt

Nettoerh6hung der Anzahl an Girokonten um
33.000 oder 2.6%

Eréffnung einer Niederlassung in London
NPL Ratio weiter um 60 Basispunkte auf 2,8%
reduziert

CET1 Quote unter Vollanwendung der CRR von
12,1%

Vollsténdige Einziehung des Partizipationskapitals
und Ruckzahlung aller kinftig nicht mehr
anrechenbarer Kapitalbestandteile

Kapitalzuschuss von 125 Mio. EUR

Verbesserung der Leverage Ratio unter
Vollanwendung der CRR auf 5,5%

Kurzfristige Liquiditatsreserve von 7,4 Mrd. EUR

len. Dieselben Herausforderungen sowie die erzielten Er-
gebnisse bestimmen unsere Ziele flir 2015 und unterstit-
zen unsere Gesamtstrategie, die effizienteste, einheitlich
gesteuerte und von unseren Kunden bevorzugte Bank in

ZIELE FUR 2015
Nettogewinn von >400 Mio. EUR
Return on Equity von >14%

Netto-Reduktion der operativen
Kosten von 5-10%

Cost/Income Ratio von <50%

Steigerung des Anteils digitaler
Transaktionen auf 65% am
gesamten Transaktionsvolumen

Verbesserung der operativen
Effizienz durch E2E Prozess-
optimierung

Weitere Umschichtung von
Kundeneinlagen mit Ziel von
mindestens 80% Anteil der
variablen Einlagen an den
Gesamteinlagen

Beibehaltung des Marktanteils
bei Konsumkrediten in
Osterreich von mindestens 9,0%

NPL Ratio von <2,5%

Beibehaltung einer CET1 Quote
von >12% und Erreichung einer
Gesamtkapitalquote von >16%
(beide unter Vollanwendung der
CRR)

Leverage Ratio von >6%

Beibehaltung einer Liquidity
Coverage Ratio von >100%



DER VORSTAND DER BAWAG P.S.K.

Byron Haynes
CEO und Vorstandsvorsitzender

Corey Pinkston
Head Corporate Lending and Investments /
Treasury Services and Markets

Stefan Barth
Chief Risk Officer

Wolfgang Klein
Stv. Vorstandsvorsitzender und Head Retail
Banking and Small Business

Anas Abuzaakouk
Chief Financial Officer

Sat Shah
Chief Operating Officer
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CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Im Jahr 2006 verpflichtete sich die BAWAG P.S.K. freiwillig den
Osterreichischen Corporate Governance Kodex (,,Kodex*) fiir
borsennoctierte 6sterreichische Unternehmen anzuwenden.
2014 erfolgten keine Anderungen des Kodex.

AUFSICHTSRAT

Zum 31. Dezember 2014 bestand der Aufsichtsrat der
BAWAG P.S.K. aus zwolf Mitgliedern.

Die Geschaftsordnung des Aufsichtsrats beinhaltet die Rechte
und Pflichten des Aufsichtsrats, die Definition der einzelnen
Ausschisse des Aufsichtsrats sowie deren Aufgaben. Die
einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats sowie die Zusammen-
setzung der Ausschisse sind im Kapitel ,Organe” dargestellt.

Priifungs- und Complianceausschuss

Der Prifungs- und Complianceausschuss beschéftigt sich
insbesondere mit der Priifung der laufenden Rechnungsle-
gung, der Prifung des Jahresabschlusses und der internen
Kontrollsysteme der Bank. Der Ausschuss steht weiters in
laufendem Kontakt mit dem Bankprlifer, dem Leiter der
Innenrevision sowie dem Leiter von Compliance & KYC. Auch
die jahrlichen Prifungsplédne sowie Berichte Uber die Tatigkei-
ten der Innenrevision und von Compliance & KYC der Bank
werden dem Prifungs- und Complianceausschuss vorgelegt.
Der Leiter der Innenrevision und der Leiter von Compliance &
KYC haben direkten Zugang zum Vorsitzenden und den
Mitgliedern des Prifungs- und Complianceausschusses.

Risiko- und Kreditausschuss

Die Genehmigung der Gewdhrung von Darlehen und Krediten
(sowie anderer Ausgestaltungsformen der Finanzierung) an
einzelne Kreditnehmer oder an eine Gruppe verbundener
Kunden im Sinne von Art. 392 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (Veranlagungen ab 10% der anrechenbaren Ei-
genmittel) ist an den vom Aufsichtsrat eingerichteten Risiko-
und Kreditausschuss delegiert. Uber die im Risiko- und Kre-
ditausschuss genehmigten GroBkredite wird dem Aufsichtsrat
mindestens einmal jahrlich berichtet. Die Gewahrung von
Darlehen und Krediten an Firmenkunden ab 250 Mio. EUR
ist ebenfalls durch den Risiko- und Kreditausschuss zu ge-

CORPORATE GOVERNANCE

Seit 2009 erstellt und veroffentlicht die Bank einen
Corporate Governance Bericht.

Die Uberprufung der Einhaltung des Kodex im Jahr 2014
durch unabhangige Dritte ergab, dass die Bank alle wesentli-
chen Bestimmungen des Kodex erfullt.

nehmigen. Der Risiko- und Kreditausschuss ist weiters fur die
Entscheidung tber Organgeschéfte gemal § 28 BWG sowie
fur die Genehmigung von wesentlichen Kredit-Richtlinien
zustandig. Zudem berét er den Aufsichtsrat hinsichtlich der
aktuellen und zukinftigen Risikobereitschaft und Risikostra-
tegie der Bank und Uberwacht die Wirksamkeit und Effizienz
des Risikomanagements sowie die Einhaltung gesetzlicher
und regulatorischer Vorschriften. Des Weiteren prift der
Ausschuss auch, ob die Preisgestaltung der angebotenen
Dienstleistungen und Produkte das Geschéaftsmodell und
die Risikostrategie angemessen bertcksichtigt sowie ob bei
den vom internen Vergltungssystem angebotenen Anrei-
zen das Risiko, das Kapital, die Liquiditat und die Wahr-
scheinlichkeit sowie der Zeitpunkt von realisierten
Gewinnen berlcksichtigt wurden.

Nominierungsausschuss

Der Nominierungsausschuss beschaftigt sich mit der Vor-
standsnachfolgeplanung und fihrt regelmaBige Fit & Pro-
per Evaluierungen der Vorstande und Aufsichtsrats-
mitglieder hinsichtlich ihrer Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrung durch. Im Rahmen dieser Aufgaben hat der
Nominierungsausschuss eine Zielquote fir das unter-
reprasentierte Geschlecht im Vorstand und Aufsichtsrat
festgelegt. Der Nominierungsausschuss bewertet Struktur,
GroBe, Zusammensetzung und Leistung des Vorstands und
des Aufsichtsrats regelméBig, jedenfalls jedoch, wenn
Ereignisse die Notwendigkeit zur Neubeurteilung anzeigen.
Zu seinen weiteren Aufgaben zahlen die Uberwachung des
Recruiting-Prozesses hinsichtlich des htheren Manage-
ments und die Genehmigung der Ubernahme von Organ-
funktionen von Vorstandsmitgliedern als Aufsichtsrat,
Vorstand, Geschéftsfihrer oder personlich haftender Ge-
sellschafter in Unternehmen auBerhalb des Konzerns.



Vergiitungsausschuss

Der Vergltungsausschuss beschaftigt sich mit der Geneh-
migung der allgemeinen Grundsatze der Vergitungspolitik.
Er Uberwacht weiters die Vergutungspolitik, Vergltungs-
praktiken und vergltungsbezogenen Anreizstrukturen im
Sinne des § 39¢c BWG, soweit sie nicht Vorstandsmitglieder
betreffen.

Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten

Der Ausschuss fur Vorstandsangelegenheiten beschaftigt
sich mit den Beziehungen zwischen dem Unternehmen
und den Mitgliedern des Vorstands. Er entscheidet bei-
spielsweise Uber den Inhalt von Anstellungs- und Auflo-
sungsvertragen mit Vorstandsmitgliedern sowie Gber die
Vorstandsvergltungen und Zielvereinbarungen. Er Gber-
wacht weiters die Vergttungspolitik, Vergitungspraktiken

VORSTAND

Zum 31. Dezember 2014 bestand der Vorstand aus funf
Mitgliedern — Byron Haynes, Wolfgang Klein, Corey Pinks-
ton, Anas Abuzaakouk und Jochen Klopper.

Byron Haynes ist CEO der BAWAG P.S.K. und Vorstands-
vorsitzender. Wolfgang Klein ist Vorstandsmitglied fur Pri-
vat- und Geschéftskunden und stellvertretender
Vorstandsvorsitzender. Corey Pinkston ist Vorstandsmitglied
fur ,Corporate Lending and Investments” und , Treasury
Services and Markets”. Anas Abuzaakouk ist Chief Finan-
cial Officer. Chief Risk Officer Jochen Klopper legte sein
Vorstandsmandat mit 31. Dezember 2014 zurUck.

Anfang 2015 bestellte der Aufsichtsrat Stefan Barth zum
Chief Risk Officer und Sat Shah zum Chief Operating
Officer. Stefan Barth wird Vorstandsmitglied fur das Risi-
komanagement und ist seit 2013 in der BAWAG P.S.K. Sat
Shah trat 2014 in die BAWAG P.S.K. ein und wird fur
Strategie, Operations, und IT verantwortlich sein.

CORPORATE GOVERNANCE

und vergltungsbezogenen Anreizstrukturen im Sinne des
§ 39c BWG, soweit sie Vorstandsmitglieder betreffen.

Besonderer Priifungsausschuss fiir Geschaftsfalle mit naheste-
henden Personen oder Unternehmen

Der Besondere Prifungsausschuss flr Geschéftsfalle mit
nahestehenden Personen oder Unternehmen Uberprift, ob
Transaktionen der BAWAG P.S.K. bzw. der Tochterunter-
nehmen der BAWAG P.S.K. mit Related Parties gemaB

IAS 24 (,Related Parties”) zu marktiblichen Konditionen
erfolgen, die nicht glinstiger sind als solche an Nicht-
Related Parties. Jede Related Parties Transaktion erfordert
die Genehmigung dieses Ausschusses, die nur erteilt wer-
den darf, wenn festgestellt wird, dass die Related Parties
Transaktion zu marktiblichen Konditionen, bzw. zu Kondi-
tionen nicht gunstiger als an Nicht-Related Parties, ge-
schlossen wurde.

Die Geschaftsordnung des Vorstands definiert den Verant-
wortungsbereich und die Aufgaben des Vorstands. GemaR
dieser Geschéftsordnung hat der Vorstand das Recht, Aus-
schisse zu bilden und diesen Ausschissen Statuten zu
geben. Folgende Vorstandsausschisse bestehen:

» das Enterprise Risk Meeting zur Gesamtbankrisiko-
steuerung,

» das Credit Policy Committee, welches auf Kreditrichtli-
nien und -strategien fokussiert ist,

» das Credit Approval Committee, in welchem Uber Finan-
zierungen ab einer bestimmten GréBenordnung ent-
schieden wird,

» sowie das strategische Asset Liability Committee, wel-
ches sich mit strategischen Themen der Kapital- und
Liquiditatsplanung sowie mit operativen Themen der Ak-
tiv-Passiv-Steuerung beschéftigt.

Die Themen des Credit Policy Committee wurden im Feb-
ruar 2015 mit den Themen des Enterprise Risk Meeting
zusammengelegt.
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FIT & PROPER RICHTLINIE

Die EBA-Leitlinie zur Beurteilung der Eignung von Mitglie-
dern des Leitungsorgans und von Inhabern von Schlissel-
funktionen (EBA/GL/2012/06) sieht vor, dass Kreditinstitute
eine Fit & Proper-Richtlinie erlassen mussen, die eine
Strategie fUr die Auswahl und den Prozess zur Eignungs-
beurteilung der Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats

COMPLIANCE

Das Compliance Office berichtet direkt an den Gesamtvor-
stand. Zusatzlich erfolgt eine regelméaBige Berichterstattung
an den Prifungs- und Complianceausschuss der Bank.

Die wesentlichen Aufgaben des Compliance Office umfas-
sen die Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusbe-
kampfung, die Uberwachung der Einhaltung von
Sanktionen, Wertpapier-Compliance, Vermeidung von
Insider-Trading und Marktmissbrauch sowie von Interes-
senskonflikten. Es besteht eine Reihe von detaillierten
Richtlinien, die der Einhaltung aller gesetzlichen Vorschrif-
ten dienen.

Neben samtlichen relevanten gesetzlichen Regelungen, wie
beispielsweise dem Wertpapieraufsichtsgesetz, existiert ein
fur alle Mitarbeiter verpflichtender Code of Conduct, wel-

und der Mitarbeiter in SchlUsselpositionen festlegt. In der
Dezembersitzung des Nominierungsausschusses wurden
séamtliche Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie der
Gesamtvorstand und Gesamtaufsichtsrat einer Fit & Proper
Evaluierung unterzogen.

cher unter anderem Richtlinien fir die Geschéftsgebarung,
die Kundenbetreuung, Falle von Interessenskonflikten
sowie zur Vorbeugung von Marktmissbrauch und Geldwa-
sche beinhaltet. Eine detaillierte Antikorruptionsrichtlinie
regelt die Geschenkannahme und Geschenkvergabe und
sensibilisiert sowohl die Mitarbeiter als auch das Manage-
ment in Bezug auf die bestehenden Antikorruptionsvor-
schriften.

Die BAWAG P.S.K. ist Uberdies seit Ende November 2012
Mitglied bei Transparency International Austrian Chapter
(TI-AC). Dieser gemeinnitzige Verein hat sich zum Ziel
gesetzt, das allgemeine Bewusstsein gegen Korruption und
fur Transparenz in Osterreich zu erhdhen und die Umset-
zung einschlagiger MaBnahmen und Reformen zu erleich-
tern.



BRIEF DES AUFSICHTSRATSVORSITZENDEN

BRIEF DES AUFSICHTSRATSVORSITZENDEN

Der Aufsichtsrat der BAWAG P.S.K. fihrte samtliche Aufga-
ben, die ihm laut Gesetz, Satzung und Geschéaftsordnung
obliegen, ordnungsgemal aus. Die Tatigkeiten des Vor-
stands der Bank wurden laufend Gberwacht und der Vor-
stand regelméBig beraten. Der Vorstand informierte den
Aufsichtsrat Gber alle wesentlichen Themen rechtzeitig und
umfassend. Es gab sowohl offene Diskussionen im Auf-
sichtsrat als auch Einzelgesprache zu speziellen Themen
zwischen den Mitgliedern des Vorstands und dem Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats sowie dem Vorsitzenden des
Prifungsausschusses.

Aufsichtsrat

Zum 31. Dezember 2014 bestand der Aufsichtsrat der
BAWAG P.S.K. aus zwolf Mitgliedern.

Der Aufsichtsrat hielt im Jahr 2014 funf Sitzungen ab und
entschied vier Antrage im Wege von Umlaufbeschllssen.
Sémtliche Mitglieder waren bei fast allen Sitzungen persén-
lich anwesend.

Im Mérz 2014 stand die Besprechung des Jahresabschlus-
ses 2013 im Mittelpunkt. Der Aufsichtsrat diskutierte unter
anderem den Corporate Governance Bericht und Kodex
inklusive der jahrlichen Diskussion Uber die eigene Perfor-
mance und Effizienz. Ein Schwerpunkt des Jahres 2014 lag
in der vollstandigen Ruckzahlung von Partizipationskapital
an die Republik Osterreich sowie der Kapital- und Kosten-
struktur der Bank. Im Mai 2014 wurde der Sanierungsplan
genehmigt und an die FMA Ubermittelt. Im Dezember 2014
genehmigte der Aufsichtsrat das Budget 2015 und den
Abwicklungsplan, der vor Jahresende an die FMA Gbermit-
telt wurde. Weitere Schwerpunktbereiche des Aufsichtsrats
wahrend des Jahres lagen auf der Einrichtung einer Nie-
derlassung in London und dem Verkauf der BAWAG P.S.K.
INVEST. Weitere Berichte beinhalteten die Ergebnisse des
Comprehensive Assessment mit dem Asset Quality Review
(AQR) und dem EBA Stresstest.

Die Tagesordnung jeder Sitzung enthielt die Diskussion der
Geschéfts- und Kapitalentwicklung. Der Aufsichtsrat disku-
tierte den Management Letter des Wirtschaftspriifers sowie
die Wahl der Wirtschaftsprifer fur das Jahr 2015. Regel-
maBig erfolgten Berichte zum laufenden Zivilverfahren und
den strafrechtlichen Ermittlungen im Zusammenhang mit
dem Rechtsstreit gegen die Stadt Linz.

Weiters umfassten die Sitzungen Berichte Uber Personal-
angelegenheiten der Bank, Berichte gemaB § 21 Wertpa-
pieraufsichtsgesetz, Fit & Proper Policy Themen, die sich
auf die Limitierung von Mandaten bezogen, regulatorische
Themen sowie den einheitlichen Aufsichtsmechanismus
der Européischen Zentralbank und den jahrlichen Bericht
Gber die GroBkredite.

Sitzungen der Ausschiisse des Aufsichtsrats

Priifungs- und Complianceausschuss

Im Jahr 2014 fanden sechs Sitzungen des Prifungs- und
Complianceausschusses statt. Der Schwerpunkt der
Sitzungen im Februar und Mérz lag in der Prifung des
Jahresabschlusses 2013 und dem Corporate Governance
Bericht 2013 sowie den Jahresberichten der Innenrevision
und von Compliance & KYC. Im Februar wurde der Sicher-
heitsbericht 2013 préasentiert, im Mai wurde unter anderem
der Management Letter besprochen und im Juli stand das
Halbjahresergebnis im Mittelpunkt. Im Oktober diskutierte
der Prifungs- und Complianceausschuss die Empfehlung
zur Bestellung der Bankprifer und den Ablauf der Ab-
schlussprifung 2014. Im Dezember 2014 genehmigte der
Prifungs- und Complianceausschuss die Jahresprifplane
der Innenrevision und von Compliance & KYC fur 2015.
Des Weiteren wurde der jahrliche Bericht Gber die Vorkeh-
rungen zur Bekampfung von Korruption besprochen. Die
Innenrevision sowie Compliance & KYC legten quartalsma-
Bige Berichte vor. Verbesserungen rund um Programme
und Prozesse zur Vermeidung von Betrugsfallen wurden
diskutiert. Zu den weiteren Themen des Prifungs- und
Complianceausschusses gehdrten regelmaBige Bericht-
erstattungen Uber Prifungen und Anfragen der Aufsichts-
behoérden.

Der Bankprifer war in allen Sitzungen anwesend. AuBer-
halb der Sitzungen gab es weitere Treffen des Prufungs-
und Complianceausschusses mit dem Bankprifer sowie
dem Leiter von Compliance & KYC und dem Leiter der
Innenrevision in Abwesenheit der Mitglieder des Vorstands.

Risiko- und Kreditausschuss

Der Risiko- und Kreditausschuss hielt im Jahr 2014 funf
Sitzungen ab. Dartber hinaus wurde ein Kreditantrag
durch Umlaufbeschluss entschieden. Neben der Geneh-
migung von Krediten befasste sich der Risiko- und Kredit-
ausschuss auch mit allgemeinen Kreditrisikothemen.
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Im Marz standen die Limitprolongation der Organgeschéfte
sowie Berichte (ber den Immobilienmarkt in Osterreich,
Deutschland, Frankreich, Spanien und GroBbritannien im
Mittelpunkt. Das Hauptthema im Mai betraf Updates zum
Internal Ratings-Based Approach (IRB) und dem Asset
Quality Review (AQR). Im Juli erfolgten Berichte zu den
wesentlichsten Beteiligungen der Bank und zum Status des
Comprehensive Assessment mit dem AQR und dem EBA
Stresstest. Im Oktober wurden die Ergebnisse vom IT
Sicherheit Penetrationstests 2014 diskutiert. Schwerpunkt
im Dezember bildete das Ergebnis der FMA Vor-Ort-
Prifung ,,Marktrisiko im Bankbuch®. Der Risikobericht der
Bank, der unter anderem die Risikotragfahigkeitsrechnung
und Berichte zum Corporate-, Retail-und Marktrisiko ent-
halt, war ein regelméBiger Punkt auf der Tagesordnung des
Risiko- und Kreditausschusses.

Nominierungsausschuss

Der Nominierungsausschuss trat im Jahr 2014 einmal
zusammen. Er fasste auch einen Beschluss im Wege einer
Telefonkonferenz. Die wesentlichsten Diskussionsthemen
der Dezembersitzung waren die Fit & Proper Evaluierung
der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie die Nach-
folgeplanung fur das héhere Management in der BAWAG
P.S.K. Des Weiteren wurde der Umfang der Aufgaben des
Nominierungsausschusses diskutiert und bewertet.

In einer Telefonkonferenz im November 2014 nahm der
Nominierungsausschuss den Ricktritt von Jochen Klépper
zur Kenntnis und diskutierte die Nachfolge des CRO. In der

Dezembersitzung empfahl der Nominierungsausschuss,
Stefan Barth als CRO zu bestellen.

Vergiitungsausschuss

Der Vergltungsausschuss (geméaB § 39c BWG) hielt 2014
eine Sitzung ab. Im Marz wurde die neue Vergltungsricht-
linie aktualisiert. Weiters wurden die statistische Bonus-
Ubersicht 2013 im Sinne der regulatorischen Vorgaben und
die Compensation Policy prasentiert.

Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten

Der Ausschuss flr Vorstandsangelegenheiten hielt 2014
drei Sitzungen ab, in welchen die Vorstandsvergitungen,
die MbO-Ziele und die Vertrage der Vorstandsmitglieder
diskutiert bzw. beschlossen wurden. Des Weiteren be-
schloss der Ausschuss filr Vorstandsangelegenheiten An-
derungen der Vergltungsrichtlinie der Bank.

Besonderer Priifungsausschuss fiir Geschéftsfalle

mit nahe stehenden Personen oder Unternehmen
(,related parties*)

Der Besondere Prifungsausschuss fur Geschaftsfalle mit
nahe stehenden Personen oder Unternehmen (, related
parties”) hielt im Jahr 2014 zwei Sitzungen ab. Im Dezem-
ber 2014 wurde das aktuelle Portfolio von Geschéaftsfallen
mit related parties geprift und zur Kenntnis genommen.

Sémtliche Ausschisse berichteten dem gesamten Auf-
sichtsrat ebenfalls regelméBig tber deren Diskussionen
und Beschlusse.



JAHRESABSCHLUSS

Die Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH prifte die
Buchflhrung, den Jahresabschluss 2014 und den Lagebe-
richt. Die Prifung ergab keine Beanstandungen. Den ge-
setzlichen Vorschriften wurde voll inhaltlich entsprochen,
sodass der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt
wurde.

Der Aufsichtsrat hat sich nach eingehender Diskussion
dem Ergebnis der Priifung angeschlossen, erklart sich mit
dem vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss 2014 samt
Lagebericht einschlieBlich Gewinnverwendungsvorschlag
einverstanden und billigt den Jahresabschluss 2014, der
damit geméB § 96 Abs. 4 Aktiengesetz festgestellt ist.

Der Konzernabschluss 2014 gemaB International Financial
Reporting Standards (IFRS) und der Konzernlagebericht
wurden von der Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH
geprUft. Die Prufung ergab keine Beanstandungen, den
gesetzlichen Vorschriften wurde voll entsprochen. Die
AbschlussprUfer bestétigten, dass der Konzernabschluss
ein zutreffendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage
und der Zahlungsstrome des Geschéftsjahres vom 1. Jan-

BRIEF DES AUFSICHTSRATSVORSITZENDEN

ner 2014 bis 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt.

Die Abschlussprifer bestatigten weiters, dass der Konzern-
lagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht.

Der Aufsichtsrat schloss sich nach eingehender Diskussion
dem Ergebnis der Prifung an.

AbschlieBend mochte ich im Namen des gesamten Auf-
sichtsrats allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern flr ihre
engagierte Arbeit fir die BAWAG P.S.K. meinen Dank aus-
sprechen. Die BAWAG P.S.K. hat im Jahr 2014 bedeutende
Fortschritte gemacht und wir blicken optimistisch in die
Zukunft der Bank.

Wien, 4. Marz 2015

Der Aufsichtsrat

Franklin W. Hobbs
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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WIRTSCHAFTLICHE UND REGULATORISCHE

WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNGEN

Makrodkonomische Trends

Die dsterreichische Volkswirtschaft setzte im Jahr 2014 ihr
langsames aber stabiles Wachstum fort. Das Brutto-
inlandsprodukt (BIP) legte um 0,3% zu (im Vergleich zu
0,2% im Jahr 2013), und die Arbeitslosenquote war mit
4,9% (Stand November 2014) eine der niedrigsten in ganz
Europa. Der 6sterreichische Unternehmenssektor mit sei-
ner relativ kleinbetrieblichen Struktur erwies sich als flexi-
bel und konnte sich schnell an das sich verandernde
makrotkonomische Umfeld anpassen.

Marktentwicklungen

Die Nachfrage nach Unternehmenskrediten war im Jahr
2014 aufgrund der allgemein niedrigen Investitionsaktivitat
gering. Fur 2015 erwarten wir einen leichten Anstieg in der
Unternehmenskreditvergabe. Die Ausfallsraten blieben in
ganz Osterreich stabil auf niedrigem Niveau und trugen zur
finanziellen Tragfahigkeit des Unternehmenssektors bei.

Private Haushalte waren mit niedrigem Lohnwachstum und
moderater Inflation (1,5% HVPI im Jahr 2014) konfrontiert.
Die allgemeine wirtschaftliche Verunsicherung schlug sich
in einem Ruckgang der Nachfrage nach Konsumkrediten

REGULATORISCHE ENTWICKLUNGEN

2014 war ein entscheidendes Jahr fUr die européische
Bankenlandschaft. Neben der Umsetzung von Basel 3 hat
die EZB die Ubernahme der aufsichtlichen Aufgaben und
Zustandigkeiten im Rahmen des einheitlichen Aufsichts-
mechanismus (SSM) Gbernommen.

Basel 3 istam 1. Januar 2014, mit der EU-Verordnung
(CRR) und der EU-Richtlinie (CRD IV), welche innerstaat-
lich umgesetzt wurde, in Kraft getreten. Aus den Lehren
der Finanzkrise war das Ziel des Reformpakets neben einer
Verbesserung der Eigenkapital- und Liquiditatsregeln, die
Widerstandsféhigkeit des Bankensektors zu starken.

Einer der Grundpfeiler dieses Reformpakets ist die Star-
kung der Eigenkapitalausstattung. Die strengeren Anforde-
rungen werden schrittweise im Rahmen der Ubergangs-
bestimmungen eingeftihrt. Die BAWAG P.S.K. steuert ihre
Kapitalstruktur unter Vollanwendung der CRR ohne Be-

ENTWICKLUNGEN

(-5,4% im Jahr 2014) nieder. Dieser wurde jedoch durch
einen soliden Anstieg bei Hypothekarkrediten kompensiert
(+3,2% im Jahr 2014). Trotz des allgemein schwierigen
Konjunkturumfeldes ist die Performance von Hypothe-
karkrediten in Osterreich weiterhin gut, was sich in
geringen Kreditausfallsraten und wenigen Mahnverfahren
auBert. Letztlich fUhrten die allgemein riicklaufigen kurz-
fristigen Geldmarktzinsen dazu, dass private Haushalte ihre
Ersparnisse entweder in variabel verzinste Produkte oder in
Anlageprodukte mit attraktiveren Renditemoglichkeiten
umschichteten. Wir erwarten fir 2015 eine Fortsetzung
dieses Trends.

Resiimee

Der Ausblick fur die dsterreichische Wirtschaft bleibt vor-
sichtig optimistisch, da Unternehmen und Haushalte das
unsichere makrodkonomische Umfeld bisher recht gut
meistern konnten. Fir 2015 gehen wir von einem BIP-
Wachstum auf dem oder leicht tiber dem Niveau des
Vorjahrs bzw. einer weiterhin geringen Wachstumsdynamik
in Osterreich aus. Der niedrige Olpreis und die erwartete
Steuerreform sollten sich positiv auf das verflighare Ein-
kommen der privaten Haushalte auswirken.

riicksichtigung der Ubergangsbestimmungen. Unser Ziel
war eine CET1 Quote von tber 10% bei Vollanwendung der
CRR-Bestimmungen. Wir schlieBen das Jahr 2014 mit
einer deutlich dartber liegenden CET1 Quote von 12,1%
ab, verglichen mit den geforderten 4,0%. Das Ziel ist es
weiterhin eine CET1 Quote >12% zu erhalten, und wir
streben eine Gesamtkapitalquote von >16% an.

Das neue Reformpaket flhrt ebenso harmonisierte Liquidi-
tatsstandards ein: die Mindestliquiditatsquote (LCR) und
die strukturelle Liquiditatsquote (NSFR). Die LCR verlangt
ausreichende lastenfreie liquide Aktiva, um Liquiditats-
stérungen Uber einen Zeithorizont von 30 Tagen auszuglei-
chen. Die NSFR hingegen verlangt stabile Refinanzierungs-
quellen Gber einen Zeithorizont von einem Jahr, die dem
Liquiditatsprofil der Bank entsprechen. Im Januar 2015
vertffentlichte die Europaische Kommission die finalen
Regeln zur LCR. Ab 1. Oktober 2015 muss eine LCR von
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60% eingehalten werden. Die Mindestquote erhoht sich bis
2018 schrittweise auf 100. Die gute Liquiditatsposition der
Bank, welche schon immer eine Starke der BAWAG P.S.K.
darstellte, fUhrt dazu, dass bereits Ende 2014 eine LCR von
134% erreicht werden konnte. Die finale Kalibrierung der
NSFR (welche 2018 in Kraft tritt) ist noch nicht abge-
schlossen. Die BAWAG P.S.K. strebt ebenso wie bei der
LCR ein stabiles Level Uber 100% an.

Eine neue Anforderung in der européaischen Bankenland-
schaft stellt die Hochstverschuldungsquote dar. Diese
Quote wird definiert als Kernkapital geteilt durch Gesam-
tengagement (ohne Risikogewichtung). Nach den aktuellen
Definitionen betragt die Hochstverschuldungsquote der
BAWAG P.S.K. 5,5% unter Vollanwendung der CRR im
Gegensatz zu den geforderten 3%. Unser Ziel ist es eine
Hochstverschuldungsquote (Leverage Ratio) von >6%
sicherzustellen.

Die Schaffung der Bankenunion in Europa wurde 2014
vorangetrieben. Im Rahmen des SSM werden Kompeten-
zen und Ressourcen gebindelt und bedeutende Banken in
der Euro-Zone, darunter die BAWAG P.S.K., direkt von der
EZB beaufsichtigt. In Vorbereitung der Ubernahme dieser
Aufgaben mit 4. November 2014, fihrte die EZB mit den
jeweiligen Nationalbanken eine umfassende Uberpriifung
(Comprehensive Assessment) des europaischen Banken-
systems durch, welche auf zwei Saulen basiert:

» Asset Quality Review (AQR)
» EU-weiter Stress Test zur Uberprifung der Widerstands-
fahigkeit der Bankbilanzen

Die AQR Ergebnisse wurden mit dem umfangreichen
Stresstest der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde
(EBA) verbunden. Im Rahmen des Stresstests wurden zwei
hypothetische Szenarien Gberprift. Im Basisszenario wurde
die Einhaltung einer CET1 Quote von 8% und im Adverse
Szenario eine CET1 Quote von 5,5% gefordert. Die verof-
fentlichten AQR Ergebnisse bestatigen unser geringes
Risikoprofil, das auf der hohen Qualitdt unserer Assets
sowie der OrdnungsmaBigkeit unserer Bilanzierung in
Bezug auf unsere Kreditvorsorgen und der Bewertung der
Sicherheiten beruht. Die Anpassung aufgrund der AQR-
Uberprifung betrug 21 Basispunkte, was das beste Ergeb-
nis unter den teilnehmenden Osterreichischen Banken
darstellt. Die BAWAG P.S.K. hat den Stresstest mit einer
CET1 Quote von 11,9% fiir das Basisszenario und 8,5% fur
das Adverse Szenario bestanden. Beide Quoten liegen rund
50% Uber den EZB-Mindestquoten.

Wir erwarten fir 2015 weitere signifikante regulatorische
Veranderungen flr europédische Finanzinstitute. Die auf
drei Saulen beruhende Bankenunion wird weiter ausge-
baut. Sowohl durch die Schaffung der zweiten Saule, einer
zentralen europaischen Abwicklungsinstanz (Single Resolu-
tion Mechanism — SRM) und der Einflihrung der dritten
Saule, der neuen Einlagensicherungsrichtlinie (Deposit
Guarantee Scheme — DGS) werden weitere Schritte in die
Harmonisierung der europaischen Bankenlandschaft ge-
setzt. Wir werden diese Veranderungen weiterhin proaktiv
beobachten und gegebenenfalls in unserer Strategie be-
rlcksichtigen.



ERGEBNIS- UND BILANZANALYSE

Die BAWAG P.S.K. hat 2014 ihre Geschéaftsplane erfolgreich

umgesetzt und starke Ergebnisse erzielt.

Einige Highlights sind besonders hervorzuheben:

» Rekord-Nettogewinn in Hohe von 333 Mio. EUR im Jahr
2014, was einer Steigerung von 45% im Vergleich zum
Vorjahr entspricht. Der Anstieg ist insbesondere auf Ver-
besserungen im Segment Retail Banking and Small Bu-
siness zurlickzufuhren, dessen Nettogewinn sich mehr
als verdoppelt hat.

Return on Equity von 14,9% im Jahr 2014; dies ent-
spricht einer Steigerung um 3,3 Prozentpunkte gegen-
Uber dem Vorjahr.

Der Nettozinsertrag erhohte sich im Jahr 2014 trotz des
anhaltend niedrigen Zinsumfelds um 19%. Diese Steige-
rung ist das Ergebnis einer starken Fokussierung auf
unsere Kernkreditprodukte, disziplinierter Preisgestal-
tung sowie MaBnahmen zur Optimierung der
Passivseite.

v

v

» Die Nettozinsmarge verbesserte sich um 46 Basispunk-
te auf 1,95%. Zugleich stieg die Nettozinsmarge der
Geschéftsfelder um 27 Basispunkte auf 2,33%. Dieser
Erfolg bestéatigte unsere kontinuierlichen Bemihungen
zu aktiv- und passivseitigen Preisanpassungen.

Durch unseren Fokus auf Kosteneffizienz erzielten wir
weitere Einsparungen. Die operativen Aufwendungen
sind von 681 Mio. EUR im Jahr 2013 auf 499 Mio. EUR
zurlickgegangen. Dadurch hat sich die Cost/Income
Ratio um 12,7 Prozentpunkte auf 53,1% verbessert.

Die Risikokosten sind im Jahr 2014 deutlich auf 74 Mio.
EUR gesunken. Dies resultiert aus der verbesserten
Kreditqualitdt in den Kerngeschéftsbereichen sowie
positiven Effekten aus den im Vorjahr umgesetzten
MaBnahmen zur Risikoreduktion.

» Unsere Kapitalbasis ist mit einer CET1 Quote von 12,1%

und einer Gesamtkapitalquote von 15,8% (beide unter
Vollanwendung der CRR) im Vergleich zu 9,4% bzw.
13,9% zum 31. Dezember 2013 nach wie vor stark.
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ERLAUTERUNG DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG UND DER BILANZ

Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. EUR

Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Dividendenertrage
Nettozinsertrag
Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen
Provisionsiiberschuss
Operative Kernertrage

Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten?
und sonstige betriebliche Ertrage und
Aufwendungen?

Operative Ertrage

Operative Aufwendungen

Bankenabgabe

Operatives Ergebnis

Rickstellungen und Kreditrisikovorsorgen
AuBerplanmaBige Abschreibungen
Ergebnis von at-equity bewerteten Beteiligungen
Jahresiiberschuss vor Steuern

Steuern vom Einkommen
Jahresiiberschuss nach Steuern

Nicht beherrschende Anteile
Nettogewinn

2014

1.089,9
-407,9
9,8
691,8
302,0
-104,2
197,8
889,6

50,2

939,8
-499,2
-24.6
416,0
-72,6
-1,8
09
342,5
-8,8
333,7
0,6
333,1

2013

1.112,4
-541,6
9,4
580,2
288,8
-100,8
188,0
768,2

265,8

1.034,0
-680,8
-25,3
327,9
-78,0
-20,2
-0,9
228,8
1,7
230,5
14
229,1

Veranderung

-22,5
133,7
0,4
111,6
13,2
3.4
9,8
121,4

-215,6

-94,2
181,6
0,7
88,1
5,4
18,4
1.8
113,7
-10,5
103,2
-0,8
104,0

Veranderung

(%)

-2,0

-24,7

43

19,2

4,6

34

5,2

15,8

-81,1

9,1
-26,7
-2,8
26,9
-6,9
91,1
49,7
44,8
-57,1
45,4

1) Exklusive Bewertungsergebnisse, die Inhabern nicht beherrschender Anteile zuzurechnen sind. Im Vergleich zu der im Konzernabschluss nach IFRS

dargestellten Gewinn- und Verlustrechnung verringert sich die Position ,,Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten® um 2,7 Mio. EUR (2013: 8,7 Mio.

EUR hoher). Die oben dargestellte Position ,Jahrestberschuss nach Steuern® ist dementsprechend um 2,7 Mio. EUR niedriger (2013: 8,7 Mio. EUR

hoher) als die im Konzernabschluss nach IFRS dargestellte Position , Jahrestiberschuss nach Steuern®.

2) Die Position ,Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen® umfasst nach IFRS auch die Bankenabgabe in Héhe von 24,6 Mio. EUR. Das
Management der Bank betrachtet die Bankenabgabe jedoch als gesonderten Aufwandsposten. Dementsprechend wird diese im Konzernlagebericht

separat unter den Aufwendungen dargestellt.

Der Nettogewinn stieg im Jahr 2014 um 104,0 Mio. EUR
bzw. 45,4% auf 333,1 Mio. EUR. Die Steigerung ist auf
den hoheren Nettozinsertrag, einen héheren Provisions-
Uberschuss sowie geringere operative Aufwendungen und

Risikokosten zurtckzufthren.

Der Nettozinsertrag konnte im Jahr 2014 aufgrund der
MaBnahmen zur Optimierung der Passivseite sowie htherer
Ertrage und Volumina im Kerngeschaft um 111,6 Mio. EUR
oder 19,2% auf 691,8 Mio. EUR gesteigert werden. Diese
OptimierungsmaBnahmen trugen zu einer Senkung der

Zinsaufwendungen bei, wahrend sich die Kundenkredite
stabil entwickelten und einen erfreulichen Ergebnisbeitrag
leisteten. Die Nettozinsmarge der Bank verbesserte sich
um 46 Basispunkte auf 1,95%. Zugleich stieg die Netto-
zinsmarge der Geschéaftsfelder um 27 Basispunkte auf

2,33%.

Der Provisionsiiberschuss konnte im Jahr 2014 um 9,8
Mio. EUR oder 5,2% auf 197,8 Mio. EUR gesteigert
werden. Dies spiegelt das anhaltende Ertragswachstum in
unserem Privatkundengeschaft wider.



Die Position Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumen-
ten und sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen
ging im Jahr 2014 um 215,6 Mio. EUR oder 81,1% auf
50,2 Mio. EUR zurick. Der Grund dafir liegt hauptsachlich
in den geringeren Einmaleffekten im Jahr 2014. Die
Gewinne im Jahr 2013 waren Uberwiegend auf den Verkauf
von Wertpapieren und das Sale-and-Lease-Back der
Konzernzentrale zurlckzuftihren. Die Position entspricht
5% der operativen Ertrage.

Die operativen Aufwendungen gingen infolge einer
Senkung der Personal- und sonstigen administrativen

Aktiva
in Mio. EUR 2014
Barreserve 684
Finanzielle Vermogenswerte 7.488
Zur VerauBerung verflgbar 3.833
Bis zur Endfalligkeit gehalten 2.042
Handelsbestand 1.163
Zum Zeitwert Uber die GuV gefihrt 450
Kredite und Forderungen 25.280
Kunden 21.779
Schuldtitel 1.983
Kreditinstitute 1.518
Sicherungsderivate 546
Sachanlagen 84
Immaterielle Vermogenswerte 103
Steueranspriche fur laufende Steuern 7
Steueranspriche fir latente Steuern 243
Sonstige Vermodgenswerte 148
Langfristige Vermogenswerte und
VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung 68
gehalten werden
Summe Aktiva 34.651

Die finanziellen Vermdgenswerte betragen 7.488 Mio. EUR
zum 31. Dezember 2014 und sind damit im Vergleich zu
2013 um 245 Mio. EUR gesunken. Bestimmte zur Verdu-
Berung verflgbare Schuldverschreibungen wurden verkauft
und die Erlése in bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzin-
strumente reinvestiert. Der Anstieg der bis zur Endfélligkeit
gehaltenen Finanzinstrumente ist auch auf die Umgliede-
rung von zur VerduBerung verflgbaren Vermdgenswerten
mit einem Buchwert von 323 Mio. EUR zurtckzufthren.

Aufwendungen sowie der Restrukturierungsaufwendungen
im Jahr 2014 um 181,6 Mio. EUR oder 26,7% auf 499,2
Mio. EUR zurlck. Die Cost/Income Ratio verbesserte sich
um 12,7 Prozentpunkte auf 53,1%.

Riickstellungen und Kreditrisikovorsorgen gingen im Jahr
2014 um 5,4 Mio. EUR bzw. 6,9% auf 72,6 Mio. EUR
zurlick. Der Grund hierfur lag hauptsachlich in den erfolg-
reichen MaBnahmen zum Risikoabbau im Geschéftsjahr
2013. Im Jahr 2014 waren auBerplanmaBigen Abschrei-
bungen in Hohe von 1,8 Mio. EUR erforderlich (im
Vergleich zu 20,2 Mio. EUR im Jahr 2013).

2013 Veranderung Vera?%e)rung
481 203 422
7.733 -245 -3,2
5.126 -1.293 -25,2
773 1.269 >100
1.081 82 7,6
753 -303 -40,2
27.256 -1.976 -7,2
20.980 799 3,8
2.485 -502 -20,2
3.791 -2.273 -60,0
164 382 >100
85 -1 -1,2
142 -39 -27,5
5 2 40,0
245 -2 -0,8
291 -143 -49,1
- 68 100
36.402 -1.751 -4,8

Kredite und Forderungen an Kunden zeigten zum 31.
Dezember 2014 einen Anstieg um 799 Mio. EUR oder
3,8% auf 21.779 Mio. EUR, was primar auf das Wachstum
im Privatkunden- und internationalen Geschéaft zurtickzu-
fuhren ist. Aufgrund der auch im Jahr 2014 weitergefihr-
ten strategischen MaBnahmen zur Reduzierung von nicht
zum Kerngeschaft gehdrenden Verbindlichkeiten wiesen
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute einen merkli-
chen Rickgang um 2.273 Mio. EUR bzw. 60,0% auf
1.518 Mio. EUR auf, der sich primér auf die in Geldmarkt-
positionen investierte Uberschussliquiditat bezieht.
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Passiva

in Mio. EUR 2014
Verbindlichkeiten 32.246
Finanzielle Verbindlichkeiten 30.842
Zum Zeitwert Gber die GuV gefuhrt 1.675
Eigene Emissionen 1.675
Handelsbestand 1.174
Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten 27.993
Kunden 21.135
Eigene Emissionen 4.438
Kreditinstitute 2.420
nggdungsan passungen far gegen 196
Zinsrisiken abgesicherte Portfolien
Sicherungsderivate 160
Ruckstellungen 522
Steuerschulden fur laufende Steuern 0
Steuerschulden fur latente Steuern 3
Sonstige Verbindlichkeiten 517
Verbindlichkeiten in VerduBerungsgruppen, die 6
zur VerduBerung gehalten werden
Gesamtkapital 2.405
Eigenkapital, das den Eigentimern 'des 5405
Mutterunternehmens zurechenbar ist
Partizipationskapital -
Nicht beherrschende Anteile -
Summe Passiva 34.651

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ten Verbindlichkeiten reduzierten sich infolge der im
Februar 2014 erfolgten Tilgung einer eigenen Emission im
Nominale von 960 Mio. EUR um 1.293 Mio. EUR bzw.
43,6% auf 1.675 Mio. EUR zum 31. Dezember 2014.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden gingen zum

31. Dezember 2014 um 878 Mio. EUR bzw. 4,0% auf
21.135 Mio. EUR zurtck, was hauptsachlich mit dem
Abreifen festverzinslicher Sparprodukte, die nicht erneuert
wurden, zusammenhéangt.

2013 Verédnderung Verér(w%rung
33.603 -1.357 -4,0
32.488 -1.646 -5,1
2.968 -1.293 -43,6
2.968 -1.293 -43,6
1.298 -124 9,6
28.222 -229 -0,8
22.013 -878 -4.0
4.563 -125 2,7
1.646 774 47,0
-2 198 -
126 34 27,0
504 18 3,6
1 -1 -100
10 -7 -70,0
477 40 8,4
- 6 100
2.798 -393 -14,0
2.053 352 17,1
350 -350 -100
395 -395 -100
36.402 -1.751 -4,8

Das Eigenkapital, das den Eigentiimern des Mutterunter-
nehmens zurechenbar ist, zeigt zum 31. Dezember 2014
einen Anstieg von 352 Mio. EUR auf 2.405 Mio. EUR. Dem
im Jahr 2014 erzielten Nettogewinn und dem Kapitalzu-
schuss in Héhe von 125 Mio. EUR stehen die abschlieBen-
den Dividendenzahlungen flr das Partizipationskapital und
die negativen Auswirkungen der Anderung des Rech-
nungszinssatzes flr das Sozialkapital im sonstigen Ergebnis
gegenUber.



KAPITAL- UND LIQUIDITATSAUSSTATTUNG

Das Management steuert die Bank weiterhin auf Basis der
Vollanwendung der zukinftigen Eigenkapitalvorschriften
nach CRR. Dies wurde im ersten Quartal 2014 durch den
Einzug des noch ausstehenden Partizipationskapitals in
Hohe von 350 Mio. EUR sowie den Kapitalzuschuss unse-
rer Eigentlimer in Héhe von 125 Mio. EUR unter Beweis
gestellt. Im ersten Halbjahr 2014 hat die Bank die noch
ausstehenden nicht dauerhaft anrechenbaren Minderhei-
tenanteile in Hohe von ca. 400 Mio. EUR ebenfalls einge-
zogen und darUber hinaus die verbleibenden kinftig nicht
mehr anrechenbaren Tier 1 Instrumente in Hohe von ca.
60 Mio. EUR sowie Tier 2 Instrumente im dritten Quartal
2014 geklndigt. Die Kapitalquoten der Bank ohne Anwen-

WESENTLICHE KENNZAHLEN

Q4

in Mio. EUR 2014
Nettozinsertrag 186,8
Provisionstberschuss 43,9
Operative Kernertrage 230,7
Operative Ertrage 219,5
Operative Aufwendungen -124,1
Risikokosten -22,2
Nettogewinn 69,6
(Werte auf Jahresbasis)

Return on Equity 11,7%
Return on Tangible Equity 12,2%
Return on Risk-Weighted Assets 1,64%
Return on Total Assets 0,80%
Nettozinsmarge 2,15%
Nettozinsmarge der Geschéaftsfelder 2,41%
Cost/Income Ratio 56,5%
Risikokosten / Kredite und Forderungen 0,35%

Anmerkung: Definitionen und Details zur angewandten Berechnungsmethodik siehe Kapitel , Definitionen* auf Seite 51.

dung von Ubergangsvorschriften verbesserten sich seit
dem 31. Dezember 2013 weiter von 9,4% auf 12,1%

(CET1 Quote) bzw. von 13,9% auf 15,8% (Gesamtkapital-

quote).

Unsere Hauptrefinanzierungsquelle sind weiterhin unsere

stabilen Kundeneinlagen. Zusatzlich nahm die Bank im

September 2014 am TLTRO teil und zog von der EZB 0,7
Mrd. EUR aus der ersten Tranche. Die Bank behélt ihren
konservativen Ansatz im Liquiditdtsmanagement bei, was
sich auch in einer starken Liquidity Coverage Ratio (LCR)

von 134% zum Jahresende 2014 zeigt.

Q3
2014

179,6
46,8
226,4
237,1
-124,5
-14,7
88,5

15,3%
16,1%
2,09%
1,02%
2,07%
2,35%
52,5%
0,23%

Q2
2014

172,5
51,9
2244
247,7
-123,6
-17,9
95,1

17,0%
18,2%
2,25%
1,10%
2,00%
2,30%
49,9%
0,28%

Ql
2014

153,0
55,1
208,1
235,6
-127,0
-19,6
80,0

15,0%
16,1%
1,94%
0,90%
1,73%
2,19%
53,9%
0,29%

Q4
2013

161,1
47,3
208,4
317.,8
-215,1
-27,8
73,3

14,7%
15,9%
1,76%
0,80%
1,77%
2,15%
67,7%
0,41%
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GESCHAFTSSEGMENTE

RETAIL BANKING AND SMALL BUSINESS

Strategie

Das Segment Retail Banking and Small Business betreut
1,6 Mio. Kunden in Osterreich und beinhaltet unsere Fi-
nanzdienstleitungen fur Privat- und KMU-Kunden, welche
wir im Rahmen unserer Filialkooperation mit der Osterrei-
chischen Post AG oder via unserer Online- und Mobil-
Vetriebskanéle erbringen — unterstitzt durch unser Custo-
mer Care Center, sowie durch unsere Direktbanktochter
easybank und die BAWAG P.S.K. Leasing.

2014 konnten wir uns weiterhin als die fihrende osterrei-
chische Privatkundenbank mit Multikanal-Ansatz, innovati-
ven und transparenten Produkten, die Uber
unterschiedliche Vertriebswege angeboten werden, profilie-
ren. Durch die Weiterentwicklung unserer Produkte und
Dienstleistungen konnten unsere Bestandsvolumina auf
der Aktiv- und Passivseite gesteigert werden; zudem er-
reichten wir mit unseren Produkten ein noch héheres MaR
an Komfort flr unsere Kunden. Ein Beispiel in diesem
Zusammenhang ist die Einflhrung der Servicefunktion
»~omartCash*, die es unseren Kunden ermdéglicht, ohne
Debitkarte (Bankomatkarte) Barbetrage an unseren Selbst-
bedienungs-Terminals zu beheben. Unsere Prozesse —
sowohl im Vertrieb als auch in der Abwicklung — wurden
vereinfacht und damit unsere Kosteneffizienz gesteigert.
SchlieBlich haben wir in die Weiterentwicklung unserer
Online- und Mobil-Angebote investiert, um der steigenden
Nachfrage unserer Kunden nach digitalen Services und
Transaktionen zu entsprechen. Unser Ziel ist es die Num-
mer eins unter den dsterreichischen Privatkundenbanken
mit Multikanal-Vertriebsansatz zu sein und einfache, faire
und transparente Produkte und Dienstleistungen Uber
unsere unterschiedlichen physischen und digitalen Ver-
triebswege anzubieten.

Geschaftsverlauf 2014

Das Segment Retail Banking and Small Business erzielte
2014 einen Nettogewinn in Hohe von 156,9 Mio. EUR,
womit sich der Nettogewinn von 2013 in der Héhe von
77,2 Mio. EUR mehr als verdoppelte. Dieses starke Wachs-
tum wurde durch héhere operative Ertradge von 561,9 Mio.
EUR (+6,4% gegentber 2013) und gleichzeitig gezielter
Reduktion der operativen Aufwendungen auf 363,5 Mio.
EUR (-15,0% gegentiber 2013) erreicht.

Diese ausgezeichnete Performance des Segments ist das
Ergebnis einer konsequenten Konzentration auf wesentli-
che Erfolgsfaktoren, insbesondere auf die:

» Ausweitung des profitablen Kreditgeschafts mit prima-
rem Fokus auf Konsum- und Wohnbaukredite (d.h.
Hypothekardarlehen)

» Stabile Refinanzierung durch Kundeneinlagen bei
gleichzeitiger Optimierung der Refinanzierungskosten
und Einlagenstruktur mit Fokus auf Girokonten und
taglich falligen Sparkarten

» Weitere Verlagerung von Transaktionen auf digitale
Vertriebskanale mit positiver Auswirkung auf die
Absatzproduktivitat unserer Filialen

» Absatzsteigerung bei Veranlagungs- und Versiche-
rungsprodukten erhdhten unsere Provisionsertrage

Ausweitung des attraktiven Kreditgeschafts

2014 verzeichneten wir bei Konsumkrediten einen deutli-
chen Anstieg des Bestandes um 190 Mio. EUR oder
13,0% auf 1,6 Mrd. EUR. Unser Marktanteil erhéhte sich
2014 auf rund 9,0% gegeniber 8,0% per 31. Dezember
2013, wobei die Margen im Neugeschaft stabil blieben und
die Risikokosten sich auf moderatem Niveau bewegten.
Unser Ziel, uns als filhrende Privatkundenbank in Oster-
reich zu positionieren, wurde durch diesen Marktanteilsge-
winn bestétigt, der deutlich Uber dem angepeilten Ziel von
8,5% Marktanteil lag. All dies erreichten wir vor dem Hin-
tergrund einer sinkenden Kundennachfrage, die sich in
einem Rickgang des Gesamtmarktvolumens um 5,4%
gegenliber dem Vorjahr auBerte.

Der Erfolg im Bereich Konsumkredit ist hauptsachlich auf
abwicklungstechnische Effizienzsteigerungen und auf eine
gesteigerte Markenattraktivitat zurlickzufiihren. Durch
automatisierte elektronische Prozesse, welche den Geneh-
migungsprozess auf weniger als 15 Minuten verkUrzen,
und erfolgreiche Werbekampagnen Uberzeugen wir unsere
Kunden. So wurde beispielsweise unsere Werbekampagne
fur Konsumkredite von der IAA (International Advertising
Association) mit einer GOLDEN EFFIE als eine der wirk-
samsten Medienkampagnen in Osterreich ausgezeichnet.

Zudem haben wir unser Konsumkreditangebot durch neue
Produktmerkmale und Services erweitert. So wurde auch
ein Online-Konsumkredit auf den Markt gebracht, bei dem



sowohl bestehende als auch neue Kunden den Kreditan-

trag online abschlieBen kénnen. Damit sind wir eine der
ersten Banken in Osterreich, die eine direkte Kreditvergabe
Uber das Internet ermoglicht. Dies ergdnzt unser Angebot
an flexiblen und leicht verstandlichen Produkten zu
konkurrenzfahigen Konditionen.

Neben Konsumkrediten haben wir uns auf den Ausbau
unseres profitablen Wohnbau-Kreditportfolios konzentriert.
Ende 2014 erreichten wir in dieser Sparte einen Marktan-
teil von 4,9% (im Vergleich zu 4,7% Ende 2013). Insge-
samt verzeichnete der Markt flir Wohnbaukredite in
Osterreich 2014 ein Wachstum von 3,2%. In diesem
kompetitiven Markt mit hartem Preiswettbewerb haben wir
uns auf risikoaddquate Margen konzentriert. Der Bestand
unserer EUR-Wohnbau-darlehen erhohte sich 2014 um
16,6% oder 420 Mio. EUR auf 2,9 Mrd. EUR bei stabilen
Margen und Risikokosten. Wohnbaudarlehen in Fremd-
wéahrungen (v.a. in CHF), die nicht zum Kerngeschaft der
BAWAG P.S.K. gehéren und zum GroBteil in den zehn
Jahren vor 2009 vergeben wurden, reduzierten sich um
6,5% oder 100 Mio. EUR auf 1,5 Mrd. EUR.

Insgesamt verzeichneten wir bei den nicht zum Kernge-
schéft gehdrenden Aktiva, einschlieBlich Kredite an KMUs,
Kredite im Bereich des sozialen Wohnbaus und Leasing
(exkl. KFZ-Finanzierungen), einen Rickgang um etwa
550 Mio. EUR.

Entwicklung der Retail Aktiva

9,53 Mrd. 9,63 Mrd. 9,58 Mrd.
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10% 10%,
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47% 0%
Dez 2013 Jun 2014 Dez 2014
Sonstige

B Sozialer Wohnbau
B8 Small Business
Konsumkredite, Wohnbaukredite, privates Kfz-Leasing

Stabile Refinanzierung durch Kundeneinlagen bei
gleichzeitiger Optimierung der Refinanzierungskosten

Einer unserer Schwerpunkte im Jahr 2014 war die Siche-
rung einer stabilen Refinanzierungsbasis basierend auf
Kundeneinlagen bei gleichzeitiger Optimierung der Zinsauf-
wendungen. Wir haben unsere Preisgestaltung wahrend des
Jahres den Marktdnderungen und MaBnahmen der EZB
entsprechend angepasst.

Infolge der PreisanpassungsmaBnahmen betrug der durch-
schnittliche Zinssatz fur Privatkundeneinlagen per 31.
Dezember 2014 0,50%, d.h. 27 Basispunkte unter dem
Wert zu Jahresbeginn. Der Rickgang war sowohl durch
Preisanpassungen bei Fixzinseinlagen — 1,29% zu Jahres-
ende im Vergleich zu 1,61% zu Jahresbeginn — als auch
durch Anpassungen bei variabel verzinsten Sparprodukten
—0,28% zum Jahresende 2014 im Vergleich zu 0,39% zu
Jahresbeginn — bedingt.

Im Jahr 2014 erfolgte neben PreismaBnahmen auch die
Umschichtung von abreifenden Fixzinseinlagen (mit hohe-
ren Refinanzierungskosten und mit Einschréankungen bei
der Nutzung digitaler Vertriebskanale) hin zu variabel ver-
zinsten Sparkarten und Girokonten. Diese Produkte weisen
eine hohere Flexibilitdt mit einfachem Zugang zu digitalen
Kanalen auf und sind gleichzeitig Kernrefinanzierungspro-
dukte der Bank. Dadurch wurde der Anteil variabler Spar-
produkte an den Gesamtkundeneinlagen von 70% zu
Jahresbeginn auf 79% zu Jahresende 2014 erhoht.

Insgesamt fUhrte die aktive Steuerung des Abflusses fix
verzinster Nicht-Kernprodukte zu einer Reduktion der Kun-
deneinlagen, wobei rund 90% der Kunden mit abgereiften
Fixzinseinlagen von der Bank gehalten werden konnten und
in andere Produkte umgeschichtet wurden. Zum Jahresen-
de 2014 betrugen unsere Privatkundeneinlagen — entspre-
chend unseren Erwartungen rund 18,8 Mrd. EUR.
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Entwicklung der Privatkundeneinlagen

19,56 Mrd.

18,84 Mrd. 18,75 Mrd.

21%‘-
79%
09 75% 1,29%
Q-‘§~
077% ~===-<__
-
0,61%  TT=-- -
- - 0,50%
0,39% 035% TTTm--- -
0,28%
Dez 2013 Jun 2014 Dez 2014

-e— Externer Zinssatz fix

-e- Durchschnittlicher
externer Zinssatz

-e- Externer Zinssatz variabel

B Fix verzinste Einlagen

Sparprodukte mit
variablen Zinssatzen

easybank

easybank, die 100%ige Direktbanktochter der BAWAG
P.S.K., verzeichnete 2014 neuerlich ein starkes Wachstum;
die Anzahl der Konten erhohte sich um 10% oder 47.000
Stlck. Im Oktober konnte die easybank die Schwelle von
einer halbe Million Kundenkonten tberschreiten. Per Jah-
resende 2014 betrug die Anzahl der Kundenkonten bereits
507.000 im Vergleich zu 460.000 Ende 2013. Die Kun-
deneinlagen konnten neuerlich von 2,7 Mrd. EUR Ende
2013 um 7% auf 2,9 Mrd. EUR Ende 2014 gesteigert
werden.

Die 2014 gestartete Initiative der easybank zur Forcierung
des Verkaufs ihrer Online-Kreditprodukte flhrte zu einem
60%igen Kreditwachstum. Im dritten Quartal brachte die
easybank ein neues Produkt mit dem Namen ,easy kre-
dit“ auf den Markt, das die Basis flr unsere Direktkredit-
vergabe darstellt und von unseren Kunden sehr gut
angenommen wurde. 2013 schloss die easybank eine
strategische Partnerschaft mit Shell ab, bei der Tankstellen
mit Zahlungsverkehrsterminals ausgestattet werden, wel-
che die Geldausgabe ermbglichen und gleichzeitig das
sogenannte Cash Handling optimieren. Diese Systeme
wurden 2014 in 125 Tankstellen erfolgreich ausgerollt.

Kundenorientierung ist Kernpunkt der Strategie der
easybank. Dies auBert sich auch in zahlreichen Auszeich-
nungen flr die Bank. Zum vierten Mal in Folge gewann die
easybank den jahrlichen Recommender Award des FMVO
(Finanz-Marketing-Verband Osterreich) fur dsterreichische

Banken. Die Auszeichnung wird aufgrund von Kundenfeed-
back vergeben, wobei die easybank den hochsten , Net
Promoter Score* in der Geschichte dieses FMVO-Preises
erhielt. AuBerdem wurde der easybank der Online-Banking-
Award der PASS Consulting Group flr die beste Bankwebsi-
te verliehen.

Weitere Verlagerung von Transaktionen auf digitale Ver-
triebskandle mit positiven Auswirkungen auf die Absatz-
produktivitit im Vertrieb

Derzeit betreiben wir gemeinsam mit unserem Partner, der
Osterreichischen Post AG, Uber 480 Filialen in ganz Oster-
reich. Wir haben viel in die Neugestaltung unserer Standorte
und die Modernisierung der Ausstattung investiert. Diese
Investitionen beinhalteten Selbstbedienungs-Terminals, die
Integration der KMU-Betreuung in die Filialen und neue
Vertriebseinheiten fir die Bedienung digitaler Vertriebswege.

Auf Basis dieser Investitionen konzentrierten wir uns 2014
auf die Optimierung unserer Dienstleistungen und Ver-
triebsprozesse und konnten damit die Produktivitat im Ver-
trieb steigern sowie die Kundenzufriedenheit erhthen.

Eine unserer wichtigsten MaBnahmen war die weitere Verla-
gerung von Transaktionen auf Online- und Selbstbedie-
nungsplattformen, was zu einer Steigerung der Effizienz und
Verbesserung der Kundenzufriedenheit fihrte (z.B. durch
klrzere Wartezeiten in den Filialen). Der Erfolg zeigt sich in
einer weiteren Zunahme im digitalen Zahlungsverkehr:
2014 wurden bereit 83% aller Transaktionen online und
Uber Selbstbedienungs-Terminals getatigt, im Vergleich zu
79% im Jahr 2013.

Auch unsere Website und unsere eBanking-Funktionalitaten
wurden weiter verbessert. Bereits 43% unserer Girokontoin-
haber nitzen e-Banking; unsere Website zahlt monatlich 3
Mio. Besucher. Die Mehrzahl der Online-Besucher nitzt
unsere Website derzeit noch fur Informationszwecke, aber
ein positiver Trend zum Online-Kauf von Produkten ist fest-
zustellen. Wir haben daher viel in unsere Online-Vertriebs-
funktionen investiert und neue Online-Konsumkredit- und
Sparprodukte eingefihrt.

Die zunehmende Nutzung der digitalen Vertriebswege er-
moglicht es unseren Filialmitarbeitern, sich vermehrt auf
das Cross-Selling bei Bestandskunden und die Akquisition
neuer Kunden zu konzentrieren. Zu diesem Zweck haben
wir in unserer Vertriebsorganisation unterschiedliche Funk-
tionen eingeflihrt. Unsere Kundenberater konzentrieren sich



auf die Beratung von Bestandskunden, wahrend Frequenz-
kundenmanager sich um die unsere Filialen aufsuchenden,
jahrlichen rund 5 Mio. Nicht-Bankkunden bemihen, um
neue Kunden zu gewinnen.

Transaktionen pro Vertriebskanal

57% 59% 60%

22%‘. 23%‘ 23%‘

21% 18% 17%

Dez 2013 Jun 2014
Online-Transaktionen

Dez 2014

I Selbstbedienungstransaktionen
Schaltertransaktionen

Absatzsteigerung bei Veranlagungs- und Versicherungs-
produkten

2014 haben wir dem Vertrieb von Produkten, welche Provi-
sionsertrag fur die Bank erwirtschaften wie z.B. Fonds- und
Versicherungsprodukte, groBe Aufmerksamkeit geschenkt.

Diese Produkte wurden als attraktive Alternative zu niedrig

verzinsten Festgeldeinlagen sowie Anleihen positioniert.

Diese Verlagerung zu Veranlagungsprodukten wurde durch
eine Reihe von MaBnahmen rund um die , ErtragsBox“ und
die ,VorsorgeBox*“ unterstitzt. Unsere ,ErtragsBox“ stellt
eine Kombination aus Fondsprodukten fir den mittelfristi-
gen Anlagehorizont dar und wurde im Sinne eines kunden-
freundlicheren Beratungsprozesses vereinfacht. Die
»VorsorgeBox“ (mit Fokus auf Lebensversicherungsproduk-
te zur langfristigen Veranlagung und Absicherung) wurde
ebenfalls Uberarbeitet, um den BedUrfnissen einer individu-
ellen Pensionsvorsorge Rechnung zu tragen. Unser Vertrieb
wurde durch die Marketing-Kampagnen ,,Konzept: Er-
trag” und ,VorsorgeBox Osterreich* unterstiitzt. Insgesamt
fuhrten diese MaBnahmen im Jahr 2014 zu einer Uber
22%igen Steigerung des Nettoabsatzes bei Fondsprodukten
gegenliber dem Vorjahr, wéhrend das Marktwachstum in
Osterreich bei nur 2% lag.

Im vierten Quartal konnten wir unsere Marktposition bei
Veranlagungsprodukten durch die langfristige Partnerschaft
mit AMUNDI, einem Asset Manager von Weltrang, zuséatz-
lich starken. AMUNDI Ubernahm die BAWAG P.S.K. INVEST,
die 100%ige Vermogensverwaltungstochter der BAWAG
P.S.K., und wird in Zukunft unseren Kunden attraktive Ver-
anlagungsprodukte anbieten.

Neben Marketing- und Produktaktivitaten haben wir uns im
vierten Quartal auf die flachendeckende Einfihrung eines
neuen Kundenberatungsprozesses im gesamten Filialnetz
konzentriert, der auch durch unser neues IT-
Vertriebssystem GATE unterstitzt wird. Dieser systemati-
sche Ansatz gewéhrleistet eine einheitliche Beratungs- und
Dienstleistungsqualitét im gesamten Vertriebsnetz und
ermoglicht gleichzeitig auch Produktivitatssteigerungen im
Verkauf. So liefert GATE unseren Beratern samtliche rele-
vanten Kundeninformationen (,,360°-Kundenblick”) und
fuhrt sie durch einen systematischen Beratungsprozess
(mit Entscheidungsbdumen zur Produktauswahl).

Aushlick 2015

Wir erwarten 2015 einen verschérften Wettbewerb auf dem
Osterreichischen Privatkundenmarkt, und zwar sowohl von
etablierten Privatkundenbanken als auch von Direktbanken
und spezialisierten Anbietern ausgewahlter Produkte und
Dienstleistungen, wie auch von neuen Marktteilnehmern,
die von auBerhalb des Finanzsektors kommen.

In diesem Marktumfeld sind wir gut positioniert, um den
BedUrfnissen unserer Kunden durch unser umfassendes
Multikanal-Angebot, den Zugang zum — mit Gber 480
Filialen — groBten zentral gesteuerten Filialnetz und durch
modernster digitaler Vertriebswege, die rund um die Uhr zur
Verfigung stehen, zu entsprechen. Wir erwarten flir 2015
die FortfUhrung unserer starken Performance bei gleichzei-
tiger Konzentration auf jene Erfolgsfaktoren, die bisher fur
uns entscheidend waren: der Ausbau von attraktiven Kredit-
segmenten, die stabile Refinanzierung durch Kundeneinla-
gen zu optimierten Kosten, eine weitere Verlagerung des
Geschafts auf digitale Vertriebswege sowie eine Steigerung
der Kosteneffizienz und der Vertriebsproduktivitat. Wir wer-
den uns weiterhin als die Nummer 1 unter den Multikanal-
banken in Osterreich positionieren, die einfache, trans-
parente und benutzerfreundliche Produkte und Services auf
den unterschiedlichen physischen und digitalen Vertriebs-
schienen anbietet.
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Finanzergebnisse

Ertragszahlen
(in Mio. EUR)

Nettozinsertrag

Provisionstberschuss

Operative Kernertrage

Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten
Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen
Operative Ertrage

Operative Aufwendungen

Risikokosten

Jahresiiberschuss vor Steuern (= Nettogewinn)

Kennzahlen

Return on Equity

Return on Risk-Weighted Assets
Nettozinsmarge

Cost/Income Ratio

Risikokosten / Kredite und Forderungen
NPL Ratio

Geschéftsvolumina
(in Mio. EUR)

Aktiva
Risikogewichtete Aktiva
Kundeneinlagen

Das Segment Retail and Small Business konnte die opera-
tiven Kernertrage von 490,7 Mio. EUR im Jahr 2013 auf
557,8 Mio. EUR im Jahr 2014 steigern, was einem Anstieg

2014

398,0
159,8
557,8
0,8

33
561,9
-363,5
-41,5
156,9

2014

35,3%
4,81%
4,17%
64,7%
0,44%
3,22%

2014

9.579
3.420
18.746

2013

343,6
147,1
490,7
35,0
2,6
528,3
-427,6
-23,5
77,2

2013

17,2%
1,81%
3,56%
80,9%
0,25%
3,23%

2013

9.525
3.102
19.559

Vdg.
(%)
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8,6

13,7

-97,7
26,9

6,4

-15,0
76,6

>100

Vdg.
(%Pkt.)
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3,00
0,61
-16,2
0,19
-0,01

Vdg.
(%)

0,6
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4,2

Q4
2014
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0,0
10
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9.5
32,8

Q4
2014
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Q4
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05
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4,4
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Q4
2013
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1,86%
3,77%
91,4%
-0,19%
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Vdg.
(%)
15,2

49

12,5

100

-37,5
12,3

-14,6

>100

Vdg.
(%Pkt.)
10,9
1,88
0,53
219
0,59
-0,01

Weitere operative Effizienzsteigerungen haben sich mit

einem positiven Effekt von 15% gegentber 2013 im

von 13,7% entspricht. Das starke Ergebnis ist vor allem auf

den hoheren Nettozinsertrag aufgrund der Optimierung der
Einlagenstruktur (+15,8% gegentber 2013) und den ver-
besserten Provisionsiberschuss (+8,6%) zurtckzufihren.

Ergebnis niedergeschlagen.

Insgesamt trug das Segment 156,9 Mio. EUR zum Netto-

gewinn der Bank im Jahr 2014 bei, was im Vergleich zum

letzten Jahr mehr als einer Verdoppelung entspricht.



CORPORATE LENDING AND INVESTMENTS

Strategie

Corporate Lending and Investments umfasst sowohl unser
Osterreichisches Geschaft mit Firmenkunden und der
offentlichen Hand als auch unsere internationalen Kom-
merz, Immobilien- und Portfoliofinanzierungsaktivitaten.

Mit unserem Business Solution Partner Konzept bieten wir
unseren osterreichischen Firmenkunden und Kunden der
offentlichen Hand weiterhin ihren BedUrfnissen entspre-
chend die gesamte Produktpalette der Finanzierungen und
des Zahlungsverkehrs. Unser engagiertes Team betreut
unsere Kunden in ganz Osterreich. Der Fokus liegt weiter-
hin auf dem Erhalt und Ausbau von nachhaltigen Kunden-
beziehungen, wahrend wir gleichzeitig trotz des
kompetitiven Marktumfeldes eine strikte Preispolitik verfol-
gen. Die Strategie flr unser internationales Geschaft liegt
nach wie vor im Schwerpunkt auf Investitionen in wirt-
schaftlich starkeren westeuropéaischen Landern wie
Deutschland, GroBbritannien und Frankreich sowie den
Vereinigten Staaten (ungefahr 70% des Gesamtvolumens).
Unser Neugeschéft stellt eine Mischung aus Kaufen von
Anleihen bzw. Krediten von Unternehmen aus konservati-
ven Branchen einerseits und Immobilien — und Portfoliofi-
nanzierungen mit starken Cashflows und Besicherung
andererseits dar. Wir konnten unser Gesamtergebnis in
2014 weiter verbessern, was durch den Anstieg der Brutto-
und Nettomargen in allen Geschaftsbereichen im Vergleich
zu 2013 unterstrichen wird. Der sehr geringe Wertberichti-
gungsbedarf unterstreicht zusatzlich die erfolgreiche Um-
setzung unserer Strategie.

Gleichzeitig konnten wir den Bestand an Krediten in CEE
Landern und jenen osterreichischen Krediten reduzieren,
die ein niedriges Ertragsprofil aufweisen, aufgrund der
geographischen Lage des Kreditnehmers eine hohere Aus-
fallswahrscheinlichkeit haben oder in einem Geschéaftsbe-
reich angesiedelt sind, in dem die BAWAG P.S.K. Uber
einen begrenzten Wettbewerbsvorteil verflgt. Insgesamt
verringerte sich unser Kreditbestand um 0,9 Mrd. EUR
(nach 1,0 Mrd. EUR in 2013), ohne messbaren negativen
Einfluss. Das verbleibende Kommerzkreditvolumen in CEE
Landern betragt weniger als 0,5% der Bilanzsumme, das
Volumen der notleidenden Kredite in dieser Region betragt
weniger als 20 Mio. EUR und ist fast vollstandig besichert.

Weniger als 4% (etwa 550 Mio. EUR) unseres Kreditvolu-
mens haben wir in Schweizer Franken ausgegeben, davon
entfallt etwa 60% auf dsterreichische Gemeinden. Wir
arbeiten eng mit jenen Kunden zusammen, die von diesen

Wahrungsschwankungen betroffen sind und erwarten kein
substanziell erhohtes Risiko in diesen einzelnen Féllen.

Geschaftsverlauf 2014
Inlandsgeschaft

In Osterreich war die Nachfrage nach Krediten von Firmen
und der o6ffentlichen Hand aufgrund mehrerer Faktoren wie
zum Beispiel des geringen Wirtschaftswachstums, der
niedrigeren Investitionen, der Entwicklungen in Osteuropa
und Russland und auch anderer makrodkonomischen
Risiken in Europa gedampft. Dennoch war die Entwicklung
der Kreditperformance im Markt und in unserem Portfolio
erfreulich, da die Unternehmen trotz des operativen
Gegenwinds ihre Verschuldung und Liquiditat erfolgreich
steuerten. Unsere Kundenbetreuer in Osterreich haben das
gesamte Jahr erfolgreich daran gearbeitet, unsere Kunden-
beziehungen in den Bereichen Finanzierungsprodukte,
Zahlungsverkehr und Cash Management zu starken und
das Risiko-Ertrags-Profil der Bank zu verbessern.

Es wurde trotz eines stagnierenden bis leicht fallenden
Kreditvolumens im Gesamtmarkt ein Neugeschéaftsvolumen
in der Hohe von 700 Mio. EUR zugezahlt (im Vergleich zu
600 Mio. EUR in 2013). Unser Marktanteil fiel leicht auf-
grund der proaktiven Refinanzierung von Kunden, die die
Minimumekriterien flr Profitabilitét nicht erfullten sowie
aufgrund der Ruckfuhrungen von Krediten der éffentlichen
Hand mit niedrigem Ertragsprofil. Wir konnten trotz der
kompetitiven Marktbedingungen unsere Gesamtzinsmarge
im Osterreichgeschéft erhdhen. Dies erreichten wir durch
PreisanpassungsmaBnahmen und dem Abbau des Nicht-
Kerngeschafts. Zudem war die Gesamtzinsmarge der
Neukredite in 2014 hoéher als im Vorjahr.

Der Provisionsertrag sank um 9 Mio. EUR, resultierend aus
niedrigeren Zahlungsverkehrs-Transaktionsvolumen von
Kunden, die nicht zum Kerngeschéft zahlen, Einmaleffek-
ten in 2013 sowie dem allgemeinen Wettbewerb. Das
Transaktionsvolumen unserer Kernkunden blieb im Jahres-
vergleich jedoch weitgehend unverdndert.

Internationales Geschaft
Wir konzentrieren uns weiterhin auf Kreditakquisition und

Investitionsmoglichkeiten vorwiegend in ausgewahlten
westlichen Landern.

39




40

Das internationale Firmenkundengeschaft erzielte ein
Neugeschaftsvolumen von 2,0 Mrd. EUR, dem Rickfih-
rungen in der Héhe von 0,8 Mrd. EUR gegenlberstanden.
Insgesamt betrug das Gesamtvolumen des Portfolios

3,6 Mrd. EUR. Preisanpassungen und Refinanzierungen
setzten sich weiter fort, da die Unternehmen von den
niedrigen Zinsen und den glinstigen Marktbedingungen
Gebrauch machten. Unser Neugeschéftsvolumen besteht
Uberwiegend aus einem Anstieg von Krediten im Invest-
ment Grade Bereich (kombiniert mit ausgewdhlten Zuk&u-
fen von Anleihen) mit einem generellen Fokus auf
konservative Branchen. Der Net Leverage Uber alle Firmen
in unserem Portfolio betrug per Ende 2014 weniger als
4,0x und in den Tranchen, in welche die BAWAG P.S.K.
investiert ist, weniger als 3,0x.

Unser internationales Immobiliengeschaft verzeichnete
2014 Neuzuzahlungen in Héhe von 1,6 Mrd. EUR, die zu
einem Anstieg des Portfolios auf 2,2 Mrd. EUR flhrten. Wir
setzen weiterhin auf eine breite Streuung der Transaktionen
hinsichtlich Lander, finanzierter Objekte und Branchen.
Der Produktfokus liegt weiterhin priméar auf klassischen
Immobilienfinanzierungen, die sich durch attraktive LTVs,
starke Cashflows, klrzere gewichtete erwartete Laufzeiten
sowie solide Covenants auszeichnen. Wir rechnen weiterhin
mit einer soliden Gesamtportfolioentwicklung, wobei die
Ruckfuhrungen leicht Gber unseren urspringlichen Erwar-
tungen liegen werden, was die durchschnittlichen Laufzei-
ten etwas verringert. Wir waren auch im Bereich der
Portfoliofinanzierungen aktiv, wo wir in Positionen mit nied-
rigem Loan-to-value (LTV) / Loan-to-cost (LTC) Verhéltnis
investiert haben, hinter denen ein diversifizierteres Portfolio
von Cash generierenden Immobilienfinanzierungen steht.
Das Portfolio hat sehr gute Besicherungen (durchschnittli-
cher LTV von 60%), generiert starke Cashflows (durch-
schnittlicher Debt Yield von mehr als 10%) und ist so
strukturiert, dass es auch in einem gestressten Marktum-
feld erfolgreich bleibt. Diesen Vorteilen stehen kurze
durchschnittliche Laufzeiten gegenuber.

Im Oktober erdffnete die BAWAG P.S.K eine Niederlassung
in London (operativ ab November), um ihren internationa-
len Experten des Kredit- und Anleihegeschéafts durch die

Nahe zu unseren Partnern zuséatzliche Moglichkeiten zur
Akquirierung von Kommerz-, Immaobilien- und Portfolio-
finanzierungen zu bieten.

Wir sind Uberzeugt, dass die Ergebnisse des Asset Quality
Reviews eine Bestatigung des konservativen Ansatzes
unseres internationalen Finanzierungsportfolios sind. 100%
der Portfoliodaten wurden an die EZB Ubermittelt, wobei
keine einzige Transaktion beanstandet wurde. AuBerdem
hatten wir keine Wertberichtigungen im Portfolio, und es
gibt auch keine kritischen Transaktionen, die auf einer
,Watch List" stehen.

Aushlick 2015

Wir erwarten einen 6sterreichischen Markt, der vergleichs-
weise kompetitiv bleiben wird, mit einer geringen Nachfra-
ge nach Krediten und niedrigen Margen. Dennoch nehmen
wir an, dass aufgrund der momentanen Volatilitdt und
geringeren Profitabilitdt in CEE-Mérkten andere osterreichi-
sche Banken mittelfristig eine groBere Preisdisziplin an den
Tag legen werden. Dadurch ergeben sich fir uns Moglich-
keiten, neue Kunden zu gewinnen. Des Weiteren werden
wir weiterhin unsere Strategie verfolgen, nicht zum Kernge-
schaft zahlenden Kredite abzubauen, wahrend wir unsere
Kernkunden mit vereinfachten Produkten, Serviceleistun-
gen und Beratung unterstitzen werden.

Im internationalen Geschaft sehen wir fir 2015 eine solide
Pipeline mit breit gestreuten Transaktionen und erwarten
daher ein selektives Wachstum sowohl fur das Kommerz-
als auch fur das Immobilienportfolio. Wir rechnen flr das
gesamte Jahr mit etwas niedrigeren Margen durch zuneh-
menden europaweiten Wettbewerb um hochqualitative,
defensive Kommerz- und Immobilientransaktionen. Unser
internationales Geschéft wird von unserer Niederlassung in
London profitieren und weiterhin sowohl stabile Ertrage
generieren als auch durch eine geografische Streuung mit
Schwerpunkt auf westlichen Ldndern mit einer stabilen
Wirtschaftslage, Regierung und soliden Wachstumsaus-
sichten zum Konzernergebnis beitragen.



Finanzergebnisse

Ertragszahlen Vdg. Q4 Q4 Vdg.
(n Mo, EUR) 2014 2013 WS 014 o013 (4
Nettozinsertrag 212,6 200,6 6,0 60,9 50,7 20,1
Provisionstberschuss 42.4 51,5 -17,7 10,8 12,8 -15,6
Operative Kernertrage 255,0 252,1 1,2 71,7 63,5 12,9
Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten 3,4 10,1 -66,3 0,2 2,2 -90,9
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 0,0 0,0 - 0,0 -0,1 100
Operative Ertriage 258.,4 262,3 -1,5 71,9 65,6 9,6
Operative Aufwendungen -80,9 -91,9 -12,0 -22,7 -22,9 -0,9
Risikokosten -34,5 -53,9 -36,0 -13,6 -11,6 17,2
Jahresiiberschuss vor Steuern (= Nettogewinn) 143,0 116,5 22,7 35,6 31,2 14,1
Vdg. Q4 Q4 Vdg.
Kennzahlen 2014 2013 (%Pit.) 2014 2013 (%Pit.)
Return on Equity 14,4% 13,6% 0,8 12,9% 14,2% -1,3
Return on Risk-Weighted Assets 1,95% 1,47% 0,48 1,82% 1,70% 0,12
Nettozinsmarge 1,59% 1,43% 0,16 1,74% 1,51% 0,23
Cost/Income Ratio 31,3% 35,0% -3,7 31,6% 34,9% -3,3
Risikokosten / Kredite und Forderungen 0,28% 0,43% -0,15 0,41% 0,38% 0,03
NPL Ratio 1,15% 2,86% -1,71 1,15% 2,86% -1,71
Geschaftsvolumina Vdg.
(in Mio. EUR) 2014 2013 (o8
Aktiva 13.885  12.938 7,3
Risikogewichtete Aktiva 7.643 6.993 9,3
Kundeneinlagen (inkl. sonstiger Refinanzierung) 3.230 3.289 -1,8

Die operativen Kernertrage beliefen sich im Jahr 2014 auf Risikokosten von 34,5 Mio. EUR weisen einen Rickgang

255,0 Mio. EUR im Vergleich zu 252,1 Mio. EUR im Jahr
2013, was die stabile Ertragslage des Segments widerspie-
gelt. Die Reduktion von Nicht-Kerngeschaftsportfolien und
die Kapitalreallokation hin zu profitableren und kapitaleffi-
zienten Aktiva fihrten zu einem Anstieg des Nettozinser-
trags um 6,0% im Vergleich zum Vorjahr. Der Provisions-
Uberschuss sank von 51,5 Mio. EUR auf 42,4 Mio. EUR.
Effizienzsteigerungen trugen zu einer Senkung der Kosten-
basis um 12,0% bei.

von 36% gegenitber dem Vorjahr auf. Eine NPL Ratio von
1,15% spiegelt den erfolgreichen Risikoabbau wider. Ins-
gesamt trug das Segment 143,0 Mio. EUR zum Netto-
gewinn der Bank bei, verglichen mit 116,5 Mio. EUR im
Jahr 2013.

Durch das anhaltende Wachstum in den Kerngeschafts-
bereichen stiegen die Aktiva gegenliber dem Jahresende
2013 um mehr als 900 Mio. EUR.
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TREASURY SERVICES AND MARKETS

Geschaftsverlauf 2014

Treasury Services and Markets ist als Service-Center flr
unsere Kunden, Tochterunternehmen und Partner fir die
Ausflhrung von Geschaften am Kapitalmarkt sowie flir
selektive Investment-Aktivitdten der Bank zustandig.

Zu den Hauptaufgaben von Treasury Services and Markets
gehort die Verwaltung der Liquiditat aus dem Kerngeschaft
der Bank in Available-for-sale- und Held-to maturity-
Portfolios sowie die Durchfihrung von bestimmten Hedging-
Aufgaben. Der Fokus der Veranlagungsstrategie liegt weiter-
hin auf besicherten und unbesicherten Anleihen von Banken
in Kerneuropa und den USA mit Investment Grade Rating, in
ausgewahlten Staatsanleihen und hochqualitativen CLOs
(Ratingkategorie AA oder besser) zu Diversifikationszwecken.

Im Jahr 2014 erhohte Treasury Services and Markets den
Bestand an Held-to-maturity-Instrumenten auf 1,9 Mrd.
EUR. Die Available-for-sale- Position wurde im selben Zeit-
raum auf 2,6 Mrd. EUR reduziert. Dadurch konnten wir
unsere Portfoliostrategie fortsetzen, sowohl langfristige

Finanzergebnisse

Veranlagungen einzugehen als auch durch die Weiterfih-
rung unseres Available-for-sale-Portfolios Flexibilitat fir
Umschichtungen in Kundenkredite oder fiir andere Bilanz-
strategien zu erhalten.

Mit 31. Dezember 2014 belief sich das gesamte Invest-
mentportfolio auf 5,5 Mrd. EUR. Die durchschnittliche
Laufzeit betrug 3,7 Jahre. Das Portfolio enthielt 100%
Investment-Grade-Wertpapiere, 85% davon waren in der
Ratingkategorie A oder héher eingestuft. Das CEE-Exposure
belief sich auf weniger als 5% des Gesamtportfolios und
beschrénkte sich auf ausgewéahlte Anleihen, von denen
95% in der Ratingkategorie A oder besser eingestuft waren.
Das Wertpapierportfolio hatte kein direktes Exposure
gegenlber Russland, Ungarn oder Stidosteuropa per

31 Dezember 2014. Das Exposure gegentber der Euro-
Peripherie bleibt weiterhin moderat und beschrankt sich
auf liquide Anleihen bekannter Emittenten mit klrzeren
Laufzeiten. Die Zusammensetzung des Gesamtportfolios
reflektiert unsere Strategie, bei hoher Qualitat der Veranla-
gung mit kurzer Laufzeit und hoher Liquiditat der Wertpa-
piere zusatzlichen Nettozinsertrag zu erzielen und dabei
die Fair-Value-Volatilitat gering zu halten.

Ertragszahlen Vdg. Q4 Q4 Vdg.
(in Mo EUR) 2014 2013 o8 014 o013 (4
Nettozinsertrag 52,6 49,6 6,0 13,1 11,3 15,9
Provisionstberschuss 0,0 0,0 - 0,0 -0,5 100
Operative Kernertrage 52,6 49,6 6,0 13,1 10,8 21,3
Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten 24.8 38,8 -36,1 3,5 28,5 -87,7
Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Operative Ertrage 77,4 88,4 -12,4 16,6 39,3 -57,8
Operative Aufwendungen -21,6 -35,6 -39,3 -5,4 -8,3 -34,9
Risikokosten 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Jahresiiberschuss vor Steuern (= Nettogewinn) 55,8 52,8 5,7 11,2 31,1 -64,0
Vdg. Q4 Q4 Vdg.
Kennzahlen 2014 2013 (%Pit.) 2014 2013 (%Pit.)
Return on Equity 22,7% 31,8% 9,1 15,4% 72,7% -57,3
Return on Risk-Weighted Assets 3,12% 3,46% -0,34 2,17% 8,74% -6,57
Nettozinsmarge 0,97% 0,95% 0,02 0,90% 0,86% 0,04
Cost/Income Ratio 27,9% 40,3% -12,4 32,5% 21,1% 11,4
Geschéftsvolumina Vdg.
(in Mio. EUR) 2014 2015 of
Aktiva 5,755 5.124 12,3
Risikogewichtete Aktiva 2.172 1.407 54,4
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Die operativen Kernertrage stiegen von 49,6 Mio. EUR im
Jahr 2013 auf 52,6 Mio. EUR im Jahr 2014. Selektive
Neuinvestitionen und strategische Verkdufe unterstitzten
die starke Ertragslage des Segments. Der Anstieg der
risikogewichteten Aktiva seit Jahresende 2013 ist vor allem

CORPORATE CENTER
Entwicklung 2014

Das Corporate Center beinhaltet sowohl zentrale Funktionen
wie etwa die Bereiche Risiko und Recht als auch das kon-
zernweite Asset-Liability-Management. Die Liquiditatsreserve

Finanzergebnisse

Ertragszahlen
(in Mio. EUR)

Nettozinsertrag

Provisionstberschuss

Operative Kernertrage

Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen
Operative Ertrage

Operative Aufwendungen

Risikokosten

Bankenabgabe

Ergebnis von at-equity bewerteten Beteiligungen
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag vor Steuern
Nettogewinn/-verlust

Volumina
(in Mio. EUR)

Liquiditatsreserve und sonstige Aktiva
Risikogewichtete Aktiva

Eigene Emissionen, Eigenkapital und sonstige
Verbindlichkeiten

Das Segment zeigt eine ausgeglichene Ergebnisentwicklung

mit operativen Kernertrdgen von 24,3 Mio. EUR im Vergleich
zu -24,2 Mio. EUR in 2013. Die weitere Reduktion der Aktiva
um 38,4% war in erster Linie auf den Riickgang der Veranla-

auf die CRR-Anpassung von Risikogewichten bei Banken
und auf einzelne Neuinvestitionen zurtickzufthren.
Effizienzsteigerungen hatten einen positiven Effekt von
14,0 Mio. EUR auf die Kostenbasis. Der Nettogewinn des
Segments erhohte sich gegentiber dem Vorjahr um 5,7%.

der Bank und die positiven Marktwerte aus Derivaten stellen
den groBten Teil der Aktivseite dar, auf der Passivseite sind es
eigene Emissionen. In diesem Segment sind die Bankenab-
gabe, alle Restrukturierungsaufwendungen, steuerbezogene
Aufwénde sowie sonstige einmalige Aufwendungen enthalten.

Vdg. 4 4 Vdg.
2014 2013 (%g) 2814 2813 (%g)
28,8 13,7 - 9,5 9,4 1,1
45 -10,5 57,1 1.2 2,3 -
24,3 -24,2 - 8,3 11,7  -29,1
6,8 1322 949  -165 33,5 -
11,0 470 766 0,7 44,3 98,4
42,1 1550 -72,8 7,5 89,5 -
33,2 -125,7 -73,6 04 71,2 -
16 20,9 - 08  -206 -
24,6 25,3 28 6,2 6,3 16
0,9 0,9 - 0,5 1,0 50,0
-13,2 17,7 254  -12,0 76  -57,9
22,7 -17,4 -30,5  -10,0 3,8  >-100
Vdg.
2014 2013 (%g)
5432 8815 384
3557 4499 209
12675 13.106  -33

gungen der Uberschussliquiditdt am Geldmarkt zurtickzufih-
ren. Bei den risikogewichteten Aktiva entfallen in etwa 45%
(1,6 Mrd. EUR) der gesamten 3,6 Mrd. EUR auf das operati-
onelle Risiko, welches im Corporate Center erfasst wird.
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RISIKOMANAGEMENT

Hinsichtlich der Erlduterungen der finanziellen und rechtli-
chen Risiken in der BAWAG P.S.K. sowie der Ziele und

Methoden im Risikomanagement verweisen wir auf die
Angaben im Anhang zum Konzernabschluss (Notes).

INTERNES KONTROLL- UND RISIKO-

MANAGEMENTSYSTEM

EINLEITUNG

Unter dem ,Internen Kontrollsystem* (IKS) werden alle von
der Geschéaftsleitung entworfenen und im Unternehmen
ausgefuhrten Prozesse verstanden, durch die

» die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der betrieblichen
Tatigkeit (hierzu gehort auch der Schutz des Vermdgens
vor Verlusten durch Schaden und Malversationen),

» die Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung und

» die Einhaltung der fur das Unternehmen maBgeblichen
gesetzlichen Vorschriften

Uberwacht und kontrolliert werden.

Das Risikomanagementsystem umfasst alle Prozesse, die
dazu dienen, Risiken zu identifizieren, zu analysieren und
zu bewerten sowie MaBnahmen zu ergreifen, die verhin-
dern, dass das Erreichen der Unternehmensziele durch
Risiken, die schlagend werden, beeintrachtigt wird.

Nach dem international anerkannten COSO-Rahmenwerk
zur Gestaltung von Risikomanagementsystemen ist das IKS
als Bestandteil eines unternehmensweiten Risiko-
managementsystems zu verstehen. Dazu gehoéren auch
das Management und die Kontrolle von Risiken, welche die
OrdnungsmaBigkeit und Verlasslichkeit der Rechnungs-
legung betreffen.

Die inhaltliche Ausgestaltung (Konzeption, Umsetzung,
laufende Anpassung und Weiterentwicklung) des IKS und
des Risikomanagementsystems sowie die Einrichtung die-
ser Systeme und Prozesse nach vorhandenen Anforderun-
gen und BedUrfnissen und unter Berlcksichtigung der
Unternehmensstrategie, des Geschaftsumfangs und ande-
rer wichtiger wirtschaftlicher und organisatorischer Aspekte
unterliegt der Verantwortung der Unternehmensleitung.

MERKMALE DES INTERNEN KONROLL- UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS

Kontrollumfeld

Der von der Bank festgelegte Code of Conduct und die
darin festgelegten fundamentalen Wertvorstellungen gelten
fur die Mitarbeiter des gesamten Konzerns. Der Code of
Conduct schafft ein Klima, das auf Kundenfokus, Leistung,
gegenseitigem Respekt, Teamwork und Vertrauen basiert.

Der Bereich Bilanzen ist fir das Rechnungswesen zustén-
dig. DarUber hinaus verfligen wesentliche Tochtergesell-
schaften Uber eigene Rechnungswesenabteilungen, die in
enger Abstimmung mit dem Bereich Bilanzen arbeiten. Die
Zustandigkeiten des Bereichs Bilanzen umfassen im
Wesentlichen die Erstellung der Einzel- und Konzernjahres-
sowie Konzernzwischenabschllsse sowie der Jahresab-

schlUsse einiger Tochtergesellschaften, die Finanzbuch-
haltung und die Konzernverrechnung, Steuern sowie das
aufsichtsrechtliche Meldewesen.

Dem Bereich Bilanzen obliegen die Regelungskompetenz
zu allen Fragen des Rechnungswesens sowie die fachliche
Anordnungsbefugnis zur Sicherstellung der Anwendung
konzerneinheitlicher Standards. Zur Unterstltzung der
operativen Umsetzung wurden Konzernrichtlinien erstellt.
Diese Richtlinien gelten fur alle konsolidierten Tochterge-
sellschaften. Bei allen Ubrigen Beteiligungen wird die
Einhaltung dieser Grundlagen und Standards soweit als
moglich durch- und umgesetzt.



Risikobeurteilung und KontrollmaBnahmen

Unser internes Kontroll- und Risikomanagementsystem
beinhaltet im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess
Arbeitsanweisungen und Prozesse

» zur korrekten und angemessenen Dokumentation von
Geschéftsvorféllen einschlieBlich der Verwendung des
Vermogens des Konzerns,

» zur Aufzeichnung aller flr die Erstellung von Jahresab-
schllssen notwendigen Informationen und

» zur Verhinderung nicht genehmigter Anschaffungen
oder VerauBerungen, die eine wesentliche Auswirkung
auf die Jahresabschlisse haben kénnten.

Der Bereich Bilanzen ist in die Aufbau- und Ablauforgani-
sation der Bank eingebunden. So erfolgt die Erfassung von
Kunden- und Geschaftsdaten im Allgemeinen bereits in
Markt- und Operationsbereichen, Ergdnzungen erfolgen
durch Risikobereiche. Diese Daten, soweit fiir das Rech-
nungswesen relevant, werden weitgehend automatisch in
die Rechnungswesen-IT-Systeme der Bank Ubertragen.
Dabei Ubernimmt der Bereich Bilanzen zum einen Kontroll-
tatigkeiten, die eine richtige Behandlung dieser automa-
tisch Ubertragenen Daten unter den jeweiligen
Bilanzierungsregeln gewéhrleisten sollen, und fihrt zum
anderen die Buchungs- und sonstigen fur die Abschlusser-
stellung notwendigen Tatigkeiten durch.

Das Rechnungswesen der BAWAG P.S.K. AG und der we-
sentlichen inlandischen Tochtergesellschaften wird in SAP
New GL gefihrt. Die Erstellung des Konzernabschlusses
nach IFRS erfolgt in SAP-ECCS, das die Werte der Einzel-
abschlisse der konsolidierten Gesellschaften Gber Schnitt-

stellen erhalt. Die Rechnungswesen- sowie alle vorgelager-
ten Systeme sind durch Zugriffsberechtigungen und auto-
matische sowie zwingend im Prozess vorgesehene
manuelle Kontrollschritte geschitzt.

Information und Kommunikation

Der Aufsichtsrat wird mindestens vierteljahrlich mit einem
umfassenden Bericht (ber die Bilanz, die Gewinn- und
Verlustrechnung sowie weitere Controlling- und Risikodaten
informiert. Der Vorstand erhalt diese Informationen in
regelmaBigen, deutlich detaillierteren Berichten, die monat-
lich oder in noch kirzeren Intervallen erstellt werden.

Uberwachung

Um operationelle Risiken und Kontrollschwachen einzu-
grenzen oder zu beseitigen wird jahrlich eine Risikoidentifi-
kation in Form eines Risk Control Self Assessments (RCSA)
durchgeflhrt. Sofern im Zuge dieser Risikoevaluierung
MaBnahmen zur Risikominimierung vereinbart werden,
werden diese hinsichtlich der MaBnahmenumsetzung
seitens der Abteilung Operationelles Risiko proaktiv
getrackt. Schadensfélle werden dartber hinaus gesondert
erfasst und ebenfalls zur Ableitung von erforderlichen
Verbesserungen der Systeme und Kontrollen genutzt.

Die Innenrevision des Konzerns flhrt regelméBig rech-
nungswesenbezogene Prifungen durch, deren Feststellun-
gen ebenfalls zu laufenden Verbesserungen des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess genutzt werden.
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PERSONALENTWICKLUNG

TRAINING

2014 stand im Zeichen des ,Faceliftings* flr die Lehrlings-
ausbildung zur Bankkauffrau/zum Bankkaufmann, um die
Attraktivitat der Lehre in der Bank zu betonen. Aufgrund
des klar strukturierten und attraktiven Ausbildungspro-
grammes und der hohen Lernbereitschaft der Jugendli-
chen absolvierten auch 2014 wieder mehrere Lehrlinge mit
ausgezeichnetem Erfolg ihre Lehre. Den Tiroler BAWAG
P.S.K. Filialen wurde zum wiederholten Mal die Auszeich-
nung ,Bester Lehrbetrieb” verliechen.

Im Rahmen des Aus- und Weiterbildungsangebotes fir alle
Vertriebsmitarbeiter, der "Retail Academy" lag der Fokus
vor allem im Angebot rollenspezifischer Trainings, der
Etablierung von Schulungsfilialen fir das praxisbezogene

FUHRUNGSKRAFTEENTWICKLUNG

Ein besonderer Fokus lag auch auf der Entwicklung und
Ausarbeitung einer modernen und nachhaltigen Fiihrungs-
krafteausbildung im Retail-Vertrieb. Basis fur die Entwick-
lung und Férderung der FUhrungskrafte ist neben einer
quartalsweisen Mitarbeiterbefragung ein extern begleiteter
Potentialcheck zum Erkennen der Starken und Entwick-
lungsfelder. Abgestimmt darauf bietet die BAWAG P.S.K.
ein modulares Ausbildungsangebot, das punktgenau jene
Kompetenzen stérkt, die im Flhrungsalltag benotigt wer-
den. Dabei stehen hoher Praxisbezug, gezielte Entwicklung
der sozialen Kompetenzen und Fuhrungskompetenzen,
Schéarfung der Selbstreflexion und der Einsatz alternativer
Lernmethoden im Fokus.

TALENTE-ENTWICKLUNG, NACHFOLGE-

Im vierten Quartal 2014 wurde von Vorstand und Aufsichts-
rat ein Gesamtkonzept fUr das Talente- und Nachfolge-
management abgenommen. Der Prozess fokussiert auf die
Identifizierung und Entwicklung von potentiellen Nachfol-
gern fUr SchlUsselfunktionen und adressiert ebenfalls den
Umgang mit potentiellen Nachfolgerisiken.

Die Ausrollung des Talente Identifikations-Prozesses auf
allen hierarchischen Ebenen findet aktuell bereits statt.

Training mit Begleitung speziell ausgebildeter Vertriebskol-
legen sowie der Einsatz der ersten Trainingsfiliale im Aus-
bildungszentrum der BAWAG P.S.K. Hier kdnnen
Kundenberater im geschitzten Bereich ohne Kunden
Praxistrainings erleben.

Auch das eLearning-Angebot wurde weiter ausgebaut. Seit
2014 bringen diese neuen Lernmedien den Vertriebsmitar-
beitern v.a. Finanzierungsthemen sowie Beratung und
Verkauf unter Verwendung des neuen, im Vertrieb etablier-
ten Beratungsprogrammes GATE, nahe. FUr das eLearning
zu GATE hat die BAWAG P.S.K. den renommierten Comeni-
us-Award in der Kategorie ,Berufliche Aus- und Weiterbil-
dung/Erwachsenenbildung” erhalten.

In den zentralen Bereichen der Bank fanden 2014 zwei
Durchgange des Fuhrungskrafte-Entwicklungsprogramms
»LEAD — Neue FUhrungskrafte” statt. Das Programm
unterstitzt neue Fuhrungskréafte im ersten Jahr bei der
AusUbung ihrer Fihrungsrolle.

Andere Fuhrungskrafte und auch Fihrungsteams wurden
in Form von individuellen Management-Coachings bzw.
gezielten (hauptsachlich Change) Management Program-
men unterstitzt.

UND KARRIEREPLANUNG

Im September 2014 wurde die dritte Runde des Talente-
programms fUr zentrale Bereiche “forTalents” gestartet.
Eine beachtliche Anzahl von friheren bzw. aktuellen Teil-
nehmern ist im Laufe des Jahres 2014 bereits in verant-
wortungsvolle Fihrungs- bzw. Expertenfunktionen
aufgestiegen.

Als sichtbares Investment in die Zukunft der Bank startete
im September 2014 der vierte Durchgang des Trainee
Programms ,Start & Move“. Junge Hochschulabsolventen
unterstltzen relevante Geschéftsbereiche und werden breit



ausgebildet um innerhalb der nachsten Jahre Funktionen
mit hohem Verantwortungsgrad ausfihren zu kénnen.

»Top Team Vertrieb*, das Talente-Entwicklungsprogramm
fur potentielle Filialleiter im Privat- und Geschaftskunden-

MBO-PROZESS

Der MbO-Prozess (,,Management by Objectives®) hat sich
seit seiner Einfihrung vor einigen Jahren als wichtiges
Management-Tool etabliert.

Mit der Ausrollung des MbO-Prozesses 2015 im Dezember
2014 wurde auch ein Uberarbeitetes Kompetenzprofil (die

AUDIT ,,BERUFUNDFAMILIE"

Im November 2013 wurde die BAWAG P.S.K. vom
Bundesministerium fur Wissenschaft, Forschung und
Wirtschaft als familienfreundliches Unternehmen ausge-
zeichnet. Die BAWAG P.S.K. bekennt sich dazu, die
Vereinbarkeit von Beruf und Familie zu férdern. Mit dem
Zertifikat mochte die BAWAG P.S.K. Fuhrungskrafte und
Mitarbeiter nachhaltig fir familienfreundliche MaBnahmen
sensibilisieren.

Im Dezember 2014 hat Human Resources einen Workshop
mit FUhrungskraften und Mitarbeitern der Bank durchge-

vertrieb wurde 2014 das flnfte Mal durchgefihrt. Es hat
sich gezeigt, dass das Programm eine groBe und vielver-
sprechende Quelle fur die Besetzung von Filialleitungs-
funktionen darstellt.

so genannten BAWAG P.S.K. Erfolgsfaktoren) vorgestellt.

Als UnterstUtzung der Geschéaftsstrategie der BAWAG P.S.K.

konzipiert, stellt das Kompetenzprofil die Basis fur die
Verhaltenseinschéatzung dar.

fuhrt, in dem der aktuelle Status der beschlossenen
MaBnahmen evaluiert wurde. Einige der insgesamt 18
MaBnahmen in funf Themenbereichen, die final bis 2016
umgesetzt sein massen, wurden im Jahr 2014 bereits
erfolgreich eingefihrt.

Zu den MaBnahmen zéhlen u.a. die weitere Flexibilisierung
der Arbeitszeiten, die Implementierung von Rahmen-
bedingungen flr Fihrung in Teilzeit, kostenlose Kinder-
betreuung an Fenstertagen oder zwei zusatzliche Sonder-

urlaubstage fur Vater zur Geburt ihres Kindes (,,Vatertage“).
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CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY

Ein besonderes Anliegen der BAWAG P.S.K. ist es, Corpora-
te Social Responsibility (CSR) zu leben und umzusetzen.
Fur Unternehmen ist es notwendig und wichtig, die Balan-
ce zwischen 6konomischen, dkologischen und sozialen
Zielen zu finden. Mit Beispielen wie dem ,,Neue Chance

BAWAG P.S.K. IN DER GEMEINSCHAFT

Sponsoring ist ein wesentlicher Teil der Offentlichkeitsarbeit
der BAWAG P.S.K. Mit diesen Aktivitaten nimmt die Bank
auch ihre gesellschaftspolitische Verantwortung im Sinne
eines ,good corporate citizen* wahr. Die BAWAG P.S.K.
steht nicht nur ,Mitten im Leben*, sondern zeigt mit ihren
Initiativen auch, dass , Es geht”, die finanziellen Bedrfnis-
se unserer Kunden und zivilgesellschaftliches Engagement
zu verbinden. Durch die Konzentration auf die Bereiche
Kultur, Bildung, Soziales sowie die neue Crowdfunding-
Plattform (www.crowdfunding.at) wird das Wahrneh-

NEUE CHANCE KONTO

Mit dem ,,Neue Chance Konto* leistet die Bank seit April
2009 einen konkreten Beitrag gegen soziale Ausgrenzung.
Es ist ein Konto auf Guthabenbasis, das dem glinstigsten
Kontopaket der BAWAG P.S.K. entspricht. Bereits mehr als
28.000 Kunden (Stand Ende Dezember 2014) nutzen

FRAUENFORDERUNG

Die BAWAG P.S.K. hat mit dem 2012 eingefiihrten Frauen-
férderprogramm einen wichtigen Schritt zur Gleichstellung
zwischen Frauen und Ménnern gesetzt.

An erster Stelle stehen dabei Bewusstseinsbildung und
Sensibilisierung flr Chancengleichheit — gepaart mit
konkreten Zielen:

» Die finanzielle Gleichstellung zwischen Frauen und
Ménnern bei gleicher Leistung.

» Die Steigerung des Frauenanteils in Fihrungs- bzw.
Expertenfunktionen.

Konto“, der Fortfihrung der ,Freiwilligentage” sowie MaB-
nahmen im Rahmen des ,Frauenférderprogramms* zeigte
die BAWAG P.S.K. auch 2014, dass Nachhaltigkeit in der
Bank stark verankert ist.

mungsprofil der Bank gescharft und eine positive Differen-
zierung zu den Mitbewerbern erreicht.

Zusatzlich hat jeder Mitarbeiter die Moglichkeit bis zu zwei
Arbeitstage pro Jahr Freiwilligenarbeit fiir gemeinnutzige
Organisationen und Projekte zu nutzen, ohne daftr
Urlaubstage in Anspruch nehmen zu mussen. Diese
Maoglichkeit fordert und belohnt das persénliche Engage-
ment unserer Mitarbeiter und zeigt den hohen Wert von
Freiwilligentatigkeit.

dieses Konto, das seit September 2012 mit einer
Bankomatkarte ausgestattet ist und unseren Kunden
beispielsweise die Nutzung von Geldausgabegeraten und
Selbstbedienungseinrichtungen ermoglicht.

» Die bessere Vereinbarkeit von Beruf und Familie ftr
Frauen und Manner, insbesondere gezielte Informatio-
nen flr Mitarbeiter vor, wahrend und nach der Karenz.

Fe-male Future Day

Die BAWAG P.S.K. Fraueninitiative veranstaltet den
“fe-male Future Day”, bei dem Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern, FUhrungskréaften und externen Géasten ein
abwechslungsreiches Programm geboten wurde.



Der Tag stand im Zeichen der Bewusstseinsbildung sowie
Sensibilisierung hinsichtlich der Gleichstellung von Frauen
in der heutigen Gesellschaft und wie sie die Zukunft gestal-
ten kdnnen. Die Teilnehmer waren eingeladen sich zu
kontroversiellen Themen auszutauschen.

BAWAG P.S.K. Frauenpreis

Der mit 3.000 EUR dotierte BAWAG P.S.K. Frauenpreis
wird jahrlich in Kooperation mit einer 6ffentlichen oder
gemeinndtzigen Institution vergeben und wurdigt heraus-
ragende Leistungen von Frauen oder besonderes Engage-
ment zur Positionierung von Frauen in der Gesellschaft. Mit
diesem Award mochte die BAWAG P.S.K. Frauen und
Organisationen ermutigen, herausfordernde und innovative
Projekte in Angriff zu nehmen.

Der Preis wird an Frauen vergeben, die durch ihre Leistun-
gen und ihr Engagement ,Mitten im Leben® Vorbilder fur
Frauen sind, insbesondere in den Bereichen

» Wissenschaft, Journalismus und Kunst

» Soziales Engagement

» Interkulturelle Verstandigung

» Forderung der Chancengleichheit von Frauen und
Ménnern sowie

» Bewusstseinsbildung fur die Rolle der Frau im
beruflichen Umfeld.

2014 wurde der BAWAG P.S.K. Frauenpreis an Andrea

Brem, Geschéftsflhrerin der Wiener Frauenhauser
vergeben.
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FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Da die BAWAG P.S.K. kein regelmaBiges eigenstandiges
Research neuer wissenschaftlicher oder technologischer

Feststellungen durchfihrt, betreibt die Bank auch keine
Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten nach § 243 UGB.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Hinsichtlich Informationen zu den Ereignissen nach dem
Bilanzstichtag verweisen wir auf die Angaben in den Notes
zum Konzernabschluss.

AUSBLICK

2014 war fur die BAWAG P.S.K. ein erfolgreiches Jahr. Wir
haben Rekordergebnisse erwirtschaftet und alle kommuni-
zierten Ziele mehr als erfullt.

Wir erwarten eine Fortsetzung dieser starken Performance
der Bank im Jahr 2015. Wir erwarten gewisse unglnstige

Entwicklungen im wirtschaftlichen Umfeld und haben dies
in unserer Planung fur 2015 berlcksichtigt:

» Gedampftes Wirtschaftswachstum in ganz Europa und
auch in Osterreich bedeutet niedrige Kreditnachfrage

und erhohte Risikokosten

» Verscharfte Konkurrenz im Bankensektor in Verbindung
mit Neuzugéngen auf dem Markt

» Erhohte regulatorische und operative Anforderungen
fur Banken

» Druck auf die Nettozinsmargen in dem weiterhin
bestehenden Niedrigzinsumfeld

Wir sind Uberzeugt, dass die BAWAG P.S.K. zur erfolgrei-
chen Bewaltigung dieser Herausforderungen gut positio-
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niert ist und unter Beibehaltung ihres niedrigen Risikopro-
fils auf der Grundlage ihrer starken Kapitalquoten und ihrer
Refinanzierungsbasis weiter wachsen wird.

Unsere operativen Ziele fiir 2015 lauten wie folgt:

» Nettogewinn > 400 Mio. EUR und Return on Equity
>14%

» Netto-Kostenreduktion von 5-10% und Cost/Income
Ratio <b0%

» NPL Ratio <2,5%

» CET1 Quote >12%, Gesamtkapitalquote >16%
(beide unter Vollanwendung CRR)

» Leverage Ratio (Vollanwendung CRR) >6%

» Liquidity Coverage Ratio >100%



Common Equity Tier 1 Kapital
(CETD)

Common Equity Tier 1 Quote

Cost/Income Ratio
Regulatorisches Gesamtkapital

Gesamtkapitalquote

IFRS-Eigenkapital

IFRS-Eigenkapital abzgl.
immaterielle Vermogenswerte

Leverage Ratio
Liquidity Coverage Ratio (LCR)
Nettogewinn

Nettozinsmarge

Nettozinsmarge der
Geschaftsfelder

Operatives Ergebnis
Operative Ertrage

Operative Kernertrage

NPL Ratio

Return on Equity

Return on Risk-Weighted Assets
Return on Tangible Equity
Return on Total Assets
Risikogewichtete Aktiva

Risikokosten / Kredite und
Forderungen

DEFINITIONEN

Basierend auf regulatorischen Werten nach IFRS CRR (BAWAG P.S.K. Gruppe) zum
aktuellen Reporting-Stichtag, exkl. in den Ubergangsphasen anrechenbarer
Kapitalbestandteile (fully loaded); fur friihere Reporting-Stichtage sind die Definitionen in
den jeweiligen Geschéafts- bzw. Quartalsberichten maBgeblich

Common Equity Tier 1 Kapital (CET1) / risikogewichtete Aktiva; der Wert fir 2013 stellt
einen Naherungswert fir die Kapitalquote unter Vollanwendung der CRR-Regeln dar,
die zum Jahresende 2013 noch nicht in Kraft waren

Operative Aufwendungen / operative Ertréage

Basierend auf regulatorischen Werten nach IFRS CRR (BAWAG P.S.K. Gruppe) zum
aktuellen Reporting-Stichtag, exkl. in den Ubergangsphasen anrechenbarer
Kapitalbestandteile (fully loaded); fur frihere Reporting-Stichtage sind die Definitionen
in den jeweiligen Geschéfts- bzw. Quartalsberichten maBgeblich

Regulatorisches Gesamtkapital / risikogewichtete Aktiva; der Wert fir 2013 stellt einen
Naherungswert flr die Kapitalguote unter Vollanwendung der CRR-Regeln dar, die zum
Jahresende 2013 noch nicht in Kraft waren

Eigenkapital, das den Eigentimern des Mutterunternehmens zurechenbar ist; exkl. dem
Eigenkapital zuzurechnendes Partizipationskapital und nicht beherrschende Anteile

IFRS-Eigenkapital vermindert um den Buchwert der immateriellen Vermdgenswerte

Common Equity Tier 1 Kapital (CET1) / Gesamtexposure (Berechnung nach CRR)
Liquide Aktiva / Netto-Liquiditatsabfliisse geméal CRR

Jahresiiberschuss nach Steuern, der den Eigentiimern des Mutterunternehmens
zurechenbar ist

Nettozinsertrag / durchschnittliche Bilanzsumme

Nettozinsertrag (exkl. Corporate Center) / durchschnittliche Bilanzsumme (exkl.
Corporate Center)

Operative Ertrdge vermindert um operative Aufwendungen und die Bankenabgabe

Summe aus operativen Kernertragen, Gewinnen und Verlusten aus Finanzinstrumenten
und den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen

Summe aus Nettozinsertrag und Provisionsiberschuss

Non-Performing Loans / Kredite und Forderungen (inkl. Wertberichtigungen)
Nettogewinn / durchschnittliches IFRS-Eigenkapital

Nettogewinn / durchschnittliche risikogewichtete Aktiva

Nettogewinn / durchschnittliches IFRS-Eigenkapital abzgl. immaterielle Vermogenswerte
Nettogewinn / durchschnittliche Bilanzsumme

Basierend auf regulatorischen Werten nach IFRS CRR (BAWAG P.S.K. Gruppe) zum
aktuellen Reporting-Stichtag; fur friihere Reporting-Stichtage sind die Definitionen in
den jeweiligen Geschafts- bzw. Quartalsberichten maBgeblich

Risikokosten (Ruckstellungen und Kreditrisikovorsorgen sowie auBerplanmaBige Ab-
schreibungen) / durchschnittliche Kredite und Forderungen (inkl. Wertberichtigungen)
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Wien, am 24. Februar 2015

Hi

Byron Haynes
CEO und Vorsitzender des Vorstands

Wolfgang Klein

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

%/’ﬂi

Anas Abuzaakouk
Mitglied des Vorstands

Corey Pinkston
Mitglied des Vorstands

P

Stefan Barth
Mitglied des Vorstands
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BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG NACH
INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING
STANDARDS (IFRS)

INHALT
Konzernrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 2014
Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das Geschéftsjahr 2014
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014

Entwicklung des Konzerneigenkapitals fiir das Geschaftsjahr 2014
Kapitalflussrechnung

Anhang (Notes)

Wesentliche Ereignisse des Geschéftsjahres
Erlduterungen zum Jahresabschluss
11 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Details zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

2 | Nettozinsertrag

3 | Provisionstberschuss

4 | Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Schulden

5 | Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

6 | Verwaltungsaufwand

7 | PlanmaBige Abschreibungen aus immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen

8 | Ruckstellungen und Wertberichtigungen

9 | Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden
10 | Steuern vom Einkommen

Details zur Konzernbilanz

11 | Barreserve

12 | Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
13| Zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermbgenswerte

14 | Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

15 | Handelsaktiva

16 | Kredite und Forderungen

17 | Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

18 | Restlaufzeiten Vermogenswerte

19 | Sachanlagen

20 | Immaterielle Vermbgenswerte

21 | Steueranspriiche

22 | Sonstige Vermogenswerte

23 | Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
24 | Handelspassiva

25 | Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten

26 | Begebene Schuldverschreibungen, Nachrang- und Ergdnzungskapital
27 | Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden

28 | Restlaufzeiten Verbindlichkeiten

29 | Ruckstellungen

30 | Steuerschulden

31 I Sonstige Verbindlichkeiten

32 | Angaben gemaB IFRS 5

33 | Sicherungsderivate

34 | Eigenkapital



KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Segmentberichterstattung
Kapitalmanagement

Weitere Informationen nach IFRS

35 | Fair Value

36 | Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht

37 | Angaben zu nahestehenden Personen und Unternehmen

38 | Anderungen im Beteiligungsportfolio

39 | Als Sicherheit gestellte Vermdgensgegenstédnde

40 | Gesamtbetrag der besicherten Schulden

41 | Echte Pensionsgeschafte

42 | Sicherheiten, die ohne Vorliegen eines Zahlungsverzugs verkauft oder verpfandet werden durfen

43 | Nachrangige Vermodgensgegenstande

44 | Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

45 | Eventualforderungen, Eventualverbindlichkeiten und nicht ausgenttzte Kreditrahmen

46 | Fremdwéahrungsvolumina

47 | Leasinggeschéfte

48 | Derivative Finanztransaktionen

49 | Liste konsolidierter Tochterunternehmen

50 | Liste wegen Unwesentlichkeit nicht konsolidierter Tochter- und assoziierter Unternehmen

51 | Anteile an assoziierten Unternehmen

52 | CLO Portfolio und andere Anteile an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen

Risikobericht

53 | Kreditrisiko

54 | Marktrisiko

55 | Liquiditatsrisiko

56 | Operationelles Risiko

Zusatzliche Angaben nach osterreichischem Recht

57 | Treuhandvermdégen

58 | Wertpapieraufgliederung nach BWG

59 | Erhaltene Sicherheiten flr vertragliche Haftungsverhaltnisse
60 | Hybrides Kapital

61 | Personalstand

62 | Niederlassungen

63 | Handelsbuch

64 | Geographische Regionen

65 | Sonstige erforderliche Angaben nach BWG und UGB samt Vergltungspolitik
66 | Zeitpunkt der Freigabe zur Verotffentlichung

67 | Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Erklarung aller gesetzlichen Vertreter

Organe der BAWAG P.S.K.
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BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

KONZERNRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Mio. EUR [Notes] 2014 2013
Zinsertrage 1.089,9 1.112,4
Zinsaufwendungen -407,9 -541,6
Dividendenertrage 9,8 9.4
Nettozinsertrag [2] 691,8 580,2
Provisionsertrage 302,0 288,8
Provisionsaufwendungen -104,2 -100,8
Provisionsiiberschuss [3] 197,8 188,0
S;\:\/L:?;eenund Verluste aus finanziellen Vermadgenswerten und 4] 38,7 2074
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen [5] -10,4 244
Operative Aufwendungen [e], [71 -499,2 -680,8
Ruckstellungen und Wertberichtigungen [8] -74,4 -98,2
Ante_il am Ergebnis voh assoziierten Unternehmen, die nach der 9] 09 09
Equity-Methode bilanziert werden ' '
Jahresiiberschuss vor Steuern 345,2 220,1
Steuern vom Einkommen [10] -8,8 1,7
Jahresiiberschuss nach Steuern 336,4 221,8
davon den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 3,3 -7,3
davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar 333,1 229,1
Die Position ,,Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwen- Die Operativen Aufwendungen umfassen die Posten ,Ver-
dungen® umfasst nach IFRS auch die Bankenabgabe in waltungsaufwand und planmaBige Abschreibungen aus
Hoéhe von 24,6 Mio. EUR. Das Management der Bank immateriellen Vermodgenswerten und Sachanlagen®, die im
betrachtet die Bankenabgabe jedoch nicht als Teil der Vorjahr getrennt gezeigt wurden.

Operativen Aufwendungen. Dementsprechend wird diese
im Konzernlagebericht separat unter den Aufwendungen
dargestellt.



KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in Mio. EUR 2014

Jahresiiberschuss nach Steuern 336,4 221,8
Sonstiges Ergebnis

Posten, bei denen keine Umgliederung in den Gewinn/Verlust méglich ist

Versicherungsmathematische Verluste aus leistungsorientierten Planen -66,8 -13,1
Latente Steuern auf Posten, welche nicht umgegliedert werden kénnen 16,7 3,3
_S;lmme der Posten, bei denen keine Umgliederung in den Gewinn/Verlust maglich 50,1 9.8
is
Posten, bei denen eine Umgliederung in den Gewinn/Verlust maéglich ist
Wéahrungsumrechnung 0,0 -0,5
Available-for-Sale-Ricklage 9,4 -89,3
Anteill_der direkt im Eigenkap@tal erfassten Ert.rége und Aufvyend_ungen von 15 07
assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden ' '
Latente Steuern auf Posten, welche umgegliedert werden kénnen -2,7 27,7
§l:mme der Posten, bei denen eine Umgliederung in den Gewinn/Verlust méglich 8.2 62,8
is
Gesamtergebnis nach Steuern 294,5 149,2
davon den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 3,3 3,2
davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar 291,2 146,0
Die Erhdhung der Available for Sale Riicklage ist vor allem Sozialkapitalrickstellungen von 3,50% im Vorjahr auf
auf positive Kurswertanderungen von Wertpapieren zu- 2,05% zurlckzufthren.
rickzufihren.

Weitere Details finden sich im Anhang unter Note 34 Ei-
Die versicherungsmathematischen Verluste im Geschéfts- genkapital.
jahr 2014 in Hohe von 66,8 Mio. EUR sind groBteils auf die
Anpassung des verwendeten Rechnungszinssatzes fir
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BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

KONZERNBILANZ

Aktiva
in Mio. EUR [Notes] 31.12.2014 31.12.2013
Barreserve [11] 684 481
Erfolg"swwksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle [12] 450 753
Vermogenswerte
Zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermogenswerte [13] 3.833 5.126
Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen [14] 2.042 773
Handelsaktiva [15] 1.163 1.081
Kredite und Forderungen [16] 25.280 27.256
Kunden 21.779 20.980
Wertpapiere 1.983 2.485
Kreditinstitute 1.518 3.791
Sicherungsderivate [33] 546 164
Sachanlagen [19] 84 85
Geschafts- und Firmenwerte [20] 1 59
Software und andere immaterielle Vermdgenswerte [20] 102 83
Steueranspriche flr laufende Steuern 7 5
Steueranspriche flr latente Steuern [21] 243 245
At-equity bewertete Beteiligungen [51] 37 18
Sonstige Vermogenswerte [22] 111 273
Langfristige Vermogenswerte und VerduBerungsgruppen, die zur
VerduBerung gehalten werden [32] es a
Summe Aktiva 34.651 36.402
Die Posten ,Geschéfts- und Firmenwerte® und ,Software berichts in dem Posten , Immaterielle Vermagens-

und andere immaterielle Vermogenswerte® wurden im
Geschaftsbericht 2013 und in Note 35 dieses Geschéfts-

werte” zusammengefasst.



KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Passiva

in Mio. EUR [Notes] 31.12.2014 31.12.2013
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten 23] 1678 2:8kee
Handelspassiva [24] 1.174 1.298
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten [25] 27.993 28.222
Kunden 21.135 22.013
Beggbene Schgldverschre|bungen, Nachrang- und 4438 4563
Erganzungskapital
Kreditinstitute 2.420 1.646
Bewertungsanpassungen flr gegen Zinsrisiken abgesicherte
. 196 -2
Portfolien
Sicherungsderivate [33] 160 126
Ruckstellungen [29] 522 504
Steuerschulden fr laufende Steuern 0 1
Steuerschulden fur latente Steuern [30] 3 10
Sonstige Verbindlichkeiten [31] 517 477
Verbindlichkeiten in VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung
[32] 6 -
gehalten werden
Gesamtkapital [34] 2.405 2.798
Eigenkapital den Eigentimern des Mutterunternehmens 5405 5053
zurechenbar
Partizipationskapital - 350
Nicht beherrschende Anteile - 395

Summe Passiva 34.651 36.402



BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS

in Mio. EUR
Stand 01.01.2013
Transaktionen mit Eigentimern

Dividendenzahlung
Fremdanteile

Eigentimerzuschuss
Einziehung Partizipationskapital
Dividenden
Gesamtergebnis

Stand 31.12.2013 =
01.01.2014

Transaktionen mit Eigentimern
Eigentimerzuschuss

Einziehung Partizipationskapital

Dividenden

Gesamtergebnis

Stand 31.12.2014

Gezeichnetes Partizipa
Kapital  tionskapital
250,0 550,0

- -200,0

250,0 350,0

- -350,0

250,0 0,0

Kapital

rlicklagen

1.447,4

Gewinnruck
lagen

50,1

-51,2
229,1

228,0

-64,6
333,1
496,5

Weitere Details finden sich im Anhang unter Note 34 Eigenkapital.
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AFS-

Ricklage

nach

Steuern

171,6

-72,8
98,8

107,0

Wéhrungs
umrech-

nung

0,5

-0,5
0,0

Versiche-

nact
Steuern
-24,6

9,8
-34,4

Eigenkapita

Nicht

schende
Anteile

3934
-1,3

’

-1,3

3.2
395,3
-398,6

X
0,0

63,3
-200,0
-51,2
149,2

2.798,4

-273,0
125,6
-350,0
-64.,6
294,5
2.405,3



KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Mio. EUR
|. Jahresiiberschuss (nach Steuern, vor nicht beherrschenden Anteilen)

Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf
den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen
Veranderungen von Ruckstellungen
Verdnderungen anderer zahlungsunwirksamer Posten

VerauBerungsergebnis aus dem Abgang von Finanzanlagen, Sachanlagen und
immateriellen Vermodgenswerten sowie Tochterunternehmen

Sonstige Anpassungen
Zwischensumme

Verdnderungen des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

Kredite und Forderungen gegentber Kunden und Kreditinstituten
Sonstige finanzielle Vermogenswerte (exklusive Investitionstatigkeit)
Sonstige Vermogenswerte
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden und Kreditinstituten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (exklusive Finanzierungstatigkeit)
Sonstige Verbindlichkeiten

Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Gezahlte Zinsen

1. Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus der VerduBerung von
Finanzanlagen
Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten

Auszahlungen fir den Erwerb von
Finanzanlagen
Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerten

Einzahlungen aus der VerduBerung von Tochterunternehmen
Sonstige Veranderungen

Il1.Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der Kapitalzufuhr

Einziehung Partizipationskapital

Dividendenzahlungen

Einzahlungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten (inklusive erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten)

Auszahlungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten (inklusive erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten)

IV. Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

2014
336

66

-127
-11

-582
-357

=78

-359
481
735

-173

-359
684

222

124

27
-187

-408
-224

2.324
1.523
63
-1.931
-2.920
-28
1.037

-651
-798

2.768
25

-1.906

852

-200
308

340

-141

481
-798
852

481
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Die Kapitalflussrechnung gibt tiber Stand und Entwicklung
der Zahlungsmittel des Konzerns Auskunft. Sie zeigt den
Mittelzufluss und -abfluss, aufgeteilt in operative Geschéfts-
tatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit.
Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst den
Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken.

Fur den BAWAG P.S.K. Konzern ist die Aussageféhigkeit
der Kapitalflussrechnung als gering anzusehen. Die Kapi-
talflussrechnung ersetzt fur uns weder die Liquiditats-
beziehungsweise Finanzplanung noch wird sie als Steue-
rungsinstrument eingesetzt.
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ANHANG (NOTES)

WESENTLICHE EREIGNISSE DES GESCHAFTSJAHRES

Asset Quality Review

Die Européische Zentralbank (EZB) fuhrte gemeinsam mit
den nationalen Behorden eine umfassende Uberpriifung
(Comprehensive Assessment) des europdischen Banken-
systems durch. Der Prozess umfasste eine Prifung der
Qualitat der Aktiva (Asset Quality Review, AQR) und einen
Stresstest, um die Stabilitat der Bankbilanzen zu testen.
Der AQR begann im Februar 2014 und beinhaltete eine
Analyse der Bankenportfolien. Die Ziele des AQR waren die
Beurteilung der Angemessenheit der Risikovorsorgen, der
Bewertung von Sicherheiten des Kreditexposures sowie die
Evaluierung von komplexen Instrumenten und hoch-

riskanten Aktiva der Bilanz. Unsere CET1 Quote stand zum
Jahresende 2013 bei 14,5%, die Anpassung aufgrund der
AQR Uberprufung betrug 21 Basispunkte im Vergleich zum
Osterreichischen Durchschnitt von 95 Basispunkten bzw.
dem europaischen Durchschnitt von 66 Basispunkten. Der
AQR resultierte in keinen wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss oder auf die regulatorischen Kapi-
talanforderungen.

Weiterflhrende Informationen zu den Ergebnissen des
Comprehensive Assessment finden Sie auf der Internetseite
der EZB.

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

11 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die BAWAG P.S.K. Bank flr Arbeit und Wirtschaft und
Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft (BAWAG
P.S.K. AG) ist eine 6sterreichische Bank, deren operatives
Geschaft sich auf Osterreich konzentriert, wobei die Bank
auch in ausgewahlten internationalen Markten tétig ist. Der
Sitz der Bank befindet sich in 1018 Wien, Georg-Coch-
Platz 2.

Der Konzernabschluss wurde in Anwendung des § 59a
BWG und in Einklang mit der EG-Verordnung Nr.
1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 19. Juli 2002 nach den Regeln der am Abschluss-
stichtag anzuwendenden Standards (IFRS/IAS) des Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) sowie den
Interpretationen des IFRS Interpretations Committee (IF-
RIC/SIC) erstellt. Alle vom IASB in den International Finan-
cial Reporting Standards fir den Jahresabschluss 2014
anwendbaren und veroffentlichten Standards, die von der
EU Ubernommen wurden, wurden angewendet.

Grundlage des vorliegenden Konzernabschlusses der BA-
WAG P.S.K. nach IFRS bilden konzerneinheitlich nach IFRS
aufgestellte Einzelabschlisse zum 31. Dezember 2014
aller vollkonsolidierten Unternehmen. Assoziierte Unter-
nehmen werden — soweit wesentlich — at-equity einbezo-
gen.

Die Erstellung eines Konzernabschlusses gemaB IFRS
erfordert Annahmen und Schéatzungen Uber wesentliche
Einflussfaktoren auf den Geschéftsbetrieb. Diese Annah-
men werden laufend Uberprift und angepasst. Anpassun-
gen werden jeweils in der aktuellen Periode bzw. bei
langerfristigen Auswirkungen auch in den zukUnftigen
Perioden berlcksichtigt.

Die in der Folge genannten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundséatze werden durchgéngig auf alle in diesem
Konzernabschluss dargestellten Geschaftsjahre angewen-
det.

Wir haben die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im
Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013
beibehalten.

Die Berichtswahrung ist Euro. Sofern nicht anders angege-
ben, werden die Zahlen auf Millionen Euro gerundet darge-
stellt. Die nachstehend angefiihrten Tabellen kénnen
Rundungsdifferenzen enthalten.

Auf Fremdwahrung lautende monetére Bilanzwerte wurden
zum Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
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Konsolidierungskreis und -methoden

Der Konsolidierungskreis umfasst alle wesentlichen —
direkten und indirekten — Tochterunternehmen der BAWAG
P.S.K.

Insgesamt umfasst der Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2014 30 (2013: 43) vollkonsolidierte Unternehmen
und 2 (2013: 1) Unternehmen, die at-equity einbezogen
werden. Kriterien fir die Einbeziehung waren im Sinne der
Wesentlichkeit sowohl die Bilanzsumme als auch der Anteil
am Gesamtergebnis des Konzerns. Der Einfluss der nicht
konsolidierten Tochterunternehmen auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns war von untergeord-
neter Bedeutung. Unter Note 49 , Liste konsolidierter Toch-
terunternehmen® befindet sich eine Aufstellung aller
vollkonsolidierten bzw. at-equity bewerteten Unternehmen.

Der Buchwert der assoziierten, nicht at-equity bewerteten
Beteiligungen betrug am 31. Dezember 2014 32 Mio. EUR
(2013: 47 Mio. EUR). Beherrschte Unternehmen mit ei-
nem Buchwert in H6he von 18 Mio. EUR (2013: 23 Mio.
EUR) werden nicht konsolidiert, da der Einfluss auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage unwesentlich ist.

Details zum Konsolidierungskreis und zu wesentlichen
Anderungen im Beteiligungsportfolio werden in den Notes
49 und 50 dargestellt.

Fur die Kapitalkonsolidierung wird nach IFRS 3 die Er-
werbsmethode herangezogen. Dabei werden die Anschaf-
fungskosten flr das erworbene Unternehmen dem Wert
des Ubernommenen Reinvermoégens im Erwerbszeitpunkt
gegenlbergestellt. Die Bewertung des Reinvermogens
richtet sich nach den beizulegenden Zeitwerten aller identi-
fizierbaren Vermogenswerte, Schulden und Eventualschul-
den zum Erwerbszeitpunkt.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Auf-
wendungen und Ertrage sowie Zwischengewinne werden
eliminiert, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung
sind.

Aktivierte Firmenwerte in Hohe von 1 Mio. EUR (2013: 59
Mio. EUR) werden in der Bilanz unter der Position ,Ge-
schéfts- und Firmenwerte” ausgewiesen. Entsprechend
IFRS 3 iVm. IAS 36 und IAS 38 wird flr alle Zahlungsmittel
generierenden Einheiten (CGUs, cash generating units)
eine Uberprifung der Werthaltigkeit der aktivierten Fir-

menwerte durch einen jahrlichen Werthaltigkeitstest (Im-
pairmenttest) nach MaBgabe des IAS 36 durchgefihrt.

Weiters wurden alle Beteiligungen untersucht, ob Indikato-
ren fUr eine dauerhafte oder wesentliche Wertminderung
vorliegen. Sofern auf Grund der Indikatoren erforderlich,
wurden Werthaltigkeitstests durchgefihrt.

Jene Eigenkapitalinstrumente, die nicht konsolidiert wur-
den, werden gemaB IAS 39 bewertet und der Kategorie
»Zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermbgenswer-
te" zugeordnet.

Finanzinstrumente

Die Bilanzierung der Finanzinstrumente erfolgt zum Han-
delstag. Die BAWAG P.S.K zieht zur Beurteilung eines ,akti-
ven Marktes*” eines Wertpapieres neben
Minimumanforderungen (z.B. EmissionsgroBe, Borsenotiz)
Informationen aus Handelssystemen (quotierte Volumina,
Héaufigkeit der Preisstellung) zur Ermittlung der Markttiefe
und Liquiditat heran.

a) Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

Die Kategorie umfasst alle mit einer festen Laufzeit bzw.
bestimmbaren Zahlungen ausgestatteten Finanzinstrumen-
te, die dazu bestimmt sind, bis zum Ende der Laufzeit
gehalten zu werden. Sofern Wertpapiere dieser Kategorie
zugeordnet werden, hat die BAWAG P.S.K. sowohl die
Absicht als auch die Fahigkeit, diese Instrumente bis zur
Endfélligkeit zu halten.

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen werden
zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert. Sofern
Anzeichen fir eine Wertminderung vorliegen, wird der
erzielbare Betrag eines Vermogenswerts ermittelt und,
sofern dieser unter dem jeweiligen letzten Buchwert liegt,
eine Abwertung vorgenommen. Zur Ermittlung des erziel-
baren Betrages werden die erwarteten zukUnftigen Zah-
lungstberschisse mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz
der Finanzanlage diskontiert. Verringert sich diese Wert-
minderung in Folgeperioden, erfolgt eine Zuschreibung bis
zu den fortgeflihrten Anschaffungskosten.

Agios und Disagios von Wertpapieren des Finanzanlage-
vermogens werden mittels Effektivzinsmethode Uber die
Laufzeit verteilt, der Aufwand bzw. Ertrag wird mit den
Zinsertragen aus den entsprechenden Papieren verrech-
net.



b) Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den

Handelsbestand

Zu dieser Kategorie zahlen finanzielle Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten wer-
den. Diese Finanzinstrumente werden mit ihren Marktwer-
ten (Fair Values) angesetzt. Sdmtliche Derivate des
Handels- und Bankbuches, die nicht Teil einer Siche-
rungsbeziehung sind, werden dieser Kategorie zugeordnet.
Die Handelspassiva umfassen Verbindlichkeiten aus Deri-
vatgeschaften, Leerverkdufe und Repogeschéfte.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finan-
zielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Bestimmte finanzielle Vermadgenswerte und Verpflichtun-
gen, die nicht die Definition von Handelsaktiva und -
passiva erfullen, werden nach der Fair-Value-Option als
zum Fair Value bewertet klassifiziert. Die BAWAG P.S.K. hat
die Fair-Value-Option in folgenden Féllen angewendet:

» Vermeidung eines Accounting Mismatch
- Fest verzinste Eigene Emissionen, Wertpapiere und
Darlehen, deren Fair Value zum Erwerbszeitpunkt
durch Zinsderivate gesichert wurde;
- Anlageprodukte, deren Wertanderungsrisiko durch De-
rivate abgesichert wurde.
» Management auf Fair-Value-Basis
- Die Steuerung bestimmter festverzinslicher Wertpapie-
re und Darlehen erfolgt auf Basis ihres Fair Value
durch das Strategische Asset Liability Committee, in
dem auch Entscheidungen Uber die Hohe der offenen
Zinsrisikoposition vorbereitet werden. Uber die ange-
fUhrten Positionen wird dem Vorstand regelmaBig be-
richtet.
» Vorliegen eingebetteter Derivate
- Finanzinstrumente mit eingebetteten Derivaten

c) Kredite und Forderungen

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Die BAWAG P.S.K. verrechnet ihren Kunden bei Kredit-
vergabe eine Bearbeitungsgebuhr. Bearbeitungsgebthren
werden unter BerUcksichtigung der damit direkt zusam-
menhangenden Kosten auf die Laufzeit der Kredite im
Zinsergebnis verteilt.

Hinsichtlich der Erfassung von Vorsorgen wird auf das
Kapitel Risikovorsorge verwiesen.

d) Zur VerduBerung verfigbare finanzielle Vermogenswerte

Forderungen werden in der Bilanz zu fortgeflihrten An-
schaffungskosten inklusive abgegrenzter Zinsen nach
Abzug von Wertberichtigungen ausgewiesen.

Agios und Disagios werden mittels Effektivzinsmethode
Uber die Laufzeit verteilt, der Aufwand bzw. Ertrag wird mit
den Zinsertragen aus den entsprechenden Forderungen
verrechnet.

Das sind jene finanziellen Vermogenswerte, die nicht als

» ,Kredite und Forderungen®,

» ,Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen*
oder

» ,Finanzielle Vermodgenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden®,

kategorisiert sind.

Neben den Wertpapieren, welche von der BAWAG P.S.K.
der Kategorie , Zur VerduBerung verflgbare finanzielle
Vermogenswerte“ zugeordnet wurden, sind in diesem
Bilanzposten die Anteilsrechte an nicht konsolidierten
Gesellschaften ausgewiesen.

Die finanziellen Vermogenswerte der Kategorie ,,Zur Verau-
Berung verflgbare finanzielle Vermbgenswerte* werden
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts, die sich aus der Bewertung erge-
ben, werden so lange erfolgsneutral im Sonstigen Ergebnis
(AFS-Rucklage) ausgewiesen, bis der Vermbgenswert ver-
auBert oder getilgt wird oder eine Wertminderung vorliegt.
Abschreibungen auf Grund von Wertminderungen werden
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in der
Position ,, Ruckstellungen und Wertberichtigungen — Wert-
berichtigungen von finanziellen Vermogenswerten® bertick-
sichtigt. BAWAG P.S.K. vergleicht regelméaBig die Nominale
der Zur VerduBerung verflgbaren Finanzinstrumente mit
deren Buchwert, um mogliche Wertminderungen zu er-
kennen. Potentielle Wertminderungen werden von der
verantwortlichen Risiko Abteilung Uberpruft und — bei We-
sentlichkeit — genehmigt. Zuschreibungen erfolgen bei
Wegfall der Griinde fUrr die Wertminderung bei Schuldin-
strumenten erfolgswirksam bis zu den fortgeflhrten An-
schaffungskosten, bei zum Fair Value bewerteten
Eigenkapitalinstrumenten erfolgt die Zuschreibung erfolgs-
neutral im Sonstigen Ergebnis.

Falls fur nicht notierte Eigenkapitalinstrumente kein ver-
|asslicher Zeitwert ermittelt werden kann, werden diese



66

BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

gemaB IAS 39 zu Anschaffungskosten abzuglich erforderli-
cher Abschreibungen bewertet. Eine Wertaufholung wird
nicht erfasst.

Fremdkapitalinstrumente werden einzeln auf einen Wert-
minderungsbedarf untersucht, wenn objektive Hinweise
(zum Beispiel Zahlungsverzégerungen) auf einen nach
dem Zugangszeitpunkt eingetretenen Verlust vorliegen, die
zu einer Minderung der hieraus erwarteten Zahlungsstréme
fuhren. Eine Wertminderung besteht, wenn der Barwert der
erwarteten Zahlungsstrome geringer als die fortgefihrten
Anschaffungskosten des betreffenden Finanzinstruments
ist.

Eigenkapitalinstrumente werden abgeschrieben, wenn der
beizulegende Zeitwert entweder signifikant (mehr als 20%)
oder dauerhaft (mindestens neun Monate) unter den An-
schaffungskosten liegt. Nicht notierte Eigenkapitalinstru-
mente werden einem Werthaltigkeitstest gemaB IAS 39.66
unterzogen, soweit eine Vorprifung Impairmentindikatoren
nicht ausgeschlossen hat.

Agios und Disagios werden mittels Effektivzinssatzmethode
Uber die Laufzeit verteilt, der Aufwand bzw. Ertrag wird mit
den Zinsertragen aus den entsprechenden Papieren ver-
rechnet.

e) Finanzielle Verbindlichkeiten

GemaB IAS 39 werden finanzielle Verpflichtungen, die nicht

» zu Handelszwecken bestimmt sind oder

» der Position ,Finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden*
zugeordnet werden,

zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

Umklassifizierungen

Umgliederung von finanziellen Vermdgenswerten in die
Kategorie ,Kredite und Forderungen®

Finanzielle Vermbgenswerte kdnnen aus der Kategorie ,,Zur

VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte” in die

Kategorie ,Kredite und Forderungen®“ umgegliedert wer-

den, wenn

» der finanzielle Vermaégenswert am Umgliederungsstich-
tag die Definition flr die Kategorie ,Kredite und Forde-
rungen® gemaB IAS 39 erfullt und

» am Umwidmungsstichtag die Moglichkeit und die Ab-
sicht des Managements bestehen, die umgewidmeten
Vermogenswerte auf absehbare Zeit zu halten.

Finanzielle Vermbgenswerte werden zu ihrem beizulegen-
den Zeitwert am Umgliederungsstichtag umgebucht. Der
beizulegende Zeitwert des Finanzinstruments am Umwid-
mungsstichtag reprasentiert danach die neuen fortgefthr-
ten Anschaffungskosten des Instruments. Die erwarteten
Cashflows des Finanzinstruments werden am Umbu-
chungsstichtag geschéatzt und diese Schatzungen werden
zur Berechnung der neuen Effektivverzinsung der Instru-
mente verwendet. Erhdhen sich zu einem spateren Zeit-
punkt die erwarteten zukinftigen Cashflows der
umgegliederten Vermoégenswerte auf Grund einer Werterho-
lung, wird der Effekt dieser Erhdhung als Anpassung der
Effektivverzinsung und nicht als Anpassung des Buchwerts
zum Zeitpunkt der Anderung der Schétzung beriicksichtigt.
Bei einem anschlieBenden Ruckgang der erwarteten zu-
klnftigen Cashflows wird der Vermdgenswert auf Vorliegen
einer Wertminderung analysiert und im Rahmen der Be-
wertungsregeln fur die Kategorie ,Kredite und Forderun-
gen” bewertet.

Bei Instrumenten, die aus den zur VerduBerung verfligba-
ren finanziellen Vermogenswerten in die Kategorie ,Kredite
und Forderungen® umgegliedert wurden, wird der im
»Sonstigen Ergebnis” erfasste unrealisierte Gewinn oder
Verlust anschlieBend Uber die verbleibende Laufzeit des
Instruments verteilt und als Zinsertrag oder Zinsaufwand
erfasst. Wenn spéter eine Wertminderung des Instruments
vorliegt, wird der an diesem Stichtag im ,Sonstigen Ergeb-
nis“ ausgewiesene unrealisierte Verlust des Instruments
sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,RUck-
stellungen und Wertberichtigungen — Wertberichtigungen
von finanziellen Vermdgenswerten erfasst.

Details zu den von der BAWAG P.S.K. umgegliederten Ver-
maogenswerten werden in Note 16 dargestellt.

Umgliederung von finanziellen Vermdgenswerten in die
Kategorie ,,Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitio-

u

nen

Finanzielle Vermbgenswerte kdnnen aus der Kategorie ,,Zur
VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte” in die
Kategorie ,Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitio-
nen“ umgegliedert werden, wenn am Umwidmungsstichtag
die Moglichkeit und die Absicht des Managements beste-



hen, die umgewidmeten Vermogenswerte bis zur Endfallig-
keit zu halten.

Weiters besteht die Moglichkeit, ,Zur VerduBerung verflg-
bare finanzielle Vermdgenswerte“, nach Ablauf der zweijah-
rigen Sperrfrist, welche besteht, wenn mehr als ein
geringflgiger Anteil der bis zur Endfélligkeit gehaltenen
Finanzinvestitionen verkauft oder umgegliedert wurde, in
die Kategorie ,Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvesti-
tionen* umzugliedern.

Finanzielle Vermogenswerte werden zu ihrem beizulegen-
den Zeitwert am Umgliederungsstichtag umgebucht. Der
beizulegende Zeitwert des Finanzinstruments am Umwid-
mungsstichtag reprasentiert danach die neuen fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten des Instruments. Die erwarteten
Cashflows des Finanzinstruments werden am Umbu-
chungsstichtag geschétzt und diese Schatzungen werden
zur Berechnung der neuen Effektivverzinsung der Instru-
mente verwendet. Erhdhen sich zu einem spateren Zeit-
punkt die erwarteten zukinftigen Cashflows der
umgegliederten Vermogenswerte auf Grund einer Werterho-
lung, wird der Effekt dieser Erhdhung als Anpassung der
Effektivverzinsung und nicht als Anpassung des Buchwerts
zum Zeitpunkt der Anderung der Schatzung beriicksichtigt.
Bei einem anschlieBenden Riuckgang der erwarteten zu-
kunftigen Cashflows wird der Vermégenswert auf Vorliegen
einer Wertminderung analysiert und im Rahmen der Be-
wertungsregeln fur die Kategorie ,,Bis zur Endfélligkeit
gehaltene Finanzinvestitionen® bewertet.

Bei Instrumenten, die aus den zur VerduBerung verfligba-
ren finanziellen Vermoégenswerten in die Kategorie ,Bis zur
Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen* umgegliederten
wurden, wird der im ,Sonstigen Ergebnis* erfasste unreali-
sierte Gewinn oder Verlust anschlieBend Uber die verblei-
bende Laufzeit des Instruments verteilt und als Zinsertrag
oder Zinsaufwand erfasst. Wenn spater eine Wertminde-
rung des Instruments vorliegt, wird der an diesem Stichtag
im ,Sonstigen Ergebnis” ausgewiesene unrealisierte Verlust
des Instruments sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter ,Ruckstellungen und Wertberichtigungen — Wertbe-
richtigungen von finanziellen Vermbégenswerten* erfasst.

Details zu den von der BAWAG P.S.K. umgegliederten Ver-
mogenswerten werden in Note 14 dargestellt.

Umgliederung von finanziellen Vermogenswerten in die
Kategorie ,,Zur VerauBerung verfigbar®

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

IAS 39 bzw. seine Interpretationen sehen vor, dass Finan-
zinstrumente der Kategorie , Kredite und Forderungen* in
die Kategorie ,Zur VerduBerung verflighare finanzielle
Vermogenswerte“ gegliedert werden kénnen, wenn diese
Finanzinstrumente nach der erstmaligen Erfassung an
einem aktiven Markt gehandelt werden, und somit die
Voraussetzung fur eine Klassifizierung als ,Kredite und
Forderungen® nicht mehr zutreffen.

Im Falle einer Umklassifizierung in ,,Zur VerauBerung ver-
flgbar® wird eine Neubewertung zum beizulegenden Zeit-
wert vorgenommen, wobei eine Differenz zwischen dem
Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral
im , Sonstigen Ergebnis* (AFS-Ricklage) erfasst wird.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
(Hedge Accounting)

Nach den allgemeinen Regelungen werden Derivate als
Handelsaktiva oder Handelspassiva klassifiziert und zum
beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet. Das Bewer-
tungsergebnis wird in der Position ,Gewinne und Verluste
aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden als Ge-
winne (Verluste) aus finanziellen Vermogenswerten im
Handelsbestand ausgewiesen. Werden Derivate zur Absi-
cherung von Risiken aus Nichthandelsgeschaften einge-
setzt, wendet die BAWAG P.S.K. bei Erfullung der
Voraussetzungen gemaB |AS 39 Hedge Accounting (Bilan-
zierung von Sicherungsgeschéften) an.

Zu Beginn des Hedge Accountings werden die Siche-
rungsbeziehung zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft,
die Ziele des Risikomanagements und die Methode zur
Messung der Effektivitat der Sicherungsbeziehung doku-
mentiert. Die BAWAG P.S.K. Uberprift am Beginn der Si-
cherungsbeziehung sowie an jedem Bilanzstichtag, ob die
Kompensation der Anderungen der beizulegenden Zeitwer-
te aus Grund- und Sicherungsgeschaften in Bezug auf das
abgesicherte Risiko in hohem MaBe effektiv ist.

Bei Vorliegen von effektiven Sicherungsbeziehungen, die
zur Verringerung des Marktwertrisikos eingesetzt werden,
wendet die BAWAG P.S.K. Fair-Value-Hedge Accounting

an.

Mikro Fair-Value-Hedge

Beim Mikro Fair-Value-Hedge wird ein finanzieller Vermo-
genswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit oder eine
Gruppe von gleichartigen finanziellen Vermdgenswerten
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oder finanziellen Verbindlichkeiten gegen Marktwertdnde-
rungen abgesichert. Wertdnderungen von Grund- und
Sicherungsgeschaft werden in derselben Periode in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Posten ,Gewinne und
Verluste aus finanziellen Vermégenswerten und Schul-
den* erfasst. Dabei wird das Sicherungsinstrument er-
folgswirksam zum Fair Value angesetzt und das
Grundgeschaft um jene Fair-Value-Anderungen erfolgs-

wirksam fortgeschrieben, die sich in Bezug auf das abgesi-

cherte Risiko ergeben.

Sobald das Sicherungsgeschaft verduBert, ausgelibt oder

fallig wird oder wenn die Voraussetzungen fir die Qualifika-

tion zum Hedge Accounting nicht mehr erfullt sind, wird
die Bilanzierung der Sicherungsbeziehung beendet.

Bis zu diesem Zeitpunkt erfolgte Bewertungsanpassungen

des Grundgeschéfts werden Uber die Restlaufzeit verteilt in

der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Far andere Arten von Anpassungen des beizulegenden

Zeitwerts beziehungsweise bei VerduBerung oder anderwei-
tiger Ausbuchung der durch eine Absicherung des beizule-

genden Zeitwerts gesicherten Vermbgenswerte oder
Verbindlichkeiten werden die Anpassungen des beizule-
genden Zeitwerts bei der Ermittlung des bei Ausbuchung
realisierten Gewinnes oder Verlustes berlcksichtigt.

Portfolio Fair-Value-Hedge

Die BAWAG P.S.K. wendet die Vorschriften zur Bilanzierung
der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts eines Portfo-
lios gegen Zinsdnderungsrisiken an. Im Rahmen der Bilan-
zierung hat die Bank die Sichteinlagen in Euro als Portfolio

identifiziert, das gegen Zinsédnderungsrisiken abgesichert
werden soll. Diese werden entsprechend den erwarteten
Abhebungs- und Zinsanpassungsterminen in Laufzeitban-
der eingeteilt. Als Grundgeschaft fiir den Portfolio Fair-

Value-Hedge bestimmt die BAWAG P.S.K. aus dem identifi-

zierten Portfolio einen Betrag von Verbindlichkeiten der
dem abzusichernden Betrag entspricht. Die Zu- und Ab-
gange werden unter Anwendung der Bodensatzmethode

(,Bottom-Layer-Approach®) zunachst dem nicht designier-

ten Teil des identifizierten Portfolios zugeordnet. Die BA-

WAG P.S.K. wendet hierbei den EU carve out zu IAS 39 an,
der es ermdglicht, Sichteinlagen und ahnliche Instrumente

auf Basis der erwarteten Abhebungs- und Félligkeitstermi-

ne als Bestandteil einer Sicherungsbeziehung zu designie-

ren. Der EU carve out zu IAS 39 ermdglicht auch die
Anwendung der Bodensatzmethode.

Far die bilanzielle Abbildung werden die Wertanderungen
der Grundgeschéafte, die auf das abgesicherte Risiko zu-
rickzuflhren sind, als separater Bilanzposten unter Bewer-
tungsanpassungen fur gegen Zinsanderungsrisiken
abgesicherte Portfolien in der Bilanz erfasst. Wertdnderun-
gen von Grund- und Sicherungsgeschaft werden in dersel-
ben Periode in der Gewinn- und Verlustrechnung im
Posten ,Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermo-
genswerten und Schulden® erfasst.

Risikovorsorge

An jedem Bilanzstichtag beurteilt der Konzern, inwiefern
objektive Hinweise auf eine Wertminderung eines finanziel-
len Vermdgenswerts oder einer Gruppe finanzieller Vermo-
genswerte vorliegen. Ein finanzieller Vermogenswert oder
eine Gruppe finanzieller Vermogenswerte gilt als wertge-
mindert und ein Wertminderungsverlust als entstanden,
wenn:

» objektive Hinweise auf eine Wertminderung infolge eines
Verlustereignisses vorliegen, das nach der erstmaligen
Erfassung des Finanzinstruments und bis zum Bilanz-
stichtag eingetreten ist (,,Verlustereignis®),

» das Verlustereignis einen Einfluss auf die geschatzten
zukUnftigen Cashflows des finanziellen Vermogenswerts
oder der Gruppe finanzieller Vermégenswerte hatte und

» eine verlassliche Schatzung des Betrags vorgenommen
werden kann.

Die Wertberichtigungen umfassen die Risikovorsorgen flr
Ausfélle im Kreditgeschaft oder aus Gegenparteirisiken
durch Einzel- und pauschalierte Individualvorsorgen auf
Basis von Erfahrungen aus der Vergangenheit. Die Wertbe-
richtigungen aus dem Kreditgeschaft werden in der Bilanz
mit den entsprechenden Forderungen saldiert. Vorsorgen
fur auBerbilanzielle Kreditgeschafte werden als Riickstel-
lungen ausgewiesen.

Damit das Management beurteilen kann, ob auf individuel-
ler Ebene ein Verlustereignis eingetreten ist, werden alle
bedeutsamen Kreditbeziehungen in regelméBigen Zeitab-
standen Gberprift. Dabei werden aktuelle Informationen
und kontrahentenbezogene Ereignisse wie erhebliche fi-
nanzielle Schwierigkeiten des Schuldners oder Vertrags-
brliche, die sich beispielsweise im Ausfall oder Verzug von
Zins- und Tilgungszahlungen auBern, bertcksichtigt.

Die Risikovorsorge fur individuell bedeutsame Bonitatsrisi-
ken wird unter Abschatzung der erwarteten zukinftigen



Ruckflusse nach den Einschatzungen der Kreditrisikoma-
nager vorgenommen. FUr individuell nicht bedeutsame
Bonitatsrisiken werden in Abhangigkeit von Uberfalligkeiten
und auf Basis von Erfahrungswerten Vorsorgen mit pau-
schalen Prozentsatzen gebildet.

In der Kompetenz- und Pouvoirordnung ist der Genehmi-
gungsvorgang flr die Abschreibung und den Verzicht gere-
gelt. Ausbuchungen erfolgen in Abstimmung mit den
jeweiligen Fachbereichen, wenn die Betreibung der Forde-
rung ergebnislos verlaufen ist oder wenn keine Absicht
besteht die Betreibung aktiv fortzusetzen.

Fdr zum Bilanzstichtag bereits eingetretene, aber noch
nicht erkannte Verluste wurde eine Wertberichtigung auf
Portfoliobasis ermittelt (IAS 39 AG 89). Die IBNR Portfolio-
wertberichtigung wird fur bilanzielle und auBerbilanzielle
Forderungen des Konzernkreditportfolios inklusive Wertpa-
pieren gebildet. Ausgenommen sind zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Positionen. Die Berechnung orientiert
sich am regulatorischen Expected Loss Modell. Der tat-
sdchlich eingetretene Verlust wird aus dem erwarteten
Verlust unter BerUcksichtigung der Dauer vom Eintritt bis
zum Bekannt werden des Verlustes (,, Loss Identification
Period“ — LIP) abgeleitet. Dazu werden homogene Gruppen
mit vergleichbaren Ausfallsrisikomerkmalen gebildet (IAS
39 AG 87). Diese Gruppenbildung basiert auf den Forde-
rungsklassen Banken, Unternehmen, Offentlicher Sektor
und Retail. Der LIP-Faktor wird fur jedes Segment ermittelt.
Basis ist die durchschnittliche Zeitdauer bis zum Erkennen
des 90 Tage Zahlungsverzugs auf Grund der (gemaR der
Tilgungsplane) erwarteten Zahlungseingange, berechnet als
exposure-gewichteter Durchschnitt in Monaten. In Abhéan-
gigkeit der Risikolberwachungsprozesse wird eine geringe-
re LIP-Dauer als die auf Basis der erwarteten Cashflows
errechnete angenommen.

Fur Kredite mit Tilgungstragern, bei denen es sich haupt-
sdchlich um Fremdwahrungskredite handelt, wird eine
Vorsorge auf Basis der Deckungsliicke gebildet.

Finanzgarantien

Finanzgarantien sind vertragliche Vereinbarungen, die den
Garantiegeber dazu verpflichten, bestimmte Zahlungen zu
leisten, um den Garantienehmer fUr einen Verlust zu ent-
schadigen, der dadurch entsteht, dass ein bestimmter
Schuldner unter den Bedingungen eines Schuldtitels fallige
Zahlungen nicht leistet.

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Im Zuge der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit begibt die
BAWAG P.S.K. Finanzgarantien, wie etwa verschiedene
Arten von Akkreditiven und Garantien. Die Erstbewertung
der Finanzgarantie erfolgt mit dem Fair Value zum Erfas-
sungszeitpunkt. Im Rahmen der Folgebewertung wird
Uberprift, ob eine Rickstellung gemél IAS 37 erforderlich
ist.

Ist die BAWAG P.S.K. Garantienehmer, wird die Finanzga-
rantie in der Bilanz nicht erfasst, jedoch als Sicherheit
berlcksichtigt, wenn eine Wertminderung der garantierten
Vermdbgenswerte beurteilt wird.

Methoden der Fair-Value-Ermittlung von
Finanzinstrumenten

Derivate

Fur die Bewertung von borsegehandelten Geschéften, z B.
Futures und Futuresoptionen, werden Borsenkurse heran-
gezogen. Details werden im Anhang unter Note 35 darge-
stellt. Einige grundsétzliche Angaben seien vorangestellt:

Das grundlegende Bewertungsmodell bei Plain Vanilla OTC-
Optionen ist das Optionspreismodell nach Black-Scholes,
welches je nach Underlying differiert. Fremdwahrungsoptio-
nen werden nach dem Garman-Kohlhagen Modell und
Zinsoptionen werden nach Black bzw. Hull-White bewertet.

Fur Positionen des Handelsbuches werden die SchlieBkos-
ten der Position (Bid/Ask Spreads) auf Nettobasis regelmé-
Big berechnet.

Der Gesamtwert eines Zinsswaps ergibt sich aus den Bar-
werten der fixen und variablen Seite des Swaps. Ebenso
ergibt sich der Gesamtwert eines Wahrungsswaps aus den
Barwerten der beiden Zahlungsstréme, ausgedrickt in der
funktionalen Wahrung des Konzernunternehmens.

Bei Devisentermingeschaften wird der vereinbarte Termin-
kurs, der von den Wahrungs- und Zinsentwicklungen der
beiden Wahrungen abhangt, dem aktuellen Terminkurs am
Bilanzstichtag gegenlbergestellt und daraus der Wert
errechnet.

Credit Default Swaps (CDS) werden mittels Duffie-Singleton
Modell bewertet. Dabei wird auf Basis der Credit Spread
Curve die Default Probabilty Curve (Hazard Rate) ermittelt,
mit deren Hilfe das Protection Leg berechnet wird. Der
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Marktwert des CDS ergibt sich dann durch Summierung des
Protection- und Premium Legs.

Die BAWAG P.S.K. bestimmt fur Bonitatsrisiken von OTC-
Derivaten ein Credit (CVA) bzw. ein Debt Value Adjustment
(DVA). Grundsatzlich werden, falls verflgbar, liquide Credit
Default Swap (CDS)-Spreads zur Bestimmung der Ausfall-
wahrscheinlichkeit (PD) und der Verwertungsquote (REC)
herangezogen. Ist dies nicht méglich, werden dquivalente
Segmente des CDS Marktes verwendet.

Fur diese Kontrahenten wird zur Bestimmung des EPE/ENE
(Expected Positive/Negative Exposure) ein ,Marktwert +
Add-On*“ Modell verwendet. Die Add-On Berechnung er-
folgt fur jede Geschéaftsart und Wahrung getrennt und wird
grundsatzlich aus am Markt beobachtbaren Parametern
abgeleitet.

Sofern ein Nettingagreement vorliegt, werden auch Nettin-
geffekte auf Kundenebene innerhalb von Geschaften sel-
ben Typs und Wéhrung berucksichtigt.

Aus den Diskontsatzen, der Kontrahenten PD und Verlust-
quote (1-REC), sowie dem EPE bestimmt sich der CVA,
bzw. aus der BAWAG P.S.K. PD und Verlustquote, sowie
dem ENE der DVA.

Sofern der Risikoabschlag nicht aus Markttransaktionen
abgeleitet werden kann, wird dieser vom Management
geschatzt. Dies betrifft insbesondere non-payment-Risiken
auf Grund von rechtlichen Unsicherheiten, die nicht vom
allgemeinen Credit Spread des Kunden abgeleitet werden
kdnnen. Sofern die BAWAG P.S.K. davon ausgeht, dass das
Geschéft rechtswirksam zustande gekommen ist, weist die
Bank auch im Falle einer Einrede einen Vermogenswert
aus dem positiven Marktwert des Geschéfts gegentiber der
Gegenpartei aus.

Zur Bewertung von finanziellen Vermogenswerten, deren
Parameter nicht von Markttransaktionen abgeleitet werden
kdnnen, wird der erwartete Cashflow (samt Verzugszinsen,
sofern vertraglich vereinbart) wahrscheinlichkeitsgewichtet
und auf den Tag der Wertermittlung abgezinst. Ist die
rechtliche Entstehung der Forderung oder ihr Fortbestand
im Hinblick auf eventuelle Nichtigkeitsgriinde oder eine
Anfechtung streitig, werden diese rechtlichen Bedenken
somit im Rahmen der Bewertung bertcksichtigt.

Im Falle einer Auflésung (Close-out) eines derivativen Ge-
schafts mit einem Kunden verdndert sich die Art der Forde-

rung der BAWAG P.S.K. Vor der Vertragsaufldsung handelte
es sich bei dem Vermogenswert um ein Derivat, nach dem
Close-out um eine vertragliche Forderung, deren Héhe sich
nicht mehr in Abhéngigkeit von Marktparametern dndert.
Die Forderung erfiillt daher nicht mehr die Definition eines
Derivats gema0 IAS 39.9.

Durch die vorzeitige Beendigung eines Derivatgeschéfts
wird die Variabilitdt der Zahlungsstréme in Bezug auf Hohe
und Eintrittszeitpunkt wesentlich verandert und das ur-
sprungliche Derivat durch einen neuen Vermogenswert
ersetzt. Dessen erstmaliger Ansatz erfolgt nach IAS 39.43
zum Fair Value. Der Fair Value entspricht dem Buchwert
des Derivats zum Zeitpunkt der Vertragsauflésung, welcher
dabei auch samtliche bis zum Zeitpunkt der Auflésung
(Close-out) vorgenommene Bewertungsanpassungen um-
fasst. Eine aus der Vertragsaufldsung entstandene Forde-
rung erflllt die Voraussetzungen nach IAS 39.9 zur
Einordnung in die Kategorie , Kredite und Forderungen®.

Diese Vorgehensweise wurde in Anlehnung an IAS 39.40
und IAS 39.21 gewahlt, da in IAS 39 keine expliziten Rege-
lungen bestehen, wie vorzugehen ist, wenn ein Finan-
zinstrument zunachst die Merkmale eines Derivats erfillt
und in spaterer Folge diese Merkmale nicht mehr erfllt
werden. Solche Regelungsliicken sind gemaB IAS 8.10 bis
8.12 durch Anwendung einer ahnlichen Regelung in den
IFRS und unter Bedachtnahme auf das Framework zu
schlieBen.

Von wesentlicher Bedeutung war die oben beschriebene
Vorgehensweise insbesondere bei der Transaktion mit der

Stadt Linz in 2011.

Credit Linked Notes

Die Bewertung von Credit Linked Notes, fur die keine akti-
ven Markte existieren, erfolgt anhand von Bewertungsmo-
dellen. Credit Linked Notes (CLNs) sind
Schuldverschreibungen, deren Riickzahlungshohe von
bestimmten vertraglich vereinbarten Ereignissen abhangt.
In der Regel sind es Anleihen, die neben dem Ausfall des
Emittenten synthetisch (via Credit Default Swap, CDS) auch
das Ausfallsrisiko einer oder mehrerer weiterer Referenzan-
leihen tragen. Die Bewertung von CLNs ergibt sich aus
Bond- bzw. CDS-Spreads von Emittent und Referenzanlei-
he, Kupon, sowie der Restlaufzeit.



Fur die Bewertungen komplexer Strukturen werden auch
Bewertungen externer Experten herangezogen, die einer
Plausibilitdtsprifung unterzogen werden.

Bewertung der Asset Based Investments

Die BAWAG P.S.K. verwendet eigene Bewertungsmodelle,
um den beizulegenden Zeitwert von CLOs zu bestimmen,
fur die kein aktiver Markt besteht. Das CLO-Modell der
BAWAG P.S.K. ist auf aktiv gehandelte Kredite kalibriert und
verwendet die verfligbaren Marktdaten (wie z.B. Zinskur-
ven, CDS-Spreads, Loan-Preise etc.) als Inputs. Aus den
Marktpreisen der Darlehen werden unter BerUcksichtigung
eines Abzinsungsfaktors (discount margin, Liquiditatskos-
ten) die impliziten Ausfallswahrscheinlichkeiten (default
intensities) und Verlustraten (severities, LGD - Loss Given
Default) ermittelt. Darauf aufbauend werden fur jede CLO-
Transaktion marktkonsistente Ausfallsszenarien generiert
(Monte-Carlo-Simulation), mittels derer die erwarteten CLO-
Cashflows prognostiziert werden. Der Fair Value der CLO-
Transaktionen resultiert aus der Abzinsung der erwarteten
Cashflows mit dem entsprechenden Referenzzinssatz plus
Abzinsungsfaktor, welcher durch Kalibrierung auf die Prei-
se von aktuell gehandelten CLOs bestimmt wird.

Ubertragung von Finanzinstrumenten

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswerts erfolgt,
sobald die wirtschaftlichen Ergebnisse aus dem Finan-
zinstrument dem Konzern nicht mehr zustehen, d.h. re-
gelmaBig dann, wenn die Rechte und Pflichten aus dem
Finanzinstrument auf einen Dritten durch Austbung, Ver-
auBerung oder Abtretung Ubergehen bzw. der Konzern die
Verfigungsmacht verloren hat oder wenn die Rechte verfal-
len.

Bei Ubertragungen von finanziellen Vermogenswerten, bei
denen die BAWAG P.S.K. maBgebliche Rechte und Ver-
pflichtungen zurlickbehalten hat, erfolgt weiterhin ein
Ausweis in der Konzernbilanz.

Eine Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die mit ihr
verbundene Verpflichtung beglichen oder aufgehoben wird.

Pensionsgeschafte sind Vertrage, durch die finanzielle
Vermogenswerte gegen Zahlung eines Betrages Ubertragen
werden und in denen gleichzeitig vereinbart wird, dass die
finanziellen Vermogenswerte spater gegen Entrichtung
eines im Voraus vereinbarten Betrages an den Pensionsge-
ber zurlick Ubertragen werden mussen. Die finanziellen
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Vermdogenswerte verbleiben weiterhin in der Bilanz der
BAWAG P.S.K. und werden nach den fir den jeweiligen
Bilanzposten geltenden Regeln bewertet. Die aus den
Liquiditatszufliissen aus den Pensionsgeschaften resultie-
renden Verpflichtungen werden, je nach Zweck des Ge-
schéftes, in den Handelspassiva oder in der Position
»Finanzielle Verbindlichkeiten aus Vermogensutbertragun-
gen" ausgewiesen.

Bei Reverse-Repo-Geschaften werden finanzielle Vermo-
genswerte mit der gleichzeitigen Verpflichtung eines zu-
kunftigen Verkaufs gegen Entgelt erworben. Die
Liquiditatsabflisse aus den Reverse-Repo-Geschaften
werden in den Handelsaktiva bilanziert.

Als Wertpapierleihe werden Geschéfte bezeichnet, bei
denen vom Verleiher Wertpapiere an den Entleiher Gber-
eignet werden mit der Verpflichtung, dass der Entleiher
nach Ablauf der vereinbarten Zeit Papiere gleicher Art,
Gute und Menge zuriick Gbertragt und fur die Dauer der
Leihe ein Entgelt entrichtet. Die Bilanzierung der verliehe-
nen Wertpapiere erfolgt analog zu Pensionsgeschaften.
Dabei verbleiben verliehene Wertpapiere im Wertpapierbe-
stand des Konzerns und werden nach den Regeln des IAS
39 bewertet. Bei Wertpapierleihegeschéften sind regelma-
Big Sicherheiten zu stellen. Vom Entleiher gestellte Wertpa-
piersicherheiten werden von diesem weiterhin bilanziert.

Immaterielles Anlagevermdgen, Sachanlagen

Unter den immateriellen Vermdgenswerten werden insbe-
sondere erworbene Geschéfts- und Firmenwerte und sons-
tige erworbene sowie selbst erstellte immaterielle
Vermogenswerte (vor allem Software) sowie aktivierte Pro-
jekte gemaB IAS 38 ausgewiesen.

Immaterielle Vermodgenswerte mit unbegrenzter Nutzungs-
dauer werden mit den Anschaffungskosten abzlglich
Wertminderungen angesetzt. Die Bilanzierung der immate-
riellen Vermogenswerte des Anlagevermégens und des
Sachanlagevermogens mit begrenzter Nutzungsdauer
erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abztglich
planmaBiger, linearer Abschreibung und Wertminderungen.
Die Abschreibungssatze bei den Gebauden betragen 2,5%
bis 4%, bei der Betriebs- und Geschaftsausstattung rei-
chen sie von 5% bis 33,3%. Die erworbene und selbst
erstellte Software, andere immaterielle Vermogenswerte
und Rechte (mit Ausnahme der Firmenwerte) werden mit
10%, 20% bzw. 33,3% abgeschrieben.
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Bei gednderten Umstanden wird die Nutzungsdauer ent-
sprechend der wirtschaftlichen Restnutzungsdauer ange-
passt.

Vermietete Grundstiicke und Gebaude

Unter , Vermietete Grundstlicke und Gebdude*” werden
jene Liegenschaften ausgewiesen, die gemaB IAS 40.5 die
Kriterien einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie
(Investment Properties) erfillen. Das sind jene Liegen-
schaften, die in erster Linie der Erzielung von Mieteinnah-
men dienen. Einige Liegenschaften werden auch in
geringem MaBe selbst genutzt. Da diese Teile jedoch nicht
gesondert verkauft werden kénnen und gemal IAS 40.10
unbedeutend sind, werden diese als Gesamtes unter der
Position , Vermietete Grundstiicke und Gebaude" in Note
19 ausgewiesen.

Die Bewertung von Grundsticken und Gebauden, die als
Investment gehalten werden (Investment Properties), er-
folgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzUglich
planmaBiger linearer Abschreibung flr das Gebaude und
abzuglich Wertminderungen (IAS 40). Die Abschreibungs-
sétze liegen bei 2,5% bis 4%. Neben der Uberprifung der
Abschreibungsmethode und der Nutzungsdauer erfolgt an
jedem Bilanzstichtag eine Uberprifung, ob Anzeichen fir
eine Wertminderung vorliegen (Impairment).

Wertminderungstests

Entsprechend IFRS 3 iVm. IAS 36 und IAS 38 wird flr alle
Zahlungsmittel generierenden Einheiten (ZGE) eine Uber-
prufung der Werthaltigkeit der aktivierten Firmenwerte
durch einen jahrlichen Impairmenttest nach MaBgabe des
IAS 36 durchgeftihrt. Ebenso wurden alle nicht notierten
Beteiligungen einem Werthaltigkeitstest gemaB IAS 39.66
unterzogen, soweit eine Vorprifung Impairmentindikatoren
nicht ausgeschlossen hat.

Zur Ermittlung des Nutzwertes der ZGEs wurden die ge-
planten Vorsteuerergebnisse vermindert um den nominel-
len Steuersatz und anschlieBend flr die Barwertermittiung
mit dem jeweils der ZGE zugrunde liegenden risikogewich-
teten und marktbezogenen Diskontierungssatz nach Steu-
ern abgezinst. Der implizite Diskontierungssatz vor Steuern
wird anschlieBend aus den geplanten Vorsteuerergebnissen
und dem oben erlauterten Bewertungsergebnis als Zielgro-
Be abgeleitet.

Zur Bewertung des Beteiligungsunternehmens wurden die
geplanten Nachsteuerergebnisse herangezogen und flr die
Barwertermittiung mit dem jeweils zugrunde liegenden
risikogewichteten und marktbezogenen Diskontierungssatz
nach Steuern abgezinst.

Der fur die Bewertung herangezogene Planungshorizont
belduft sich im Regelfall auf fiinf Jahre. Die zugrunde ge-
legten langfristigen Wachstumsraten liegen bei Going-
Concern-Betrachtung bei 1,0%.

Der Diskontierungssatz vor Steuern wird aus den Kompo-
nenten risikoloser Basiszinssatz, landerspezifische Marktri-
sikoprédmie sowie Betafaktor ermittelt. Zum 31. Dezember
2014 werden folgende Werte herangezogen:

» Als risikolosen Basiszinssatz (1,96%) wird die gemaB
der Svensson-Methode aus den von der Deutschen
Bundesbank veréffentlichten Parametern errechnete
30-jahrige Spotrate herangezogen.

Als Quelle fur die landerspezifische Marktrisikopramie
(5,00% fur Osterreich) dient die Damodaran Homepage
in Verbindung mit der Empfehlung der Kammer der
Wirtschaftstreuhander, in der die Arbeitsgruppe ,,Unter-
nehmensbewertung” eine Bandbreite von 5,5 bis 7%
vorgibt. Fur Osterreich wurde eine Marktrisikopramie
von 6,25% gewahlt.

Bei der Ermittlung des Betafaktors fur Banken und Fi-
nanzdienstleistungsunternehmen (1,02) wird der Mit-
telwert des 2-Jahresdurchschnitts von 12 auf
européaischen Borsen notierenden Banken mit Schwer-
punkt Retailgeschaft herangezogen. Als Quelle dient
hierfir Bloomberg. Fir die Peer Group qualifizieren sich
nur Banken mit einem R2 (Determinationskoeffizient)
von zumindest 0,15. Der Betafaktor fiir Nichtbanken be-
tragt 1,0, welcher eine spezifische GroBe fur Nichtban-
ken und kein allgemeines Marktrisiko darstellt.

v

v

Unter Zugrundelegung der oben angeflhrten Pramissen
wurde im Berichtsjahr ein Nutzungswert (value in use)
gemaB IAS 36 fur die ZGE bzw. die Beteiligungsgesellschaft
errechnet. Der Nutzungswert ist der Barwert der geschétz-
ten zukUnftigen Cashflows, die aus einer Zahlungsmittel
generierenden Einheit bzw. Beteiligungsgesellschaft abge-
leitet werden kdnnen.

Fur die Bewertung der ZGE BAWAG P.S.K. INVEST GmbH
wurde der Kaufpreis gemal abgeschlossenem Kaufvertrag,
vermindert um Kosten der Transaktion, herangezogen.



Bei der Beurteilung unseres Anteils an der BAWAG P.S.K.
Versicherung Aktiengesellschaft haben wir auf Embedded
Value und eine Schatzung des Future Values abgestellt.

Des Weiteren wird bei immateriellen Vermégenswerten und
bei Sachanlagen jeweils zum Bilanzstichtag Uberprift, ob
Anhaltspunkte fir eine Wertminderung vorliegen. Sofern
diese vorliegen wird hierbei der fir den Vermogenswert
erzielbare Betrag ermittelt. Dieser entspricht dem hotheren
Betrag aus Nutzwert und NettoverduBerungspreis. Sofern
der erzielbare Betrag unter dem Buchwert liegt, wird ge-
maB IAS 36 eine Wertminderung in Héhe des Unter-
schiedsbetrages vorgenommen. Zum 31. Dezember 2014
wurden bei immateriellen Vermogenswerten und Sachanla-
gen keine Wertminderungen erfasst.

Bei Immobiliengesellschaften und eigenen Immobilien wird
auf den aktuell geschatzten Marktwert der Immobilien
abgestellt. Externe Gutachten werden spétestens alle 3
Jahre erneuert.

Leasing

Ein Leasinggeschaft wird als Finanzierungsleasing klassifi-
ziert, wenn es im Wesentlichen alle Chancen und Risiken,
die mit dem Eigentum verbunden sind, auf den Leasing-
nehmer Ubertragt. Demgegeniber gelten als Operating-
Leasing-Verhaltnis solche Vertragsverhaltnisse, in denen
der Leasingnehmer nicht alle wesentlichen Chancen und
Risiken tragt.

BAWAG P.S.K. als Leasinggeber
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BAWAG P.S.K. als Leasingnehmer

Im Falle von Finanzierungsleasing (Finance Lease) werden
die Forderungen gegentber den Leasingnehmern in Héhe
der Barwerte der vertraglich vereinbarten Zahlungen unter
Berilcksichtigung etwaiger Restwerte ausgewiesen.

Hingegen erfolgt im Falle von operativem Leasing (Opera-
ting Lease), bei dem die BAWAG P.S.K. Gruppe als Eigen-
timer alle Rechte und Pflichten an dem
Leasinggegenstand behélt, der Ausweis unter den Sachan-
lagen. FUr den jeweiligen Leasinggegenstand wird eine
entsprechende Abschreibung geltend gemacht.

Die Leasingzahlungen fur Operating Lease und die Zins-
zahlungen fUr Finance Lease werden erfolgswirksam ver-
einnahmt.

Aufwendungen fur Operating-Leasing-Verhéltnisse werden
linear Uber die Laufzeit des Leasingvertrages erfasst und im
Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

Finanzierungsleasingvertrage, bei denen der BAWAG P.S.K.
Konzern als Leasingnehmer auftritt, sind von untergeordne-
ter Bedeutung.

Ertragsteuern und latente Steuern

Der Ausweis und die Berechnung von Ertragsteuern erfol-

gen in Ubereinstimmung mit IAS 12 nach der bilanzorien-
tierten Verbindlichkeitsmethode. Zur Berechnung werden

jene lokalen Steuerséatze herangezogen, die zum Zeitpunkt
der Erstellung des Konzernabschlusses rechtlich verbind-

lich sind.

Latente Steueranspriiche und -verbindlichkeiten resultieren
aus unterschiedlichen Wertansatzen bilanzierter Vermo-
genswerte oder Verpflichtungen und deren jeweiligen steu-
erlichen Wertansatzen. Dies fuhrt in der Zukunft
voraussichtlich zu Ertragsteuerbelastungs- oder -
entlastungseffekten (tempordre Unterschiede). Fir noch
nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage werden aktive
latente Steuern dann angesetzt, wenn es wahrscheinlich
ist, dass in der Zukunft zu versteuernde Gewinne in der
gleichen Steuereinheit anfallen. Abzinsungen fur latente
Steuern werden nicht vorgenommen.

Dem Ergebnis zuzurechnende Steueraufwendungen sind in
der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns in der
Position ,,Steuern vom Einkommen und Ertrag” ausgewie-
sen und in den Erlauterungen in laufende und latente
Ertragsteuern unterteilt. Sonstige, nicht ertragsabhangige
Steuern werden in der Position ,,Sonstige betriebliche Er-
trdge und Aufwendungen® ausgewiesen.

GemaB IAS 12.34 ist auf steuerliche Verlustvortrage, die
durch Verrechnung mit zukinftigen Gewinnen voraussicht-
lich steuerlich genutzt werden kénnen, ein latenter Steuer-
anspruch abzugrenzen. Zum 31. Dezember 2014
bestanden auf Ebene der BAWAG P.S.K. steuerliche Ver-
lustvortrage in der Hohe von 1.205 Mio. EUR (2013: 1.337
Mio. EUR), bei den in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Steuergruppenmitgliedern 91 Mio. EUR (2013: 65
Mio. EUR) und bei den sonstigen in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen 67 Mio. EUR (2013: 75 Mio.
EUR), somit insgesamt 1.363 Mio. EUR (2013: 1.477 Mio.
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EUR). Der Steuergruppe stehen auf Ebene der BAWAG
Holding GmbH weitere 1.485 Mio. EUR zur Verflgung
(2013: 1.495 Mio. EUR). Die BAWAG Holding GmbH ist
Gruppentrager der Steuergruppe aber nicht Teil des BA-
WAG P.S.K. Konzerns, der Gegenstand dieses Konzernbe-
richtes ist.

Die Uberprifung der Verwertungsmaglichkeit der steuerli-
chen Verlustvortrdge und der aktivierten latenten Steuer-
forderungen durch die BAWAG P.S.K. erfolgte auf Basis der
Langfristplanung des Konzerns unter Berlicksichtigung
eines Planungszeitraumes von 5 Jahren. Der erwartete
Verbrauch an Verlustvortrdgen betragt insgesamt 1.013
Mio. EUR (2013: 976 Mio. EUR). Es werden daher im
BAWAG P.S.K. Konzern latente Steuerforderungen auf
Verlustvortrage von rund 253 Mio. EUR (2013: 242 Mio.
EUR) ausgewiesen. Wirden die prognostizierten steuerli-
chen Ergebnisse um 10% von den Schéatzungen des Ma-
nagements abweichen, wirden sich die aktivierten latenten
Steuerforderungen um EUR 24 Mio. erhdhen (2013: um
EUR 23 Mio. erhéhen), wenn sich die Ergebnisse verbes-
sern, oder um EUR 24 Mio. verringern (2013: um EUR 23
Mio. verringern), wenn sich die prognostizierten Ergebnisse
verschlechtern.

Es besteht eine Steuergruppe gemaB § 9 KStG mit der
BAWAG Holding GmbH als Gruppentrager. Zum 31. De-
zember 2014 beinhaltete die Steuergruppe zusatzlich zum
Gruppentrager 19 inlandische Gruppenmitglieder (Vorjahr:
27 Gruppenmitglieder). Eine Steuerumlagevereinbarung
wurde abgeschlossen. Fur die Ermittlung der Steuerumla-
gen wurde die Verteilungsmethode gewéhlt. Bei dieser
Methode wird vom Steuerergebnis der ganzen Gruppe
ausgegangen. Die Steuer wird Uber Steuerumlagen im
Verhaltnis der steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglie-
der auf die Mitglieder mit positivem steuerlichem Ergebnis
verteilt. Ein interner Verlustvortrag fiir an den Gruppentra-
ger Ubertragene steuerliche Verluste wird hierbei bertck-
sichtigt. Sofern der Gruppentrager eine
Mindestkorperschaftsteuer zu entrichten hat, ist der Grup-
pentréger berechtigt, eine anteilig auf die Gruppenmitglie-

der entfallende Mindestkorperschaftsteuer verursachungs-
gemaB an die Gruppenmitglieder zu belasten.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde zwischen dem
Gruppentrager und den einzelnen Steuergruppenmitglie-
dern eine Abrechnungsvereinbarung zur Gruppen- und
Steuerumlagevereinbarung abgeschlossen. Diese Vereinba-
rung sieht eine Zwischenabrechnung des Steuerausgleichs
fur die Geschéaftsjahre 2010 bis 2014 vor, wobei sdmtliche
Steuerumlagen dieser Geschéaftsjahre als verrechnet gelten.

Ein Schlussausgleich hat bei Beendigung der Steuergruppe
oder bei Ausscheiden eines Gruppenmitgliedes flr noch
nicht vergltete steuerliche Verluste zu erfolgen. Ein Austritt
der BAWAG P.S.K. aus der Steuergruppe bzw. sémtlicher
anderer Gruppenmitglieder — mit Ausnahme der Neuzu-
gange 2013 und 2014 — wlrde keine Korperschaftsteuer-
nachzahlung per 31. Dezember 2014 ergeben, da die in §
9 (10) KStG geforderte Mindestdauer von drei Jahren per
31.Dezember 2012 bereits erfullt ist. Bei den in den Jahren
2013 und 2014 der Gruppe neu beigetretenen Gruppen-
mitgliedern wlrde sich eine geringfligige Kdérperschaftsteu-
ernachzahlung ergeben.

Riickstellungen

Ruckstellungen fur Pensions- und Abfertigungsver-
pflichtungen sowie fur Jubildumsgelder werden gemaB IAS
19 nach der Projected Unit Credit Method (dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren) ermittelt.

Der Barwert der zum Bewertungsstichtag bestehenden
Anspriiche wird auf Grund versicherungsmathematischer
Gutachten unter Berlcksichtigung eines angemessenen
Abzinsungssatzes und zu erwartender Steigerungsraten der
Gehalter und Pensionen berechnet und als Rickstellung in
der Konzernbilanz ausgewiesen. Versicherungsmathemati-
sche Gewinne und Verluste aus Pensions- und Abferti-
gungsrickstellungen werden im selben Geschéaftsjahr zur
Ganze im ,Sonstigen Ergebnis” erfasst.
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Die wesentlichsten der versicherungsmathematischen Berechnung zugrunde liegenden Parameter sind:

Parameter fiir Pensionsverpflichtungen

Rechnungszinssatz
Rentendynamik
Fluktuationsabschlag

Parameter fiir Abfertigungsverpflichtungen und Jubilaumsgelder

Rechnungszinssatz

Gehaltsdynamik Abfertigungen
Gehaltsdynamik Jubildumsgelder
Fluktuationsabschlag Abfertigungen
Fluktuationsabschlag Jubildumsgelder
Pensionsalter

Der verwendete Rechnungszinssatz wurde im Vergleich
zum Vorjahr von 3,50% auf 2,05% angepasst.

Bei der Berechnung der Sozialkapitalriickstellungen wur-
den die Generationensterbetafeln , AVO 2008-P-
Angestellte” bertcksichtigt.

Die in der BAWAG P.S.K. Gruppe bestehenden Altersver-
sorgungsplane, die auf Grund von leistungsorientierten
Zusagen vollstandig Gber Rickstellungen finanziert sind,
entfallen zum Uberwiegenden Teil auf Pensionsanspriiche
und Pensionsanwartschaften von Mitarbeitern des Mutter-
unternehmens, der BAWAG P.S.K. AG. Die von der Pensi-
onskasse bekannt gegebenen zugeordneten
Vermdgensteile, welche flr bestimmte Beglinstigte einge-
richtet wurden, werden auf die ermittelten Pensionsriick-
stellungswerte angerechnet.

Durch die Altersversorgungspléane ist die BAWAG P.S.K.
versicherungstechnischen Risiken wie dem Zinsrisiko und
dem Langlebigkeitsrisiko ausgesetzt.

Die Pensionsanspriche eines GroBteils der Mitarbeiter
werden von der BONUS Pensionskassen AG bzw. der
Bundespensionskasse AG abgedeckt (beitragsorientierte
Anspriche). Die Zahlungen an die Pensionskasse werden

2014 2013
2,05% p.a. 3,50% p.a.
1,90% p.a. 2,00% p.a.

0%-3,22% p.a.

0%-3,22% p.a.

2014 2013
2,05% p.a. 3,50% p.a.
3,10% p.a. 4,00% p.a.
2,80% p.a. 4,00% p.a.

0%-1,75% p.a.
0%-5,07% p.a.

57-65 Jahrel

0%-1,75% p.a.
0%-5,07% p.a.
57-65 Jahrel

in der laufenden Periode als Aufwand erfasst, dartiber
hinausgehende Verpflichtungen bestehen nicht.

Sonstige Rickstellungen fir ungewisse Verbindlichkeiten
gegeniber Dritten werden in Hohe der zu erwartenden
Inanspruchnahme gebildet.

Eventualverbindlichkeiten und nicht ausgeniitzte
Kreditrahmen

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Eventualver-
bindlichkeiten aus Blrgschaften sowie nicht ausgenitzte
Kreditrahmen. Als Blrgschaften werden Sachverhalte
ausgewiesen, bei denen die BAWAG P.S.K. als Blrge ge-
genlber dem Glaubiger eines Dritten fur die Erfullung der
Verbindlichkeit des Dritten einsteht. Als nicht ausgenutzte
Kreditrahmen sind Verpflichtungen ausgewiesen, aus de-
nen ein Kreditrisiko entstehen kann. Die Risikovorsorge fur
Eventualverbindlichkeiten und nicht ausgenutzte Kredit-
rahmen wird in der ,RUckstellung fir Drohende Verluste
aus schwebenden Geschaften” gezeigt.

Zur VerduBerung gehaltene, langfristige Vermdgenswerte
und VerduBerungsgruppen

Langfristige Vermogenswerte (oder VerauBerungsgruppen
aus Vermdgenswerten und Schulden) sind als zur VerauBe-
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rung klassifiziert, wenn der zugehdrige Buchwert Giberwie-
gend durch ein VerauBerungsgeschéft und nicht durch
fortgeflihrte Nutzung realisiert wird.

Unmittelbar vor der erstmaligen Klassifizierung als zur
VerduBerung gehalten, werden die Vermogenswerte (oder
VerauBerungsgruppen) geméal den Bilanzierungsrichtlinien
des Konzerns bewertet. Danach werden die langfristigen
Vermogenswerte (oder VerduBerungsgruppen) zum niedri-
geren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert
abzUglich VerauBerungskosten angesetzt.

AuBerplanmaéBige Abschreibungen des Vermdgenswertes
(oder der VerauBerungsgruppe) betreffen zunachst den
Firmenwert und danach aliquot die verbleibenden Vermo-
genswerte und Schulden, falls die Wertminderung weder die
Vorréte, Finanzanlagen, aktive latente Steuern oder Leistun-
gen an Arbeitnehmer betreffen. Diese werden weiterhin
gemal den Bilanzierungsmethoden des Konzerns ange-
setzt. Wertminderungsaufwendungen beim erstmaligen
Ansatz, sowie spatere Wertminderungsaufwendungen und
Wertaufholungen werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst. Wertaufholungen werden maximal in Héhe der
kumulierten Wertminderungen vorgenommen. Wertaufho-
lungen fUr auBerplanmaBige Abschreibungen auf den Fir-
menwert dirfen nicht vorgenommen werden. In 2014
wurden keine auBerplanméBigen Abschreibungen erfasst.

Eigenkapital

Das Eigenkapital umfasst das von den Eigentimern zur
Verfligung gestellte Kapital (gezeichnetes Kapital und Kapi-
talrticklagen) sowie das erwirtschaftete Kapital (Gewinn-
ricklagen, Ricklagen aus der Wahrungsumrechnung,
AFS-Ricklage, versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste, Gewinnvortrag und Jahresergebnis).

Erfassung von Ertragen

Ertrage werden insoweit erfasst, als es wahrscheinlich ist,
dass der wirtschaftliche Nutzen dem Unternehmen zuflie-
Ben wird und die Ertréage verlasslich bewertet werden kon-

nen.

Zinsertrage und Zinsaufwendungen

strumenten, Aktien sowie GebUhren und Provisionen mit
zinsdhnlichem Charakter ausgewiesen. In den Zinsertragen
und Zinsaufwendungen wird auch die effektivzinsmaBige
Verteilung der Agios und Disagios der Wertpapiere und
Kredite ausgewiesen. Ebenso wird der Zinsanteil von zins-
tragenden Derivaten getrennt nach Aufwand und Ertrag
erfasst.

Die Zinsaufwendungen beinhalten vor allem Zinsen flir
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden
sowie flr begebene Schuldverschreibungen, Nachrangka-
pital und Ergdnzungskapital. Zinsertrdge und Zinsaufwen-
dungen werden periodengerecht abgegrenzt.

Provisionsertrdge und -aufwendungen

Im ProvisionsUberschuss werden vor allem Ertrdge und
Aufwendungen fur Dienstleistungen des Zahlungsverkehrs,
aus dem Wertpapier- und Depotgeschéft, aus dem Kredit-
geschaft und die Postverglitung im Zusammenhang mit der
Nutzung des Vertriebsnetzes der Osterreichischen Post
ausgewiesen. Die Ertrage und Aufwendungen werden
periodengerecht abgegrenzt.

Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermogenswerten
und Schulden

Diese Position umfasst vor allem die Bewertung und Ver-
kaufsgewinne bzw. Verkaufsverluste unserer Veranlagun-
gen und Eigenen Emissionen sowie das Ergebnis aus dem
Handel mit Wertpapieren und Derivaten. Des Weiteren
werden hier Ineffizienzen aus Sicherungsgeschaften und
der Erfolgsbeitrag aus der Wahrungsumrechnung ausge-
wiesen.

Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Die Zinsertrage umfassen vor allem Zinsertrage aus Kredi-
ten und Forderungen, festverzinslichen und nicht festver-
zinslichen Wertpapieren und den Handelsaktiva. Des

Weiteren werden hier laufende Ertrage aus Eigenkapitalin-

Im Sonstigen betrieblichen Erfolg sind all jene Ertrage und
Aufwendungen ausgewiesen, die nicht unmittelbar der
laufenden Geschaftstatigkeit zuzurechnen sind, wie bei-
spielsweise Ergebnisse aus dem Verkauf von Immobilien.
Darliber hinaus beinhaltet der Sonstige betriebliche Erfolg
Aufwendungen aus sonstigen Steuern, Ertrdge aus der
Aufldsung von sonstigen Rickstellungen und Weiterver-
rechnungen von Aufwendungen an Kunden.

Verwaltungsaufwand

Im Verwaltungsaufwand sind auf die Berichtsperiode abge-
grenzte Personalaufwendungen und Sachaufwendungen
erfasst.



Rickstellungen und Wertberichtigungen

In diesem Posten wird die Bildung und Auflésung von
Einzelwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen
flr Kredite, Forderungen und fur kreditrisikobehaftete
Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen. Weiters werden
unter diesem Posten Direktabschreibungen von Krediten
und Forderungen sowie Eingénge aus abgeschriebenen
Forderungen gezeigt, die ausgebucht wurden.

Ebenso werden hier Wertminderungen und Aufholungen
von Wertminderungen von Sachanlagen, Immobilien und
immateriellen Vermbgenswerten gezeigt.

Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten

Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten um-
fassen Ergebnisse aus der Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert, Wertminderungen, VerduBerungsgewinne und
Wertaufholungen von Finanzinstrumenten und werden
nach den IAS 39-Kategorien gegliedert. Die entsprechen-
den Komponenten werden in den Erlduterungen zum Net-
tozinsertrag, zu den Gewinnen und Verlusten aus
finanziellen Vermogenswerten und Schulden und zu Rick-
stellungen und Wertberichtigungen flr jede einzelne IAS
39-Kategorie dargestellt.

Ermessensausiibung und Schatzunsicherheiten

Der Konzernabschluss enthalt Werte, die zuldssigerweise
unter Verwendung von Schatzungen und Annahmen ermit-
telt wurden. Die verwendeten Schatzungen und Annahmen
basieren auf historischen Erfahrungen und anderen Fakto-
ren wie Planungen, Erwartungen und Prognosen zukUnfti-
ger Ereignisse auf Basis des derzeitigen Wissensstandes.
Die Schatzungen und Beurteilungen selbst sowie die zu-
grunde liegenden Beurteilungsfaktoren und Schatzverfah-
ren werden regelmaBig Uberprift und mit den tatsachlich
eingetretenen Ereignissen abgeglichen.

Einen wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisse haben die
Bewertung von Finanzinstrumenten und die damit verbun-
denen Einschatzungen der Bewertungsparameter, vor
allem zur zuklnftigen Zinsentwicklung. Die von der Bank
verwendeten Parameter leiten sich im Wesentlichen aus
den aktuellen Marktkonditionen zum Stichtag ab.

Fur die Ermittlung von Fair Values fur finanzielle Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf einem akti-
ven Markt gehandelt sind, werden Bewertungsmodelle
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herangezogen. Zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
von Finanzinstrumenten, die selten gehandelt werden, sind
Schéatzungen in unterschiedlichem MaB erforderlich, ab-
hangig von der Liquiditat, der Unsicherheit der Marktfakto-
ren, Preisannahmen und sonstige geschéftsspezifischen
Risiken. Details zu den Bewertungsmodellen und Schat-
zunsicherheiten bei nicht beobachtbaren Inputfaktoren
befinden sich in Note 1 Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden und in Note 35 Fair Value.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit von Zahlungsmittel gene-
rierenden Einheiten (ZGEs) basiert auf Planungsrechnun-
gen. Diese spiegeln naturgemaB eine Einschatzung des
Managements wider, die einer gewissen Schatzungsunsi-
cherheit unterworfen ist. Details zum Wertminderungstest
sowie zur Analyse der Schatzungsunsicherheit bei der
Bestimmung des Firmenwertes befinden sich in Note 1
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und in Note 20
Geschafts- und Firmenwerte, Software und andere immate-
rielle Vermogenswerte.

Das Management verwendet fir die Bestimmung der aus-
zuweisenden Betrage latenter Steuerforderungen histori-
sche Erkenntnisse zu Verwertungsmoglichkeiten von
steuerlichen Verlustvortrdgen beziehungsweise Profitabilitat
und prognostizierte Geschaftsergebnisse auf Basis geneh-
migter Geschaftsplane einschlieBlich Steuerplanungsmog-
lichkeiten. RegelmaBig werden die Einschatzungen
hinsichtlich der latenten Steuerforderungen einschlieBlich
der Annahmen des Konzerns Uber die zuklnftige Ertrags-
kraft einer Neubewertung unterzogen. Details zu den laten-
ten Steuern befinden sich in Note 1 Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie in Note 21 Steuerforderungen
und Note 30 Steuerschulden.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen beruht auf
dem Anwartschaftsbarwertverfahren. Bei der Bewertung
dieser Verpflichtungen sind insbesondere Annahmen Gber
den langfristigen Gehalts- und Pensionsentwicklungstrend
sowie die zukunftigen Sterberaten zu treffen. Veranderun-
gen der Schatzannahmen von Jahr zu Jahr sowie Abwei-
chungen zu den tatsachlichen Jahreseffekten sind in den
versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten
abgebildet (siehe Note 1 Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden).

Des Weiteren unterliegen folgende Sachverhalte der Beur-
teilung durch das Management:
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» die Beurteilung der Einbringlichkeit von langfristigen
Krediten und damit die Einschatzungen Uber die zu-
klnftigen Cashflows des Kreditnehmers, mogliche
Wertminderungen von Krediten und die Bildung von
Ruckstellungen fur auBerbilanzielle Verpflichtungen im
Kreditgeschaft

» die Bildung von Rickstellungen fur ungewisse Verpflich-
tungen.

Ermessensausiibung und Schatzunsicherheiten —Stadt
Linz

Schétzunsicherheiten betreffen ebenso die Anspriiche der
BAWAG P.S.K. gegenlber der Stadt Linz. Die Stadt Linz
und die BAWAG P.S.K. haben am 12. Februar 2007 ein
Finanztermingeschéft abgeschlossen. Dieses diente seitens
der Stadt Linz zur Optimierung einer in Schweizer Franken
denominierten Fremdfinanzierung, welche die Stadt Linz
bei einer anderen Bank aufgenommen hatte.

Auf Grund der Entwicklung des Kurses des Schweizer
Franken seit Herbst 2009 musste die Stadt Linz vertrags-
gemaB hohere Zahlungen an die BAWAG P.S.K. leisten. Am
13. Oktober 2011 hat der Gemeinderat der Stadt Linz
beschlossen, keine weiteren Zahlungen mehr im Zusam-
menhang mit dem Derivatgeschéft zu leisten. In weiterer
Folge hat die BAWAG P.S.K. von ihrem Recht Gebrauch
gemacht, das Derivatgeschéft zu schliefen.

Anfang November 2011 hat die Stadt Linz beim Handels-
gericht Wien Klage gegen die BAWAG P.S.K. auf Zahlung
von 30,6 Mio. CHF (zum damaligen Kurs umgerechnet
24,2 Mio. EUR) eingebracht. Die BAWAG P.S.K. brachte
ihrerseits eine (Wider-)Klage gegen die Stadt Linz zur
Durchsetzung ihrer vertraglichen Anspriche aus demsel-
ben Geschéft in der Hohe von 417,7 Mio. EUR ein. Das
Gericht verband beide Verfahren. Die ersten mindlichen
Verhandlungen fanden im Frihjahr 2013 statt. Die BAWAG
P.S.K. hat eine unverdndert starke Rechtsposition und ist
auf die laufenden Gerichtsverhandlungen gut vorbereitet.
Das Gericht hat vor kurzem einen Sachverstandigen be-
stellt. Es ist schwer abschatzbar, wie lange das Verfahren
noch andauern wird. Basierend auf Erfahrungswerten wird
jedoch die weitere Verfahrensdauer mit rund drei Jahren
angenommen.

Die Bank hat im Zeitraum des aufrechten Derivatgeschafts
dieses gemaB den allgemeinen Regeln bewertet (siehe
dazu Note 1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden)
und die enthaltenen Risiken berUcksichtigt. Insbesondere

musste das Management im Rahmen der laufenden Be-
wertung die mit dem Geschaft verbundenen Risiken, wie
etwa nonpayment-, Rechts-, Prozess- und sonstige operati-
onelle Risiken schatzen und Annahmen treffen; daraus
resultierte eine entsprechende Bewertungsanpassung.

Bei Beendigung des Geschéfts wurde das Derivat ausge-
bucht und eine Forderung in die Position Forderungen an
Kunden (in der Kategorie Kredite und Forderungen) einge-
stellt. Unsere Beurteilung des Forderungsbuchwertes stit-
zen wir auf entsprechende Rechts- und andere Gutachten,
die die Hohe der Forderung unterstitzen.

Hinsichtlich betragsmaBiger Angaben werden die Regelun-
gen des IAS 37.92 (Schutzklausel betreffend Anhanganga-
ben) angewendet.

Auswirkung der Anwendung gednderter bzw. neuer
Standards

Folgende neue Standards, Anderungen und Interpretationen
zu bereits bestehenden Standards sind erstmals fur den
Konzernabschluss 2014 verpflichtend anzuwenden:

Die Anderungen zu |AS 36 Wertminderung von Vermé-
genswerten: Angaben zum erzielbaren Betrag fir nicht
finanzielle Vermdégenswerte fihren zu einer Reduktion von
Anhangsangaben. Die Angabe des erzielbaren Betrags
eines Vermogenswertes oder einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit ist nur erforderlich, wenn fUr diese in der
laufenden Periode eine Wertminderung oder eine Wertauf-
holung durchgeftihrt wurde. Des Weiteren bestehen neue
Angabepflichten, wenn eine Wertminderung oder eine
Wertaufholung eines Vermogenswertes oder einer zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit erfasst wurde und der
erzielbare Betrag auf Basis des beizulegenden Zeitwertes
abzUglich VerauBerungskosten bestimmt wurde. Der gedn-
derte IAS 36 hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der BAWAG P.S.K.

Die Anderungen zu |AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung — Novationen von Derivaten und Fortsetzung
der Sicherungsbilanzierung erlauben die Fortsetzung der
Bilanzierung von Sicherungsgeschéften in Situationen, in
denen ein Derivat, das als Sicherungsinstrument designiert
wurde, auf Grund von gesetzlichen oder regulatorischen
Anforderungen an eine zentrale Gegenpartei zur Abwick-
lung Ubertragen wurde (Novation). Der geanderte I1AS 39
hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
BAWAG P.S.K.



IFRS 10 Konzernabschlisse stellt Prinzipien zur Darstel-
lung und Aufstellung von Konzernabschllssen auf, wenn
ein Mutterunternehmen ein oder mehrere Unternehmen
beherrscht. IFRS 10 fuhrt aus, wie das Beherrschungsprin-
zip angewendet werden soll, um festzustellen, ob ein Inves-
tor ein Beteiligungsunternehmen beherrscht und es daher
zu konsolidieren hat. Auch werden die Bilanzierungsvor-
schriften zur Aufstellung von Konzernabschllssen darge-
stellt. IFRS 10 hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der BAWAG P.S.K.

IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen (Joint Ventures)
verlangt, dass eine an einer gemeinsamen Vereinbarung
beteiligte Partei die Art der gemeinsamen Vereinbarung, in
die sie eingebunden ist, mittels Beurteilung ihrer Rechte
und Verpflichtungen bestimmt. Die beteiligte Partei bilan-
ziert diese Rechte und Verpflichtungen entsprechend der
Art der gemeinsamen Vereinbarung. IFRS 11 hatte keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
BAWAG P.S.K.

IFRS 12 Angaben zu Beteiligungen an anderen Unterneh-
men fordert Angaben, die es Nutzern von Abschllssen
ermoglichen das Wesen einer Beteiligung an anderen
Unternehmen und die damit verbundenen Risiken einzu-
schatzen und somit die Auswirkungen dieser Beteiligung
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens zu beurteilen. IFRS 12 hat zu einer Ausweitung
der Angaben zu Beteiligungen und Structured Entities im
Konzernabschluss der BAWAG P.S.K. gefihrt.

IAS 27 Konzern- und separate Abschltisse wurde geandert
und als |AS 27 Separate Abschliisse neu veroffentlicht. Die
zuvor in |AS 27 enthaltenen Konsolidierungsvorschriften
wurden Uberarbeitet und sind nun in IFRS 10 Konzernab-
schlisse enthalten. Die Vorschriften des IAS 27 sind auf
den Konzernabschluss der BAWAG P.S.K. nicht anwendbar.

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint
Ventures definiert Anforderungen an Anteile an assoziierten
Unternehmen und Joint Ventures, wenn diese nach der
Veroffentlichung von IFRS 11 mittels der Equity-Methode
bilanziert werden sollen. IAS 28 hatte keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BAWAG
P.S.K.

Folgende neue Standards, Anderungen und Interpretationen
zu bereits bestehenden Standards sind vom International
Accounting Standards Board (IASB) beschlossen und der
EU Gbernommen worden, jedoch fur die Erstellung des
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vorliegenden IFRS-Abschlusses zum 31. Dezember 2014
noch nicht verpflichtend anzuwenden:

Die Anderungen zu IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer:
Leistungsorientierte Plane — Arbeitnehmerbeitrége stellen
die Vorschriften klar, die sich auf die Zuordnung von Ar-
beitnehmerbeitrdgen oder Beitrdgen von dritten Personen,
die mit der Dienstzeit verknUpft sind, zu Dienstleistungspe-
rioden beziehen. Es wird auch eine erleichternde Losung
gewahrt, wenn der Betrag der Beitrdge von der Anzahl der
geleisteten Dienstjahre unabhangig ist. Der geanderte IAS
19 ist auf Geschaéftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Juli 2014 beginnen und wird keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BAWAG
P.S.K. haben.

Das IASB hat bereits im Dezember 2013 im Rahmen sei-
nes Annual-Improvement-Projekts Jéhrliche Verbesserun-
gen an den IFRS Zyklus 2010-2012 veroffentlicht und
damit Detailaspekte in folgenden bestehenden Standards
klargestellt: IFRS 2 Anteilsbasierte Vergtitungen, IFRS 8
Geschéftssegmente, |AS 16 Sachanlagen, |AS 24 Angaben
tber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen und IAS 38 Immaterielle Vermdégenswerte. Die
Klarstellungen treten fiir Geschaftsjahre in Kraft, die am
oder nach dem 1. Juli 2014 beginnen und werden keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BAWAG
P.S.K. haben.

Die EU hat im Dezember 2014 J&hrliche Verbesserungen
an den IFRS Zyklus 2011-2013 tbernommen. Diese stel-
len Detailaspekte in folgenden bestehenden Standards klar:
IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Reporting
Standards, |IFRS 3 Unternehmenszusammenschltisse,
IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts und IAS
40 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien. Die Klar-
stellungen treten fur Geschéftsjahre in Kraft, die am oder
nach dem 1. Juli 2014 beginnen und werden keine Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss der BAWAG P.S.K.
haben.

IFRIC 21 Abgaben ist eine Interpretation geltend flr Abga-
ben, die nach IAS 37 Rlickstellungen, Eventualschulden
und Eventualforderungen bilanziert werden, als auch fur
Abgaben, bei denen Zeitpunkt und Betrag bekannt sind.
[FRIC 21 stellt klar, dass von offentlichen Behoérden erho-
bene Abgaben erst dann angesetzt werden dirfen, wenn
die Tatigkeit, die von Gesetzes wegen zur Leistung einer
Abgabe flhrt, eintritt. IFRIC 21 ist in der EU auf Geschafts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2014
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beginnen und wird keine Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss der BAWAG P.S.K. haben.

Die folgenden vom International Accounting Standards
Board (IASB) beschlossenen Standards und Anderungen
wurden von der EU noch nicht ibernommen:

Im Juli 2014 hat das IASB die endgultige Fassung von
IFRS 9 Finanzinstrumente herausgegeben. IFRS 9 legt drei
Bewertungskategorien flr finanzielle Vermaégenswerte fest:
Fortgefiihrte Anschaffungskosten (amortised cost), Beizu-
legender Zeitwert (fair value) und Beizulegender Zeitwert
Uber das sonstige Ergebnis (fair value through other com-
prehensive income).

In welche Kategorie ein Finanzinstrument eingeordnet
werden kann, ist einerseits abhangig vom Geschaftsmodell
des Unternehmens und andererseits von den vertraglich
vereinbarten Zahlungsfllissen des finanziellen Vermégens-
wertes. Ein finanzieller Vermégenswert wird nur dann zu
fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet, wenn das
Geschaftsmodell des Unternehmens darauf abzielt die
finanziellen Vermodgenswerte zu halten und die vertraglich
vereinbarten Zahlungsfllisse ausschlieBlich Zins- und Til-
gungszahlungen auf den ausstehenden Teil des Nominales
darstellen (simple loan feature). Ein finanzieller Vermo-
genswert wird dann zum beizulegenden Zeitwert Uber das
Sonstige Ergebnis bewertet, wenn das Geschaftsmodell des
Unternehmens darauf abzielt sowohl die finanziellen Ver-
maogenswerte zu halten als auch zu verkaufen und die
vertraglich vereinbarten Zahlungsfllisse ausschlieBlich Zins-
und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Teil des
Nominales darstellen. Alle finanziellen Vermogenswerte die
diese Kriterien nicht erfiillen, werden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Des Weiteren wird es
keine Trennungspflicht fur eingebettete Derivate geben,
sondern es wird das Finanzinstrument in seiner Gesamtheit
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Ausnahmen bestehen z.B. fur Put-, Call-, Vorauszahlungs-
und Verlangerungsoptionen, Zins-Caps oder Floors.

Klassifizierungen und Bewertungsgrundsatze fir finanzielle
Verbindlichkeiten sind im Vergleich zu IAS 39 nur geringfu-
gig gedndert worden. Verdnderungen des beizulegenden
Zeitwertes, welche mit Anderungen des Kreditrisikos des
bilanzierenden Unternehmens zusammenhangen, werden
im Sonstigen Ergebnis erfasst. Eine Ausnahme ist dann
vorgesehen, wenn dadurch Inkonsistenzen in der Bewer-
tung von Aktiva und Passiva entstehen wirden. Die Beur-
teilung erfolgt ausschlieBlich zum Zeitpunkt des

Erstansatzes. Ein nachtragliches Erfassen des Sonstigen
Ergebnisses aus der Anderung des Kreditrisikos in der
Gewinn- und Verlustrechnung ist ausgeschlossen.

Die Bilanzierung von Wertminderungen andert sich durch
die Vorschriften des IFRS 9 grundlegend. Es werden nun-
mehr nicht nur bereits eingetretene Verluste (“incurred loss
model"), sondern auch bereits erwartete Verluste fir zu-
klnftige Zahlungsstréme zu berlcksichtigen sein ("expec-
ted loss model").

IFRS 9 enthalt auch ein neues allgemeines Modell fir die
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Dieses Modell
richtet Hedge Accounting starker am betrieblichen Risiko-
management aus und erlaubt Hedgingstrategien, welche
im Rahmen des Risikomanagements angewandt werden.
Der Effektivitatstest als Voraussetzung fur die Anwendung
von Hedge Accounting wurde Uberarbeitet: Anstelle des
quantitativen Kriteriums (80 bis 125 Prozent Bandbreite)
wurden qualitative und quantitative Kriterien flr eine pros-
pektive Effektivitattsmessung eingeflihrt. AuBerdem ist die
freiwillige Beendigung von Sicherungsbeziehungen nicht
mehr allgemein zuldssig, sondern nur bei Vorliegen be-
stimmter Voraussetzungen. FUr Sicherungsbeziehungen,
bei denen das gesicherte Risiko und das durch die Siche-
rungsinstrumente gedeckte Risiko nicht identisch sind,
wurden Regelungen zum Re-Balancing eingefiihrt. Diese
sehen vor, dass bei Anderungen der Korrelation die Siche-
rungsquote entsprechend angepasst wird, ohne dass die
Sicherungsbeziehung beendet werden muss.

IFRS 9 wird fUr Geschéftsjahre anzuwenden sein, die am
oder nach dem 1. Jédnner 2018 beginnen.

Es ist zu erwarten, dass IFRS 9 wesentliche Auswirkungen
auf die Prozesse und die Finanzberichterstattung der BA-
WAG P.S.K. haben wird, jedoch ist aus heutiger Sicht eine
verlassliche Aussage zum Einfluss auf die zuklnftigen
Konzernabschlisse der BAWAG P.S.K. nicht moglich.

Im Dezember 2014 hat das IASB Angabeninitiative (Ande-
rungen an IAS 1) herausgegeben. Die Anderungen sollen
das Konzept der Wesentlichkeit deutlicher hervorheben
und somit IFRS Abschlisse von unwesentlichen Informati-
onen entlasten und die Vermittlung relevanter Informatio-
nen férdern. Es wird klargestellt, dass das Konzept der
Wesentlichkeit auf alle IFRS-Abschlussbestandteile, insbe-
sondere den Anhang, anzuwenden ist. Unwesentliche
Informationen sollen auch dann nicht dargestellt werden,
wenn ein Standard eine gewisse Angabe explizit fordert.



Wesentliche Informationen sollen auBerdem nicht mit un-
wesentlichen zusammengefasst werden. Es dirfen auBer-
dem zusétzliche Zwischensummen in die Bilanz und die
Gesamtergebnisrechnung eingefligt werden, wenn dies fur
das Verstandnis der Vermodgens- und Finanzlage bzw. der
Ertragslage von Relevanz ist. Des Weiteren wird klargestellt,
dass der Anteil eines Unternehmens am sonstigen Ge-
samtergebnis von assoziierten Unternehmen oder Joint
Ventures, die nach der Equity-Methode bilanziert werden,
getrennt als eigener Posten auf der Grundlage davon, ob er
spater in der Gewinn- und Verlustrechnung recycelt wird,
ausgewiesen werden sollte. Zur Verdeutlichung, dass An-
hangsangaben nicht in der Reihenfolge zu erfolgen haben,
die derzeit in IAS 1.114 gezeigt wird, werden zusétzliche
Beispiele fir mogliche Reihenfolgen der Angaben aufge-
nommen, um klarzustellen, dass die Verstandlichkeit und
die Vergleichbarkeit bertcksichtigt werden sollten, wenn
die Reihenfolge der Anhangsangaben festgelegt wird. Au-
Berdem wurden Vorschriften und Beispiele in Bezug auf
die Nennung der bedeutenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden gestrichen, die als potentiell wenig hilfreich
wahrgenommen wurden. Die Anderungen treten fiir Ge-
schéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Janner
2016 beginnen und werden zu einer Anpassung der Dar-
stellung des sonstigen Gesamtergebnisses der BAWAG
P.S.K. fuhren.

Im Mai 2014 hat das |IASB Klarstellung akzeptabler Ab-
schreibungsmethoden (Anderungen an IAS 16 und IAS 38)
herausgegeben. Es werden weitere Leitlinien zur Verfligung
gestellt, die definieren welche Methoden fir die Abschrei-
bung von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswer-
ten angewendet werden kénnen. Die Anderungen sind auf
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Janner 2016 beginnen und werden keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der BAWAG P.S.K. haben.

Im Juni 2014 hat das IASB Landwirtschaft: Fruchttragende
Pflanzen (Anderungen an IAS 16 und IAS 41) herausgege-
ben. Mit diesen Anderungen werden fruchtragende Pflan-
zen in den Anwendungsbereich von |IAS 16 gebracht. Die
Anderungen sind auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Janner 2016 beginnen und sind auf den
Konzernabschluss der BAWAG P.S.K. nicht anwendbar.

Die Anderungen zu IAS 27 Equity-Methode im separaten
Abschluss lassen die Equity-Methode als Bilanzierungsop-
tion in separaten Abschllissen wieder zu und treten fur
Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Janner
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2016 beginnen. Die Vorschriften des IAS 27 sind auf den
Konzernabschluss der BAWAG P.S.K. nicht anwendbar.

Im September 2014 hat das |IASB VerduBerung oder Ein-
bringung von Vermadgenswerten zwischen einem Investor
und einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture
(Anderungen an IFRS 10 und IAS 28) herausgegeben. Es
wird klargestellt, dass bei Transaktionen mit einem assozi-
ierten Unternehmen oder Joint Venture das Ausmaf der
Erfolgserfassung davon abhangt, ob die verduBerten oder
eingebrachten Vermogenswerte einen Geschéftsbetrieb
darstellen. Die Anderungen sind auf Geschéftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Janner 2016 beginnen
und werden aus heutiger Sicht keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der BAWAG P.S.K. haben.

Im Dezember 2014 hat das IASB Investmentgesellschaf-
ten: Anwendung der Konsolidierungsausnahme (Anderun-
gen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28) herausgegeben. Es
werden Sachverhalte adressiert, die sich im Zusammen-
hang mit der Anwendung der Konsolidierungsausnahme
fur Investmentgesellschaften ergeben haben. Die Anderun-
gen sind auf Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Janner 2016 beginnen und sind auf den
Konzernabschluss der BAWAG P.S.K. nicht anwendbar.

Die Anderungen zu IFRS 11 Bilanzierung von Erwerben
von Anteilen an einer gemeinsamen Geschéftstatigkeit
stellen die Bilanzierung von Erwerben von Anteilen an einer
gemeinsamen Tatigkeit klar, wenn diese einen Geschafts-
betrieb darstellen. Der geanderte IFRS 11 ist auf Ge-
schéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Janner 2016 beginnen und wird aus heutiger Sicht keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BAWAG
P.S.K. haben.

Mit IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten wird ei-
nem Unternehmen, das ein IFRS-Erstanwender ist, gestat-
tet, mit einigen begrenzten Einschrankungen,
regulatorische Abgrenzungsposten weiter zu bilanzieren,
die es nach seinen vorher angewendeten Rechnungsle-
gungsgrundsatzen im seinem Abschluss erfasst hat. IFRS
14 wurde im Januar 2014 herausgegeben und gilt fir
Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Januar 2016
beginnen und wird keine Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss der BAWAG P.S.K. haben.

IFRS 15 Erldse aus Vertragen mit Kunden wurde im Mai
2014 vom IASB verdffentlicht und regelt zu welchem Zeit-
punkt und in welcher Hohe Erlése aus Kundenvertrdgen zu
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erfassen sind. Durch IFRS 15 werden die Standards IAS 11
Fertigungsauftrdge und |AS 18 Ertrdge sowie IFRIC 13
Kundenbindungsprogramme, |\FRIC 15 Vertrage liber die
Errichtung von Immobilien, IFRIC 18 Ubertragung von
Vermdégenswerten durch einen Kunden und SIC 31 Um-
satzerlbse —Tausch von Werbedienstleistungen ersetzt.
IFRS 15 wird flr Geschéftsjahre anzuwenden sein, die am
oder nach dem 1. Jédnner 2017 beginnen. Die BAWAG
P.S.K. wird in den kommenden Monaten die méglichen
Auswirkungen von IFRS 15 analysieren.

Das IASB hat im September 2014 im Rahmen seines An-
nual-Improvement-Projekts Jéhrliche Verbesserungen an
den IFRS Zyklus 2012-2014 vertffentlicht und damit De-

tailaspekte in folgenden bestehenden Standards klarge-
stellt: IFRS 5 Zur VerduBerung gehaltene langfristige Ver-
maégenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche, IFRS 7
Finanzinstrumente: Angaben, |AS 19 Leistungen an Arbeit-
nehmer und |AS 34 Zwischenberichterstattung. Die Klar-
stellungen treten fUr Geschéftsjahre in Kraft, die am oder
nach dem 1. Janner 2016 beginnen und werden keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BAWAG
P.S.K. haben.
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DETAILS ZUR KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2 | Nettozinsertrag

in Mio. EUR
Zinsertrage
Barreserve
Handelsaktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte
Kredite und Forderungen
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere
Zinsaufwendungen
Handelspassiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Dividendenertrage

Zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermogenswerte
Nettozinsertrag

Die Zinsen und zinsahnlichen Ertrdge werden periodenge-
recht abgegrenzt. In den Zinsertrédgen wird auch die perio-
dengerechte Verteilung des Agios der Wertpapiere des

3 | Provisionsiiberschuss

2014 2013
1.089,9 1.112,4
0,3 1.2
262,5 239,8
23,8 43,7
122,6 176,6
643,4 637,3
373 13,8
-407,9 -541,6
91,8 -143,2
-81,3 -142,7
-234,8 -255,7
9,8 9,4
9,8 9,4
691,8 580,2

Finanzanlagevermogens ausgewiesen. Die Zinsen auf wert-
berichtigte Forderungen beliefen sich in der Berichtsperio-
de 2014 auf 3,5 Mio. EUR (2013: 2,8 Mio. EUR).

Der ProvisionsUberschuss gliedert sich wie folgt auf die einzelnen Geschéftsbereiche der BAWAG P.S.K.:

in Mio. EUR

Provisionsertrage
Zahlungsverkehr
Kreditgeschaft
Wertpapier- und Depotgeschaft
Sonstige Dienstleistungen

Provisionsaufwendungen
Zahlungsverkehr
Kreditgeschaft
Wertpapier- und Depotgeschaft
Sonstige

Provisionsiiberschuss

2014 2013
302,0 288,8
178,4 171,7
27,8 28,9
62,7 58,1
33,1 30,1
-104,2 -100,8
-39,5 -32,4
-2,2 -0,1
-11,5 -12,3
-51,0 -56,0
197,8 188,0



4 | Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden

in Mio. EUR 2014

Bealis!erte Gewin.r.le (Verluste) aus nich'f erf_olgsw.irksam zum Zeitwert bilanzierten 64.3 192 2

finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten (netto) ’ ’
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 57,1 115,6
Kredite und Forderungen 14,0 56,9
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten -10,9 0,1
Ergebnis aus dem Verkauf von Tochterunternehmen und Beteiligungen und 41 196

sonstiges Ergebnis
Gewinne (Verluste) aus finanziellen Vermoégenswerten im Handelsbestand (netto) -10,6 -135,4
Gewinne (Verluste) aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermogenswerten und Verbindlichkeiten (netto) 254 122,9
Gewinne (Verluste) aus der Bilanzierung von Fair-Value-Hedges 3,6 16,5
Zeitwertanpassung des Grundgeschafts -328,7 35,8
Zeitwertanpassung des Sicherungsinstruments 332,2 -19,3
Erfolgsbeitrage aus Wahrungsumrechnung (netto) 6,8 11,2
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermoégenswerten und Schulden 38,7 207.,4
Die Position Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumen- unserer Veranlagungen, Eigenen Emissionen und ftr Kun-
ten wird wesentlich von der Bewertung und den Verkdufen den getatigten Derivatgeschéften beeinflusst.
in Mio. EUR 2014
Gewinne (Verluste) aus finanziellen Vermdgenswerten ohne Minderheitsanteile 35,9 216,1
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbare Gewinne und Verluste aus 57 87
finanziellen Vermogenswerten ! '
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermoégenswerten und Schulden gemaB 38,7 207,4

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung



5| Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

in Mio. EUR
Ergebnis aus Investment Properties
Ertrage aus Investment Properties
Aufwendungen aus Investment Properties
Gewinne aus dem Abgang von Sachanlagen
Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen
Bankenabgabe
Ubrige betriebliche Ertrage und Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Die Mietertrage aus fremdvermieteten Grundstiicken und
Gebauden betrugen im Geschaftsjahr 2014 0,5 Mio. EUR
(2013: 1,0 Mio. EUR); die Aufwendungen beliefen sich auf
1,0 Mio. EUR (2013: 0,8 Mio. EUR). Die Leerstehungs-
kosten betrugen 2014 0,2 Mio. EUR (2013: 0,2 Mio. EUR).

6 | Verwaltungsaufwand

in Mio. EUR
Personalaufwand
Lohne und Gehalter
Gesetzlich vorgeschriebener Sozialaufwand
Sonstige Personalkosten
Dotierung Pensionsrickstellung
Auflésung Abfertigungsriickstellung
Auflésung Jubildumsgeldrickstellung
Sonstiger Verwaltungsaufwand
IT und Kommunikation
Immobilien und Instandhaltungsaufwendungen
Werbung
Sonstige allgemeine Aufwendungen

Von Dritten in Rechnung gestellte Aufwendungen - Rechtskosten, Outsourcing, etc.

Postgebuhren

Aufsichtsrechtliche Projekte und Prifungsaufwendungen
Restrukturierungs- und sonstige einmalige Aufwendungen
Verwaltungsaufwand

Der Posten ,Restrukturierungs- und sonstige einmalige
Aufwendungen® beinhaltet in 2014 im Wesentlichen Rest-
rukturierungsaufwendungen, die durch die Auflésung einer

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

2014 2013
-0,8 0,2
0,4 1.2
-1,2 -10
31 62,8
-0,5 -4,6
-24.6 -25,3
12,4 -8,7
-10,4 244

In 2013 waren von den Ertrdgen aus der VerauBerung von
Sachanlagen 61 Mio. EUR auf den Verkauf des Betriebs-
gebdudes 1018 Wien, Georg-Coch-Platz 2 zurtickzufuhren.
Fur diese Liegenschaft besteht ein mit dem neuen Eigen-
tlimer abgeschlossener, langfristiger Mietvertrag.

2014 2013
-282,3 -320,9
-207,7 -242,3
59,9 -63,5
-11,2 -10,8
-11,0 -11,4
5,9 6,1
16 10
-182,6 -198,5
581,77 -56,0
-48,5 -43,2
-34,7 -38,7
-17.9 -22,7
-11,8 -10,9
-10,2 -11,7
-5,8 -15,3
-3,5 -106,9
-468,4 -626,3

Rickstellung fir anhédngige Rechtsverfahren sowie eines
Teils der Urlaubsgeldriickstellung teilweise kompensiert
wurden, und betragt -3,5 Mio. EUR.

o1



71 PlanmaBige Abschreibungen aus immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen

in Mio. EUR 2014
PlanmaéBige Abschreibungen
aus Software und anderen immateriellen Vermdgenswerten -18,4 -35,5
aus Sachanlagen -12,3 -19,0
PlanmaBige Abschreibungen -30,7 -54,5

8 | Riickstellungen und Wertberichtigungen

in Mio. EUR 2014

Risikovorsorge fur Kredite und Forderungen -79,8 -70,9
Veranderungen von Ruckstellungen fur Kreditrisiken 7,2 -14,1
Wertberichtigungen von finanziellen Vermogenswerten -1,8 -11,4
Wertberichtigungen von nicht finanziellen Vermdgenswerten - -1,8
Riickstellungen und Wertberichtigungen -74,4 -98,2
Wertherichtigungen von finanziellen Vermogenswerten

in Mio. EUR 2014

Zur VerduBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte — Eigenkapitalinstrumente -1,8 -10,3
Zur VerduBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte — Schuldtitel - -0,8
Bis zur Endfélligkeit gehaltene Wertpapiere - -0,3
Wertberichtigungen von finanziellen Vermdgenswerten -1,8 -11,4

Wertherichtigungen von nicht finanziellen Vermdgenswerten

Die folgende Tabelle zeigt die auBerplanméBigen Abschreibungen und Zuschreibungen, welche flr einzelne nicht finanziel-
le Vermogenswerte erfasst wurden.

in Mio. EUR 2014

Sachanlagen - -0,1

Software und andere immaterielle Vermogenswerte - -1,7
davon Geschéfts- oder Firmenwert - -0,2
davon Software und andere immaterielle Vermogensgegenstande - -1,5

Wertberichtigungen von nicht finanziellen Vermégenswerten - -1,8
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9 | Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Der im laufenden Geschéftsjahr ausgewiesene Gewinn in
Hohe von 0,9 Mio. EUR (2013: Verlust 0,9 Mio. EUR)
beinhaltet das anteilige Ergebnis der BAWAG P.S.K. Versi-
cherung AG.

At-equity bewertete Unternehmen

in Mio. EUR

Kumulierte Vermogenswerte
Kumulierte Schulden
Kumuliertes Eigenkapital
Verdiente Pramien (brutto)
Provisionsertréage
Kumuliertes Jahresergebnis

Bei den at-equity bewerteten Unternehmen handelt es sich
um die BAWAG P.S.K. Versicherung Aktiengesellschaft
(25,00%iger Anteil) und die PSA Payment Services Austria

10 | Steuern vom Einkommen

in Mio. EUR

Laufender Steueraufwand
Latenter Steueraufwand /-ertrag
Steuern vom Einkommen

Der gemaB IFRS 12.22 (c) nicht erfasste anteilige Verlust
von at-equity bewerteten Unternehmen betragt 0,0 Mio.
EUR (2013: 0,0 Mio. EUR).

Die folgende Ubersicht zeigt wesentliche finanzielle Eckda-
ten betreffend assoziierte Unternehmen:

2014 2013
2.396 2.062
2.278 2.008
118 54
314 219
179 =
22 9

GmbH (20,82%iger Anteil). Bezlglich weiterer Details
verweisen wir auf Note 37 ,,Angaben zu nahe stehenden
Personen und Unternehmen®.

2014 2013
-0,5 -0,4
-8,3 2,1
-8,8 1,7
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Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Uberleitung zwischen dem errechneten und dem ausgewiesenen Steueraufwand:

in Mio. EUR 2014 2013
Jahrestberschuss vor Steuern 345,2 220,1
Steuersatz 25% 25%
Errechneter Steueraufwand -86,3 -55,0
Steuerminderungen
aus steuerfreien Beteiligungsertragen 6,3 2,4
aus Beteiligungsbewertungen 11,5 10,2
aus Beteiligungsverkaufen 0,5 -
aus steuerfreien Ertragen 2,2 0,2
aufgrund abweichender auslandischer Steuersatze 1,7 1,6
aus der Verwertung von Verlustvortragen ohne Ansatz von latenten Steuern 51,1 53,8
aus sonstigen steuerlichen Auswirkungen 6,8 0,3
Steuermehrungen
aus Beteiligungsbewertungen -0,2 -7,9
aufgrund nicht abzugsfahigem Aufwand -0,1 4,1
aus sonstigen steuerlichen Auswirkungen 2,0 -1,1
Ertragsteuern der Periode -8,6 0,4
Aperiodische Ertragsteuern -0,2 1,3
Ausgewiesene Ertragsteuern (Steueraufwand) -8,8 1,7

In den Aktiva sind latente Steuern auf Grund von Vorteilen
aus noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortragen in
Hohe von 253 Mio. EUR (2013: 242 Mio. EUR) berck-
sichtigt. Der Uberwiegende Teil der Verlustvortrage ist un-
begrenzt vortragsfahig. Der unversteuerte Teil der
Haftrlicklage betragt 372,9 Mio. EUR (2013: 372,9 Mio.
EUR).

Zum 31. Dezember 2014 bestanden auf Ebene der BAWAG
P.S.K. steuerliche Verlustvortrage in der Hohe von 1.205

Mio. EUR (2013: 1.337 Mio. EUR), bei den in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Steuergruppenmitgliedern 91
Mio. EUR (2013: 65 Mio. EUR) und bei den sonstigen in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen 67
Mio. EUR (2013: 75 Mio. EUR), somit insgesamt 1.363
Mio. EUR (2013: 1.477 Mio. EUR). Der Steuergruppe
stehen auf Ebene der BAWAG Holding GmbH weitere
1.485 Mio. EUR zur Verfugung (2013: 1.495 Mio. EUR).
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11| Barreserve

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Kassenbestand 588 281
Guthaben bei Zentralnotenbanken 349 200
Barreserve 684 481
12 | Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinste Wertpapiere 264 316
Aktien und andere nicht festverzinste Wertpapiere 7 40
Forderungen an Kunden 179 397
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 450 753
In der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit- Weitere Erlauterungen zur Fair-Value-Option finden sich in
wert bewertete finanzielle Vermogenswerte“ werden jene Note 1.
Finanzinstrumente ausgewiesen, die auf Grund der Aus-
Ubung der Fair-Value-Option gemaB IAS 39 erfolgswirksam Das maximale Ausfallsrisiko der Forderungen an Kunden
zum beizulegenden Zeitwert angesetzt werden. entspricht dem Buchwert.
13 | Zur VerauBerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Schuldtitel 3.757 5.028
Schuldverschreibungen und andere festverzinste Wertpapiere 3.757 5.028
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 623 806
Schuldverschreibungen anderer Emittenten 3.134 4.222
Eigenkapitalinstrumente 76 98
Zu Anschaffungskosten bewertet
Anteile an nicht konsolidierten beherrschten Unternehmen 18 23
Unternehmen mit Beteiligungsverhéltnis 32 47
Sonstige Anteile 26 28
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 3.833 5.126

89



90

BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

Die folgende Ubersicht zeigt wesentliche finanzielle Eckdaten von assoziierten Unternehmen:

Assoziierte Unternehmen, die auf Grund von Unwesentlichkeit nicht at-equity bewertet werden

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Kumulierte Bilanzsumme 551 833
Kumuliertes Eigenkapital 80 124
Kumuliertes Jahresergebnis 15 27

Die in obiger Tabelle dargestellten Betrage basieren auf den Wir méchten darauf hinweisen, dass die obige Tabelle nicht

letzten verflgbaren Abschlissen der entsprechenden den 6konomischen Anteil an den assoziierten Unterneh-
Gesellschaften, welche nach den jeweils anwendbaren men widerspiegelt. Der durchschnittliche 6konomische
Rechnungslegungsvorschriften erstellt wurden. Zum Zeit- Anteil betragt 33%.

punkt der Erstellung des Abschlusses der BAWAG P.S.K.

zum 31. Dezember 2014 lagen fUr einen GroBteil der be- Bezlglich weiterer Details verweisen wir auf Note 37 ,An-
troffenen Gesellschaften Abschlisse zum Bilanzstichtag gaben zu nahe stehenden Personen und Unternehmen®.

31. Dezember 2013 vor (Vorjahr: 31. Dezember 2012).

14 | Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Schuldtitel 2.042 773
Schuldverschreibungen und andere festverzinste Wertpapiere 2.042 773

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 565 373
Schuldverschreibungen anderer Emittenten 1.477 400

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 2.042 773

Der Anstieg der Bis zur Endfélligkeit gehaltenen Finanzin- EUR, Fair Value: -323 Mio. EUR) aufgrund einer gednder-

vestitionen ist im Wesentlichen auf Neugeschafte zuriick- ten Halteabsicht in die Kategorie ,Bis zur Endfélligkeit

zufiihren. AuBerdem hat die BAWAG P.S.K. im ersten gehaltene Finanzinvestitionen“ (Buchwert: 323 Mio. EUR,

Quartal 2014 einen Teil der als zur VerauBerung verflgba- Fair Value: 323 Mio. EUR) umgegliedert.

ren finanziellen Vermogenswerte (Buchwert: -323 Mio.

15 | Handelsaktiva

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Derivate des Handelsbuchs 404 378
Wahrungsbezogene Derivate 41 65
Zinsbezogene Derivate 363 313
Derivate des Bankbuchs 759 703
Wéhrungsbezogene Derivate 58 68
Zinsbezogene Derivate 698 630
Kreditderivate 3 5
Handelsaktiva 1.163 1.081



16 | Kredite und Forderungen

Die folgende Aufstellung zeigt die Zusammensetzung der
Kategorie ,Kredite und Forderungen®. Die finanziellen

31.12.2014
in Mio. EUR

Wertpapiere
Schuldtitel &ffentlicher
Stellen

Schuldtitel anderer
Emittenten

Forderungen an
Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Unternehmen und sonstige
Kunden

Retailkunden
Zentralstaaten

IBNR
Portfoliowertberichtigung®

Summe

31.12.2013
in Mio. EUR

Wertpapiere
Schuldtitel éffentlicher
Stellen

Schuldtitel anderer

Emittenten
Forderungen an
Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Unternehmen und sonstige
Kunden

Retailkunden
Zentralstaaten

IBNR
Portfoliowertberichtigung?
Summe

Nicht
wertberichtigte
Aktiva

1.983
97

1.886

1.518
21.441
14.044

7.319
78

24.942

Nicht
wertberichtigte
Aktiva

2.485
99

2.386

3.790
20.580
13.549

6.943
88

26.855

Wertberichtigte
Aktiva (Buchwert
vor Abzug der
Wert-
berichtigungen)

616
358
258

616

Wertberichtigte
Aktiva (Buchwert
vor Abzug der
Wert-
berichtigungen)

754
495
259

760

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Pauschale

Einzelwert- o
Einzelwert-

berichtigungen

-236 -42

-63 _

-173 -11

- -31

-236 -42
Pauschale

Einzelwert-

Einzelwert-

berichtigungen

5 -
-270 -84
-155 -1
-115 -50

- -33
-275 -84

berichtigungen

berichtigungen

Vermogenswerte dieser Kategorie werden zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten bewertet.

Gesamtnetto
(Buchwert nach
Abzug der Wert-
berichtigungen)

1.983
97

1.886

1.518
21.779
14.339

7.393
78

25.280

Gesamtnetto
(Buchwert nach
Abzug der Wert-
berichtigungen)

2.485
99

2.386

3.791
20.980
13.888

7.037
88

27.256
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Die Untergliederung der ,,Forderungen an Kunden* erfolgt
nach folgenden Klassen.

Die Kategorie ,Zentralstaaten” umfasst Forderungen an
Zentralregierungen, im Falle der BAWAG P.S.K. vor allem
gegeniber der Republik Osterreich.

Die Unternehmen beinhalten groBere Unternehmen mit
einem Exposure Uber 1 Mio. EUR oder einem Umsatz von
mehr als 50 Mio. EUR, und Spezialfinanzierungen (Projekt-
finanzierungen). Unter sonstige Kunden fallen Public Sec-
tor Entities, Kirchen und Religionsgemeinschaften,
Parteien, Vereine und Wertpapierhduser ohne Banklizenz.

Wertberichtigte

Die Kategorie ,Retailkunden” umfasst Forderungen aus
dem Retail Banking. Das Segment beinhaltet unselbstandig
Erwerbstatigen sowie Klein- und Mittelbetrieben mit einem
Exposure unter 1 Mio. EUR und einem Umsatz von weni-
ger als 50 Mio. EUR zusammengefasst.

Unter ,IBNR Portfoliowertberichtigung” werden Vorsorgen
fur zum Bilanzstichtag bereits eingetretene, aber noch
nicht erkannte Verluste dargestellt.

Die folgende Aufstellung zeigt die Zusammensetzung der

Kategorie Kredite und Forderungen nach den Segmenten
des Konzerns:

Gesamtnetto

Nicht Aktiva Pauschale

S ] Einzelwert- - (Buchwert nach

wertberichtigte  (Buchwert vor berichtigungen Einzelwert- Abzug der Wert-

31.12.2014 Aktiva Abzug der Wert- ene berichtigungen bericﬁt\ ungen)
in Mio. EUR berichtigungen) sung
Retail Banking and Small Business 9.240 237 -158 -11 9.308
Corporate Lending and Investments 13.089 93 -67 0 13.115
Treasury Services and Markets 959 0 0 0 959
Corporate Center 1.654 286 -11 -31 1.898
Summe 24.942 616 -236 -42 25.280

Wertberichtigte
Nicht Aktiva Pauschale Gesaminetto

. i Einzelwert- (Buchwert nach

wertberichtigte  (Buchwert vor berichtisungen Einzelwert- Abzug der Wert-

31.12.2013 Aktiva Abzug der Wert- gung berichtigungen beric%tivun en)
in Mio. EUR berichtigungen) guns
Retail Banking and Small Business 9.090 234 -103 -31 9.190
Corporate Lending and Investments 11.742 229 -163 0 11.807
Treasury Services and Markets 775 2 -2 0 775
Corporate Center 5.248 295 -7 -53 5.484
Summe 26.855 760 -275 -84 27.256

Umgliederungen

Die BAWAG P.S.K. hat Vermbgenswerte der Kategorie ,Zur
VerduBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte® mit
ihrem Fair Value von 1.897 Mio. EUR zum 1. Juni 2010 in
die Bilanzposition , Kredite und Forderungen“ um-
gegliedert.

Bei den umgegliederten Vermbogenswerten handelt es sich
um Private Placements und Kreditsurrogate ohne derivative
Komponenten. Die BAWAG P.S.K. ist der Ansicht, dass die
fortgefUihrten Anschaffungskosten der umgegliederten

Vermogenswerte flr den Bilanzleser relevante Informatio-
nen bieten.

Zum 31. Dezember 2014 betragt der Buchwert der umge-
gliederten finanziellen Vermogenswerte 68 Mio. EUR (Vor-
jahr: 909 Mio. EUR). Der Fair Value dieser Vermogenswerte
betragt 68 Mio. EUR (Vorjahr: 904 Mio. EUR). Der Ruick-
gang im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen
aus Tilgungen.

Zum 31. Dezember 2014 wurde fur umklassifizierte, finan-
zielle Vermogenswerte eine AFS-RUcklage in Hohe von 1
Mio. EUR ausgewiesen (Vorjahr: +1 Mio. EUR). Ware die



Umgliederung nicht vorgenommen worden, waren zusatz-
lich kumulierte, unrealisierte Fair-Value-Veranderungen in
Hohe von O Mio. EUR (Vorjahr: -5 Mio. EUR) aus zur Ver-
auBerung verflgbaren finanziellen Vermogenswerten, im
»Sonstigen Ergebnis” in der AFS-RUcklage ausgewiesen
worden.

in Mio. EUR

Zinsertrage

Ertrage aus Abgangen
Wertberichtigungen

Entwicklung der Risikovorsorge

Einzel- und Pauschalwert-

berichtigung

Forderungen an
in Mio. EUR Kreditinstitute

Stand 01.01.2014 5
Zugange
Uber die GuV gebildete
Vorsorgen
Abgange
Anderung
Konsolidierungskreis

BestimmungsgemaBle
Verwendung

Uber die GuV aufgeléste
Vorsorgen

Umgliederungen - -
Stand 31.12.2014 - 247

321

= 85

=3 -134

-2 -25

Einzel- und Pauschalwert-

berichtigung
Forderungen an
Kreditinstitute

17

in Mio. EUR

Stand 01.01.2013

Zugange
Uber die GuV gebildete
Vorsorgen

Abgédnge
Anderung
Konsolidierungskreis
BestimmungsgemaBe
Verwendung
Uber die GuV aufgeldste
Vorsorgen

618

= 93

-329

Umgliederungen - -

Stand 31.12.2013 5 321

Forderungen an
Kunden

Forderungen an
Kunden

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Die umklassifizierten finanziellen Vermogenswerte haben
zum Ergebnis vor Steuern im Geschéftsjahr wie folgt beige-
tragen:

2014 2013
2,5 11,9
6,1 7,0
Portfoliowertberichtigung
Forderungen an Forderungen an Summe
Kreditinstitute Kunden
- 33 359
- - 85
- - -137
- -2 -29
- 31 278
Portfoliowertberichtigung
Forderungen an Forderungen an Summe
Kreditinstitute Kunden
- 31 666
- 2 95
- - -341
- - -61
- 33 359
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Die Risikovorsorge gliedert sich wie folgt auf die geografischen Regionen auf:

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Osterreich 257 274
Ausland 21 85
Westeuropa 16 29
Mittel- und Osteuropa 5 56
Risikovorsorge 278 359

17 | Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

In der folgenden Tabelle wird die Verteilung der zum Stichtag bestehenden Forderungen gegeniber Kreditinstituten und
Kunden nach Kreditarten dargestellt.

Forderungen an Kreditinstitute — Gliederung nach Kreditarten

Erfolgswirksam zum Zu fortgefthrten

be\zu\e%imv\fjeemnege\twert Anschaffungskosten Summe
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Taglich fallige Guthaben - - 163 105 163 105
Termingelder - - 1.199 3.506 1.199 3.506
Ausleihungen - - 156 180 156 180
Forderungen an Kreditinstitute - - 1.518 3.791 1.518 3.791
Forderungen an Kunden — Gliederung nach Kreditarten
bggﬁ \Egggévrlﬁes i ﬂgez‘fvcg rt Z‘u‘ f(?rtgefu h rtgrw Summe
bewertet Anschaffungskosten
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Girobereich - - 1.423 1.504 1.423 1.504
Barvorlagen - - 151 708 151 708
Kredite 179 397 19.533 17.976 19.712 18.373
Einmalkredite 179 397 19.460 17.881 19.639 18.278
Sonstige - - 73 95 73 95
Finanzierungsleasing - - 672 792 672 792

Forderungen an Kunden 179 397 21.779 20.980 21.958 21.377



18 | Restlaufzeiten Vermogenswerte

Die folgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der finanziellen deren Restlaufzeit. Vermogenswerte ohne definierte Endféal-
Vermogenswerte (exkl. Eigenkapitalinstrumente) nach ligkeit werden unter ,Bis 3 Monate" ausgewiesen:

Finanzielle Vermdgenswerte — Gliederung nach Restlaufzeiten 2014

31.12.2014

in Mio. EUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte

Forderungen an Kunden 4 68 46 61 179
Schuldvgrschrelbungen und andere festverzinste 51 50 147 16 264
Wertpapiere

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
Schuldvgrschrelbungen und andere festverzinste 176 366 5310 905 3.757
Wertpapiere

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
Schuldvgrschrelbungen und andere festverzinste 7 79 1.046 917 2.042
Wertpapiere

Kredite und Forderungen
Forderungen an Kunden 2.007 1.449 8.168 10.155 21.779
Forderungen an Kreditinstitute 1.306 72 8 132 1.518
Schuldvgrschrelbungen und andere festverzinste _ 153 1317 513 1983
Wertpapiere

Summe 3.514 2.237 13.042 12.729 31.522

Finanzielle Vermogenswerte — Gliederung nach Restlaufzeiten 2013

31.12.2013

in Mio. EUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte
Forderungen an Kunden - 231 63 103 397
Schuldvgrschrelbungen und andere festverzinste 5 46 247 18 316
Wertpapiere

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte
Schuldvgrschrelbungen und andere festverzinste 574 871 3.067 16 5.028
Wertpapiere

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
Schuldvgrschrelbungen und andere festverzinste 58 57 302 387 774
Wertpapiere

Kredite und Forderungen
Forderungen an Kunden 2.746 1.546 7.075 9.613 20.980
Forderungen an Kreditinstitute 3.642 5 23 121 3.791
Schuldvgrschrelbungen und andere festverzinste _ 264 1047 974 5 485
Wertpapiere

Summe 6.725 2.990 12.024 12.032 33.771
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19| Sachanlagen

Entwicklung der Sachanlagen 2014

Buchwert ‘_

31.12.2013 &%

in Mio. EUR

Sachanlagen 85
Betrieblich genutzte 53
Grundsticke und Gebaude
Vermietete Grundsticke und 4
Gebaude

Betriebs- und 57
Geschéftsausstattung

Anlagen in Bau 1

Entwicklung der Sachanlagen 2013

in Mio. EUR

Sachanlagen 181
Betrieblich genutzte 117
Grundsticke und Gebaude
Vermietete Grundsticke und 6
Gebaude

Betriebs- und 58
Geschéftsausstattung

Anlagen in Bau -

Im laufenden Geschéftsjahr wurden keine auBerplanmaBi-
gen Abschreibungen erfolgswirksam erfasst (Vorjahr: 0,1

Mio. EUR).

20 | Geschéfts- und Firmenwerte, Software und andere immaterielle Vermdgenswerte

Zu den wesentlichen immateriellen Vermdgenswerten
gehort das Kernbankensystem Allegro. Vom Gesamtbuch-
wert immaterieller Vermogenswerte entfallen in Summe 30

96

31

400

446

kumuliert

2

Wahrungs-  Zugéange

- 19

rungen

-78 -150

Umgliede

208 -
141 -

-62 —

bungen
kumulier

-209
=3

-22

-156

ADbscnrel-

bungen
Kumulier

-422
Bl

-27

-343

31.12.2014 [

Buchwert

84
22 =1l

58 -11

Zuschre

bungen (+)

Mio. EUR auf Allegro und Kontextprojekte (Vorjahr: 34 Mio.
EUR). Die verbleibende durchschnittliche Nutzungsdauer
far Allegro betragt 9 Jahre.



Entwicklung der Posten Geschafts- und Firmenwert und von Software und andere immaterielle Vermogenswerte 2014

in Mio. EUR
Geschifts- und Firmenwerte

Software und andere
immaterielle
Vermdgenswerte

Software und andere
immaterielle Vermogenswerte

davon erworben
davon selbsterstellt

Immaterielle Vermdgenswerte
in Entwicklung

davon erworben
davon selbsterstellt
Rechte und Abldsezahlungen

59

83

66
66

89
445
410

288
122

29

35

31
27

— =2 NN W A

-138

-136

-14
-122

- -30
150 -390
156 -373
156 -373

6 _
6 _
- -17

102

88
84

Entwicklung der der Posten Geschéfts- und Firmenwert und von Software und andere immaterielle Vermogenswerte 2013

in Mio. EUR
Geschafts- und Firmenwerte
Software und andere
immaterielle
Vermdgenswerte
Software und andere
immaterielle Vermogenswerte
davon erworben
davon selbsterstellt

Immaterielle Vermogenswerte
in Entwicklung

davon erworben
Rechte und Abldsezahlungen

Im laufenden Geschaéftsjahr wurden keine auBerplanmansi-
ge Abschreibungen erfolgswirksam erfasst (Vorjahr: 2 Mio.

60

113

105

78
27

NN

115

446

419

279
140

2

2
25

27

16
16

oo O

- -30
- -362
2 344
2 -222
- -122
2 _
2 _
- -18

59

83

66
66

11

-18

-17
-17

EUR). Im laufenden Geschéftsjahr und im Vorjahr wurden
keine Zuschreibungen erfasst.
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Uberpriifung von Zahlungsmittel generierenden Einheiten (ZGEs) mit einem Geschéfts- oder Firmenwert auf Wertminderung

Zum Zweck der Uberprifung auf Wertminderung ist folgenden ZGE des Konzerns ein Geschéfts- oder Firmenwert wie folgt
zugeordnet worden:

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
BAWAG P.S.K. INVEST GmbH - 58
easybank AG, Wien 1 1
Firmenwert 1 59

Die BAWAG P.S.K. INVEST GmbH wird per 31. Dezember Die wesentlichen Annahmen, die bei der Schatzung des
2014 gemaB IFRS 5 als zur VerduBerung gehalten darge- erzielbaren Betrags der easybank AG verwendet wurden,
stellt. Der Wertminderungstest basierte daher auf dem werden nachstehend dargelegt. Die den wesentlichen
Verkaufspreis abzlglich VerauBerungskosten. Im Vorjahr Annahmen zugewiesenen Werte stellen die Beurteilung der
basierte der erzielbare Betrag der ZGE BAWAG P.S.K. IN- zukUnftigen Entwicklungen in den relevanten Branchen dar
VEST GmbH auf dem Nutzwert, der durch diskontierte und basieren auf Werten von externen und internen Quel-
Cashflows geschatzt wurde. len.

in % 2014 2013
Abzinsungssatz 10,7% 11,1%
Nachhaltige Wachstumsrate 1,0% 1,0%
Geplante Gewinnwachstumsrate (Durchschnitt der nachsten 5 Jahre) 5,3% 20,2%

Der Abzinsungssatz stellt eine Vor-Steuer-GréBe dar, die auf Risiko einer Eigenkapitalinvestition und das spezifische

Grundlage von branchendurchschnittlichen Eigenkapital- Risiko der einzelnen ZGE widerspiegelt.

renditen geschéatzt wurde. Dieser Abzinsungssatz wurde

auf Basis des in IAS 36 vorgeschriebenen Vorsteuerzins- Die Cashflow-Prognosen basieren auf den von der Ge-
satzes unter BerUcksichtigung der substanziellen Verlust- schéftsfihrung des Unternehmens geplanten Jahresge-
vortrage der BAWAG P.S.K. Gruppe ermittelt. Als risikoloser winnen der ndchsten 5 Jahre und einer ewigen

Zinssatz dient hierfur der von der Deutschen Bundesbank Wachstumsrate danach. Die nachhaltige Wachstumsrate
verodffentlichte Zinssatz fur Staatsanleihen mit einer Rest- wurde basierend auf der Schatzung der langfristigen
laufzeit von 30 Jahren. Dieser Abzinsungssatz wird berei- durchschnittlichen jahrlichen Gewinnwachstumsrate ermit-
nigt um einen Risikozuschlag, der das erhohte allgemeine telt, die mit der Annahme, die ein Marktteilnehmer treffen

wulrde, Gbereinstimmt.



Sensitivitatsanalyse per 31.12.2014

Um die Stabilitat der Werthaltigkeitsprifung der Firmen-
werte zu testen, wurde basierend auf den oben angeflhr-
ten Pramissen eine Sensitivitdtsanalyse vorgenommen.
Dabei wurden fur diese Analyse die Veranderung des Dis-

kontierungssatzes und die Verminderung des Wachstums
der Ergebnisse als relevante Parameter ausgewahlt. Die

easybank AG, Wien

Sensitivitatsanalyse per 31.12.2013

BAWAG P.S.K. INVEST GmbH
easybank AG, Wien

21 | Steueranspriiche

Die in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuerforderun-
gen ergeben sich auf Grund von temporaren Differenzen

Bilanzansatz aktive latente Steuern

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

nachstehend angefiihrte Ubersicht veranschaulicht, um
welches AusmaB sich der Diskontierungssatz erhéhen bzw.
das Wachstum verringern kénnte, ohne dass der Fair Value
der Zahlungsmittel generierende Einheiten unter den jewei-
ligen Buchwert (Eigenkapital zuzlglich Firmenwert) ab-
sinkt.

Veranderung Verénderung
Diskontierungssatz Wachstum nach 2015
(in %Pkt.) (in %)
66 <-100%

Verénderung Veranderung
Diskontierungssatz  Wachstum nach 2015

(in %Pkt.) (in %)
389 -66,15%
5.304 <-100%

zwischen dem Buchwert nach IFRS und dem steuerrecht-
lichen Ansatz folgender Bilanzposten:

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 39 28
Kredite und Forderungen 121 32
Rickstellungen 63 48
Verlustvortrage 253 242
Sonstige 1 1
Latente Steueranspriiche 477 351
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 18 12
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermodgenswerte 53 47
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 2 -
Handelsaktiva 56 43
Sicherungsderivate 88 3
Selbsterstellte immaterielle Wirtschaftsglter 1 -
Sachanlagen 1 1
Sonstige 15 -
Latente Steuerverpflichtungen 234 106
Saldierter aktiver Bilanzansatz latenter Steuern 243 245

99
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Pro Konzerngesellschaft wurden aktive und passive Steuer-
latenzen gegeniber derselben lokalen Steuerbehdrde sal-
diert und unter Steuerforderungen oder
Steuerverbindlichkeiten ausgewiesen.

In den Aktiva sind latente Steuern auf Grund von Vorteilen
aus noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortragen in
Hohe von 253 Mio. EUR (2013: 242 Mio. EUR) bertcksich-
tigt. Der Uberwiegende Teil der Verlustvortrage ist unbe-
grenzt vortragsfahig. Der unversteuerte Teil der Haft-
rtcklage betragt 372,9 Mio. EUR (2013: 372,9 Mio. EUR).

22 | Sonstige Vermogenswerte

in Mio. EUR

Rechnungsabgrenzungsposten

Noch nicht in Betrieb befindliche Leasingobjekte
Sonstige Aktiva

Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Aktiva betreffen mit 35 Mio. EUR (2013: 56
Mio. EUR) Schwebeposten aus dem Zahlungsverkehr und
mit 37 Mio. EUR (2013: 30 Mio. EUR) andere sonstige

Aktiva. Im Vorjahr, enthielten die sonstigen Aktiva 150 Mio.

Zum 31. Dezember 2014 bestanden auf Ebene der BAWAG
P.S.K. steuerliche Verlustvortrage in der Héhe von 1.205
Mio. EUR (2013: 1.337 Mio. EUR), bei den in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Steuergruppenmitgliedern 91
Mio. EUR (2013: 65 Mio. EUR) und bei den sonstigen in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen 67
Mio. EUR (2013: 75 Mio. EUR), somit insgesamt 1.363
Mio. EUR (2013: 1.477 Mio. EUR). Der Steuergruppe
stehen auf Ebene der BAWAG Holding GmbH weitere
1.485 Mio. EUR zur Verfugung (2013: 1.495 Mio. EUR).

31.12.2014 31.12.2013
28 28
11 9
72 236
111 273

EUR Kaufpreisforderungen aus dem Verkauf des Betriebs-
gebadudes 1018 Wien, Georg-Coch-Platz 2, welche im
Janner 2014 beglichen wurden.

23 | Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verhindlichkeiten

in Mio. EUR

Begebene Schuldverschreibungen, Nachrang- und Ergianzungskapital

Begebene Schuldverschreibungen (Eigene Emissionen)
Nachrangkapital
Erganzungskapital

Kassenobligationen und nicht bérsenotierte Private Placements
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten

Die begebenen Schuldverschreibungen betreffen bérseno-
tierte Emissionen. Der Rickgang im Vergleich zum Vorjahr
ist auf die Tilgung einer eigenen Emission im Nominale von
960 Mio. EUR im Februar 2014 zurtickzufihren.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten beinhalten P.S.K. Emissionen,
die von der Republik Osterreich garantiert sind.

31.12.2014 31.12.2013
1.675 2.968
158 1.361
361 420
25 27
1.131 1.160
1.675 2.968

Der Buchwert der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Eigenen Emissionen per 31. Dezember 2014 liegt um 132

Mio. EUR Uber deren Riickzahlungsbetrag (2013: 112 Mio.
EUR tber dem Ruckzahlungsbetrag).



24 | Handelspassiva

in Mio. EUR

Derivate des Handelsbuchs
Wahrungsbezogene Derivate
Zinsbezogene Derivate

Derivate des Bankbuchs
Wahrungsbezogene Derivate
Zinsbezogene Derivate
Kreditderivate

Handelspassiva

25 | Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

in Mio. EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Spareinlagen — fix verzinst
Spareinlagen — variabel verzinst
Anlagekonten — variabel verzinst
Giroeinlagen — Retailkunden
Giroeinlagen — Firmenkunden
Sonstige Einlagen?
Begebene Schuldverschreibungen, Nachrang- und Erganzungskapital
Begebene Schuldverschreibungen
Nachrangkapital
Erganzungskapital
Kassenobligationen und nicht bérsenotierte Private Placements
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Bei begebenen Schuldverschreibungen handelt es sich um bérsenotierte Emissionen.

31.12.2014
403 342
188 251
215 91
771 956
316 498
452 452
3 6
1.174 1.298

31.12.2014
2.420 1.646
21.135 22.013
3.439 5.301
4321 4.132
5.344 5.147
5.654 4912
1.814 1.972
563 549
4.438 4.563
2.024 2.070
500 489
107 118
1.807 1.886
27.993 28.222
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26 | Begebene Schuldverschreibungen, Nachrang- und Erganzungskapital

Begebene Schuldverschreibungen sowie Nachrang- und
Ergdnzungskapital werden in der Kategorie , Erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbind-
lichkeiten® bzw. in der Kategorie , Finanzielle Verbindlich-

Bewertung zum

beizulegenden Zeitwert

in Mio. EUR 2014 2013
Begebene

Schuldverschreibungen = 156
Nachrangkapital 361 420
Erganzungskapital 25 27
Kassenobligationen und nicht

borsenotierte Private Placements 115 1180
Summe 1.675 2.968

keiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten® ausgewiesen.
Insgesamt ergibt sich das folgende Gesamtvolumen (IFRS-
Buchwerte):

Bewertung zu fortgefihrten

Anschaffungskosten summe

2014 2013 2014 2013

2.024 2.070 2.182 3.431
500 489 861 909
107 118 132 145

1.807 1.886 2.938 3.046

4.438 4.563 6.113 7.531

In der folgenden Tabelle werden die wesentlichen Konditionen der begebenen Schuldverschreibungen angefihrt, deren

Nominale 200 Mio. EUR Ubersteigt:

ISIN Typ wahrung | NTET
XS0562155902  Covered EUR 500
XS0830444039 Covered EUR 500
XS0115996646  Senior Unsecured  EUR 350
XS0987169637  Lower Tier I EUR 300
ATOOOOAOJR13  Senior Unsecured  EUR 246
ATOOOOAQY1R8 Wohnbauanleihe EUR 244
CHO011261168 Lower Tier Il CHF 208
Hybridkapital

BAWAG Capital Finance (Jersey) Limited hat ihre Call-Option
im Zusammenhang mit nicht kumulierbaren Vorzugsaktien
mit fixer/variabler Verzinsung, ohne Stimmrechte und ohne
Laufzeitbeschréankung, welche im Jahr 2000 emittiert wur-
den, ausgelbt. Nach Tilgung aller Vorzugsaktien im Juli
2014 wurde die BAWAG Capital Finance (Jersey) Limited
mit Wirkung zum 24. September 2014 geldscht. Im Kon-
zernabschluss wurde kein auBerordentliches Ergebnis aus
dieser Transaktion erfasst.

Die BAWAG P.S.K. hatte zum Bilanzstichtag eine Hybridka-
pitalemission (BCF II) begeben. Die Hybridkapitalemission
wird nach IFRS als Fremdkapital ausgewiesen und ist in der
oben angefthrten Ubersicht als Nachrangkapital ausgewie-

Veézritmdseurng Kupon Laufzeitende
Fix 2,625% 26.11.2015

Fix 1,875% 18.09.2019
Variabel 3M EURIBOR -0,1% 25.08.2015
Fix 8,125% 30.10.2023

Fix 3,375% 09.08.2015

Fix 2,625% 18.01.2028

Fix 4,500% 16.10.2015

sen. Fur die Berechnung der aufsichtsrechtlichen konsoli-
dierten Eigenmittel nach CRR werden diese Emissionen
2014 zu 80% als Bestandteil des zusatzlichen Kernkapitals
und zu 20% als Bestandteil des Tier 2 Kapitals angerechnet.

Fur die BCF 1l sind wahrend der Laufzeit keine Konditio-
nendnderungen vorgesehen. Die ordentliche Kindigung
kann nur durch den Emittenten erfolgen. Die Kindigungs-
termine und aktuellen Zinssétze der nach dem Ruckkauf
verbleibenden Emission lauten:

» BCF II: 83 Mio. EUR Nennwert (31. Dezember 2013: 83
Mio. EUR), vierteljahrliche Kiindigungsmoglichkeit (aus-
gewiesen unter Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortge-
fahrten Anschaffungskosten), fixer Zinssatz 7,125%



27 | Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

In der folgenden Tabelle wird die Verteilung nach Produktgruppen und Kundensektoren der zum Stichtag bestehenden
Verbindlichkeiten gegentber Kunden dargestellt.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden — Gliederung nach Produktgruppen und Kundensektoren

in Mio. EUR
Spareinlagen
SparbUcher
Kapitalsparblcher
Sparvereine
Sonstige Einlagen
Privatkunden
Unternehmen
Nichtbanken
Zentralstaaten
Verbindlichkeiten Kunden

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermodgenswerte

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Zu fortgefihrten
Anschaffungskosten

7.760
4.099
3.484
177
13.375
8.854
3.819
354
348
21.135

9.433
3.863
5.327

243
12.580
8.305
3,658
BI3
227
22.013

Summe

7.760
4.099
3.484

177
13.375
8.854
3.819
354
348
21.135

9.433
3.863
5.327

243
12.580
8.305
3588
BILS)
227
22.013
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28 | Restlaufzeiten Verhindlichkeiten

Die folgenden Tabellen zeigen die Aufgliederung der finanziellen Verbindlichkeiten nach deren vertraglicher Restlaufzeit:

Finanzielle Verhindlichkeiten — Gliederung nach Restlaufzeiten 2014

31.12.2014
in Mio. EUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Schuldverschreibungen
Nachrangkapital
Ergdnzungskapital
Kassenobligationen und nicht bérsenotierte
Private Placements

Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten gegentber Kunden
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Schuldverschreibungen
Nachrangkapital
Erganzungskapital
Kassenobligationen und nicht borsenotierte
Private Placements

Summe

Finanzielle Verhindlichkeiten — Gliederung nach Restlaufzeiten 2013

31.12.2013
in Mio. EUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Schuldverschreibungen
Nachrangkapital
Erganzungskapital
Kassenobligationen und nicht bérsenotierte
Private Placements

Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten gegentber Kunden
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Schuldverschreibungen
Nachrangkapital
Erganzungskapital
Kassenobligationen und nicht borsenotierte
Private Placements

Summe

22

15.836
738

928
27

13.283
985
15

57
15.295

230

85

3.697
129
1.192

89
51
5.478

268

50

3.019
20

70
3.427

120
14
25

436

1.411
1.114
736

294
4.157

105
242
27

308

2.398
377
1.532
107
336
5.432

33
117

588

191
439

52
500

1.457
3.377

60
151

802

3.313
264
523
489

11

1.423
7.036

158
361
25

1.131

21.135
2.420
2.024

500
107

1.807
29.668

1.361
420
27

1.160

22.013
1.646
2.070

489
118

1.886
31.190



29 | Riickstellungen

in Mio. EUR
Sozialkapitalrtickstellungen
hievon fur Abfertigungen
hievon fur Pensionen
hievon fur Jubildumsgeld
Drohende Verluste aus schwebenden Geschaften
Kreditzusagen, Blrgschaften, Garantien
Andere Rickstellungen inklusive Rechtsrisiken
Riickstellungen

Die Position Andere Ruckstellungen inklusive Rechtsrisiken
betrafen im Vorjahr im Wesentlichen das Verfahren Refco.

Bei den Sozialkapitalriickstellungen handelt es sich zur
Ganze um langfristige Ruckstellungen. Der Anstieg der
Pensionsrickstellungen ist auf die negativen Auswirkungen
der Anderung des Rechnungszinssatzes auf 2,05% zu-

Entwicklung des Sozialkapitals

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

31.12.2014

489

98

359

32

27

27

6

522

31.12.2013
435
98
303
34
32
32
37
504

rickzufihren. Ruckstellungen flr drohende Verluste aus
schwebenden Geschéften in Hohe von 19 Mio. EUR und
andere Risiken inklusive Rechtsrisiken in Hohe von 3 Mio.
EUR werden voraussichtlich nach mehr als 12 Monaten

verwendet.

Pensions- Abfertigungs-
in Mio. EUR rickstellung rickstellung
Barwert der erworbenen Anspriiche per
01.01.2014 PP 315 98
Dienstzeitaufwand 5
Zinsaufwand 11 3
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust

Aus demografischen Annahmen -4 1
Aus finanziellen Annahmen 64 6
Ertrag aus dem Planvermdgen ohne die in der 3 3
Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Zinsen
Sonstige
Zahlungen -15 -9
Sonstige -1 -6
Barwert der erworbenen Anspriiche per
31.12.2014 prcie® & 2
Beizulegender Zeitwert des Planvermdégens -12 -
Riickstellung per 31.12.2014 359 98

Jubildumsgeld-
rickstellung

34

32

32

Summe
Sozialkapital-
ruckstellung

447

8
15

-6
71

-27
-7

501

-12
489
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in Mio. EUR
Barwert der erworbenen Anspriiche per

Pensions-
rackstellung

01.01.2013 e
Dienstzeitaufwand 1
Zinsaufwand 11
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust
Aus demografischen Annahmen 2
Aus finanziellen Annahmen 10
Ertrag aus dem Planvermdgen ohne die in der 3
Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Zinsen
Sonstige
Zahlungen -15
Sonstige -
Barwert der erworbenen Anspriiche per 315
31.12.2013
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens -12
Riickstellung per 31.12.2013 303

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Pensionsver-

pflichtungen zum 31. Dezember 2014 betragt 15,26 Jahre

Summe
Sozialkapital-
rdckstellung

Jubildumsgeld-
rackstellung

Abfertigungs-
rackstellung

104 34 444
5 3 9

4 1 16
3 3 4

3 1 14
11 2 28
4 - 4
98 34 447
- - 12
98 34 435

(2013: 13,95 Jahre), jene fur Abfertigungsrickstellungen
betragt 12,09 Jahre (2013: 12,06 Jahre).

Entwicklung des fondsgebundenen anrechenbaren Pensionsvermogens

in Mio. EUR

Pensionskassenvermégen 01.01.2014 = 31.12.2013

Zugénge
Pensionskassenvermégen 31.12.2014

Die Wertanderungen umfassen erwartete Ertrage aus Plan-
vermogen, versicherungsmathematische Gewinne und Ver-
luste, Beitrdge des Arbeitgebers, Beitrage der Teilnehmer

des Plans und gezahlte Versorgungsleistungen.

in %

Schuldverschreibungen
Eigenkapitalinstrumente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Sonstige

Schuldverschreibungen, welche von der BAWAG P.S.K.
emittiert wurden, betragen 0,05% des Planvermdgens.

Fur alle Eigenkapitaltitel und fix verzinste Schuldverschrei-
bungen bestehen Marktpreisnotierungen in aktiven Mark-

2014 2013
12 11
= 1
12 12

Das Pensionskassenvermogen setzt sich wie folgt zusam-
men:

2014 2013
77% 81%
14% 13%
0% 1%
9% 5%

ten. Die fix verzinsten Investments stammen im Wesentli-
chen von europdischen Emittenten und haben ein durch-
schnittliches Rating von A.



Die strategische Investmentpolitik des Pensionsfonds kann
wie folgt zusammengefasst werden:

» Ein strategischer Asset-Mix, der 57% Staatsanleihen,
15% Unternehmensanleihen, 14% Eigenkapitalinstru-
mente und 14% sonstige Investitionen umfasst;

» Die Gewichtung der Investitionen kann innerhalb der
langfristigen strategischen Veranlagungsklassen in einer
definierten Bandbreite schwanken: Staatsanleihen: 28%
-86%, Unternehmensanleihen: 0% — 25%, Eigenkapi-
taltitel: 0%—20%, sonstige Investitionen 0%-20%;

Sensitivitatsanalysen

Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen hatten die bei
verninftiger Betrachtungsweise am Abschlussstichtag
moglich gewesenen Veranderungen bei einer der maBgeb-
lichen versicherungsmathematischen Annahmen zu fol-
genden leistungsorientierten Verpflichtungen fir Pensionen

Sensitivitatsanalyse zum 31. Dezember 2014

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

» das Zinsrisiko wird anhand eines aktiven Risikomana-
gements der Duration aller fixverzinsten Vermaégenswer-
te Uberwacht und gesteuert;

» das Wahrungsrisiko wird mit dem Ziel gesteuert, es auf
maximal 30% zu reduzieren.

Die BAWAG P.S.K. erwartet, dass in 2015 Beitrage in Hohe
von 0,3 Mio. EUR an die Pensionskasse zu leisten sein
werden.

und Abfertigungen gefihrt. Der Ausgangswert fir die Be-
rechnung ist der zum 31. Dezember 2014 bestehende
Barwert der leistungsorientierten Zusagen in Héhe von 469
Mio. EUR:

Pensions- und
Abfertigungsrickstellungen

Erhohung der Verringerung der

in Mio. EUR Variablen Variablen
Zinssatz — Verdnderung um 1 Prozentpunkt 410 545
ZukUnftige Gehaltserhthungen — Verdnderung um 1 Prozentpunkt 544 410
Fluktuation — Veranderung um 1 Prozentpunkt 451 472
ZukUnftige Sterberaten — Verdnderung um 1 Prozentpunkt (nur Pensionsriickstellungen) 370 372

Sensitivitatsanalyse zum 31. Dezember 2013

Pensions- und
Abfertigungsrickstellungen

Erhohung der Verringerung der

in Mio. EUR Variablen Variablen
Zinssatz — Verdnderung um 1 Prozentpunkt 365 474
ZukUnftige Gehaltserhdhungen — Verdnderung um 1 Prozentpunkt 474 364
Fluktuation — Veranderung um 1 Prozentpunkt 396 417

Zukunftige Sterberaten — Veranderung um 1 Prozentpunkt (nur Pensionsriickstellungen) 314 316
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Entwicklung der Sonstigen Riickstellungen

in Mio. EUR

Sonstige Riickstellungen

Drohende Verluste aus schwebenden Geschaften
Ubrige Ruckstellungen

in Mio. EUR

Sonstige Riickstellungen

Drohende Verluste aus schwebenden Geschaften
Ubrige Rickstellungen

30 | Steuerschulden

Riickstellung fiir latente Steuern

Die in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuerverbind-
lichkeiten ergeben sich auf Grund von temporéaren Diffe-

in Mio. EUR

Stand
01.01.2014

69
32
37

Stand
01.01.2013

51
14
37

Zufuhrung
2
1
1
Zuflihrung
22
21
1

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten
Zur VeraduBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte

Sonstiges
Latente Steuerverpflichtungen
Saldierter Bilanzansatz passiver latenter Steuern

Verbrauch

-1

1

Verbrauch

-3
-3

ASLING Stand
Auflésung 31122014
-37 33
-6 27
-31 =
Auflésung . SITSHZ%B
-1 69
N 32
-1 37

renzen zwischen dem Buchwert nach IFRS und dem steu-
errechtlichen Ansatz folgender Bilanzposten:

31.12.2014 31.12.2013
1 -
= 7
2 3
3 10
3 10

Die temporaren Differenzen, fir die gemaB IAS 12.39 keine
passiven latenten Steuern gebildet wurden, betrugen 96
Mio. EUR (2013: 231 Mio. EUR). IAS 12.39 besagt, dass
bei temporaren Differenzen in Verbindung mit Anteilen an
Tochterunternehmen, wenn das Mutterunternehmen in der

311 Sonstige Verbindlichkeiten

in Mio. EUR

Schwebeposten aus dem Zahlungsverkehr
Verbindlichkeiten aus Restrukturierung
Sonstige Passiva
Rechnungsabgrenzungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Lage ist, den zeitlichen Verlauf der Aufldsung der tempora-
ren Differenz zu steuern, und es wahrscheinlich ist, dass
sich die temporéaren Differenzen in absehbarer Zeit nicht
auflésen werden, keine passiven latenten Steuern gebildet
werden mussen.

31.12.2014 31.12.2013
228 197
120 142
163 130
6 8
517 477
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32 | Angaben gemaB IFRS 5 — Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauBerungsgruppen

GemaB IFRS 5 sind VerauBerungsgruppen aus Vermo-
genswerten und Schulden als zur VerauBerung klassifiziert,
wenn der zugehorige Buchwert Uberwiegend durch ein
VerduBerungsgeschaft und nicht durch fortgefihrte Nut-
zung realisiert wird und der Verkauf innerhalb von 12
Monaten erwartet wird. Dementsprechend wurden die
Buchwerte der im Konzern erfassten Vermoégenswerte und
Schulden der BAWAG P.S.K. INVEST GmbH im Bilanzpos-
ten ,Vermdgenswerte in VerduBerungsgruppen, die zur
VerduBerung gehalten werden” bzw. ,Verbindlichkeiten in
VerduBerungsgruppen, die zur VerauBerung gehalten wer-

den” dargestellt. Die folgende Tabelle zeigt die Zusammen-
setzung dieser Bilanzposten.

Der VerduBerungserlds Ubersteigt den Buchwert des zuge-
horigen Netto-Reinvermogens, sodass keine Wertminde-
rungen im Zuge der Umklassifizierung als zur VerduBerung
gehalten erfasst wurden.

Die BAWAG P.S.K. INVEST GmbH ist im Segment Retail
Banking and Small Business enthalten.

in Mio. EUR 2014
Langfristige Vermogenswerte und VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung gehalten werden 68
Geschéfts- und Firmenwerte 58
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7
Sonstige Vermodgenswerte 3
Verbindlichkeiten in VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung gehalten werden 6
Rickstellungen 2
Sonstige Verbindlichkeiten 4
33 | Sicherungsderivate
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Sicherungsderivate in Fair-Value-Hedge Beziehungen

Positiver Marktwert 546 164

Negativer Marktwert 160 126

Die BAWAG P.S.K. verwendet Fair-Value-Hedge Ac-
counting, um Absicherungen gegen Zinsanderungsrisken
bei festverzinslichen Finanzinstrumenten darzustellen. Als
Sicherungsgeschafte werden Uberwiegend Zinsswaps ver-
wendet. Die Grundgeschafte umfassen Wertpapiere der

Kategorie ,Zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermo-
genswerte” sowie Eigene Emissionen, Sparbucher und
Forderungen an Kunden, die zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden.
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Nominale der gesicherten

Grundgeschéfte

in Mio. EUR
Zur VerduBerung verfiighare

finanzielle Vermogenswerte Rt Bkt
Wertpapiere 1.605 1.938

Zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bewertete 11.375 9.012

Finanzinstrumente
Wertpapiere 163 180
Eigene Emissionen 3.224 3.464
Spareinlagen von Kunden 3.592 3.510
Forderungen an Kunden 305 305
Verbindlichkeiten an Kunden 4.091 1.553

Summe 12.980 10.950

Die Bewertung von Grund- und Sicherungsgeschéaften wird
in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position ,,Ge-

34 | Eigenkapital
Grundkapital

Die BAWAG P.S.K. verflgt unverdndert zum Vorjahr Uber
ein Grundkapital von 250 Mio. EUR, welches zur Ganze
einbezahlt wurde. Die Anzahl der Stiickaktien betragt
250.000.000 Stuck.

Partizipationskapital

In der Hauptversammlung der BAWAG P.S.K. AG vom 12.
Mérz 2014 wurde beschlossen, das noch ausstehende
Partizipationskapital in Hohe von 350 Mio. EUR mit Wir-
kung vom 13. Méarz 2014 zur Génze einzuziehen. Eine
entsprechende Genehmigung der Finanzmarktaufsicht
(FMA) zur Einziehung des verbleibenden Partizipationska-
pitals lag vor.

Die BAWAG P.S.K. zahlte eine Dividende von 47,7 Mio.
EUR fur 2013 an die Inhaber des Partizipationskapitals
sowie eine Abschlagszahlung in Hohe von 6,8 Mio. EUR fir
das erste Quartal 2014.

Eigentiimerzuschuss und Entwicklungen in den Eigenmitteln

Mit Wirkung vom 11. Marz 2014 erfolgte auf Ebene der
BAWAG P.S.K. AG ein Kapitalzuschuss in Hohe von 125

31.12.2014 31.12.2013

Im Geschéftsjahr
erfolgswirksam erfasstes
Ergebnis von Grund- und

Sicherungsgeschaft

Netto-Buchwerte der
Sicherungsgeschafte

31.12.2014 31.122013 31.12.2014 31.12.2013
-89 -69 -2 4
-89 -69 -2 4
475 107 6 12
9 -8 _ _
284 117 5 11
30 10 1 -
54 -20 -1 -
224 8 1
386 38 4 16

winne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Schulden” (Note 4) erfasst.

Mio. EUR in Form eines von bestehenden Aktiondren ge-
zeichneten Kapitalzuschusses der GroBmuttergesellschaft.

Mit Beschluss vom 31. Juli 2014 wurde eine Abschlags-
zahlung auf den Bilanzgewinn in Hohe von 10 Mio. EUR an
die Eigentimer der BAWAG P.S.K., die BAWAG Holding
GmbH sowie die Pa-Zweiundsechzigste WT Beteiligungs-
verwaltungs GmbH, gezahlt. Der Dividendenbetrag pro
Aktie betragt 4 Cent.

Nicht beherrschende Anteile

Die BAWAG Malta Bank Ltd. hat die Investmentstruktur
(Rhein Limited, Bodensee Limited) mit einem Minderheits-
gesellschafter aufgeltst, nachdem alle in der Rhein Limited
enthaltenen Wertpapiere getilgt wurden. Die Rhein Limited
wurde per 5. Dezember 2014 liquidiert. Die Bodensee Ltd.
wurde mit Gesellschafterbeschluss per 9. September 2014
in Liquidation gesetzt.

Haftriicklage

Kreditinstitute haben geméaB § 57 Abs. 5 BWG eine Haft-
rcklage zu bilden. Eine Aufldsung der Haftrlicklage darf
nur insoweit erfolgen als dies zur Erflllung von Verpflich-
tungen gemaB § 93 oder zur Deckung sonst im Jahresab-
schluss auszuweisender Verluste erforderlich ist.



Entwicklung des Sonstigen Ergebnisses

in Mio. EUR
Gesamtergebnis 2014 333,1 8,2 - -50,1 291,2 3,3 294,5
Konzernjahreslberschuss/-fehlbetrag 333,1 - - - 333,1 3,3 336,4
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und
Autaen dungi " P g - 8,2 - 50,1  -41,9 - -41,9
Veranderung der AFS Ricklage - 9,4 - - 9.4 - 9.4
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage
und Aufwen%ungepn (vor Steuern) ¢ - o - - o - o
Reklassifizierung aufgrund von
Gewinn-/Verlust-realisierungen (vor - - - - - - -
Steuern)
Anteil der direkt im Eigenkapital erfassten
Ertrage und Aufvyendungen von @ssoziierten B 15 B _ 15 B 15
Unternehmen, die nach der Equity-methode ' ’ ’
bilanziert werden
Versicherungsmathematische Gewinne/
Verluste ausgleistungsorientierten Planen - - - i i - i
Ertragssteuern - 2,7 - 16,7 14,0 - 14,0
in Mio. EUR
Gesamtergebnis 2013 229,1 -72,8 -0,5 -9,8 146,0 3,2 149,2
Konzernjahreslberschuss/-fehlbetrag 229,1 - - - 229,1 -7,3 221,8
Rtlr:v:’(:;?uﬁlgg;nkapltal erfasste Ertrdge und _ 72,8 0,5 9,8 83,1 10,5 72,6
Wéhrungsumrechnung - - -0,5 - -0,5 - -0,5
Veranderung der AFS Ricklage - -99,8 - - -99,8 10,5 -89,3
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage
und Aufwendungen (vor Steuern) B 41 - - 41 105 64
Reklassifizierung aufgrund von
Gewinn-/Verlust-realisierungen (vor - -95,7 - - -95,7 - -95,7
Steuern)
Anteil der direkt im Eigenkapital erfassten
Ertrédge und Aufvyendungen von assoziierten 3 07 3 3 07 3 07
Unternehmen, die nach der Equity-methode ' ' '
bilanziert werden
Versicherungsmathematische Gewinne/ B _ B 131 131 B 131

Verluste aus leistungsorientierten Planen
Ertragssteuern - 27,7 - 3,3 31,0 - 31,0
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Im Sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuern vom Einkommen

vor Steuern vom nach

Steuern Einkommen Steuern
in Mio. EUR 01.01.-31.12.2014
AFS-Ricklage 10,9 -2,7 8,2
Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste aus -66,8 16,7 -50,1
leistungsorientierten Planen
Direkt im Eigenkapital erfasste 55,9 14,0 41,9

Ertrdge und Aufwendungen

vor Steuern vom nach
Steuern Einkommen Steuern
01.01.-31.12.2013
-100,5 27,7 -72,8
-13,1 3,3 9,8
-113,6 31,0 -82,6



SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Grundlage flr die Segmentierung ist die am 31. Dezember
2014 gliltige Konzernstruktur.

In der Segmentberichterstattung spiegeln sich die Resulta-
te der in den BAWAG P.S.K. Konzern eingebundenen ope-
rativen Geschaftssegmente wider. Als Grundlage flr die
nachfolgenden Segmentinformationen dient IFRS 8 Opera-
ting Segments, der dem ,Management-Ansatz* folgt. Die
Segmentinformationen werden auf Basis des internen
Berichtswesens bestimmt, das dem Vorstand dazu dient,
die Leistung der Segmente zu beurteilen und Entscheidun-
gen Uber die Allokation von Ressourcen auf die Segmente
zu treffen.

Die Aufspaltung des ZinsUberschusses und dessen Alloka-
tion auf die Segmente in der Managementberichterstattung
beruht auf den Grundsatzen der Marktzinsmethode unter
zusatzlicher BerUcksichtigung verrechneter Liquiditatskos-
ten und -pramien. Dieser Methodik folgend wird unterstellt,
dass Aktiv- und Passivpositionen Gber entsprechend fris-
tenkongruente Geschafte am Geld- und Kapitalmarkt refi-
nanziert und demgemaB zinsrisikolos gestellt werden. Diese
Methode wurde 2014 verfeinert und Refinanzierungskosten
werden nun genauer in den Verrechnungspreisen der
internen Finanzierung abgebildet. Dies gilt insbesondere
fUr strategische Pramien. Die aktive Steuerung des Zinsrisi-
kos erfolgt im Aktiv-/Passiv-Management und wird erfolgs-
maBig im Corporate Center dargestellt. Die restlichen
Erléskomponenten und die direkt zurechenbaren Kosten
werden verursachungsgerecht den jeweiligen Unterneh-
mensbereichen zugerechnet. Die Overheadkosten werden
einem VerteilungsschllUssel entsprechend auf die einzelnen
Segmente verteilt. Weiters wurden Handelsbuch-Derivate —
als nicht zum Kerngeschéaft gehdrende Positionen — vom
Segment Treasury Services and Markets zum Segment
Corporate Center/ALM umgegliedert.

Mit Janner 2014 wurde die Segmentberichterstattung an
die weiterentwickelte Unternehmensstrategie, aktuelle
Entwicklungen und die Geschaftsfeldverantwortung in der
BAWAG P.S.K. angeglichen. Die Vorjahreszahlen wurden

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

entsprechend angepasst. Die wichtigsten Anderungen
werden nachstehend erlautert.

Seit dem 1. Janner 2014 wird die BAWAG P.S.K. im Rah-
men der folgenden vier Geschéfts- und Berichtssegmente
gesteuert, wobei die Verantwortlichkeiten fir die operativen
Entscheidungen unverdandert beibehalten wurden:

» Retail Banking and Small Business — hierunter fallen
Spareinlagen, Zahlungs-, Kartendienste und Kre-
dittransaktionen mit Privatkunden, Anlage- und Versi-
cherungsdienste, KMU-Kredite und
Finanzierungsdienste einschlieBlich unserer Tatigkeit im
Bereich des sozialen Wohnbaus sowie Leasing-
Lésungen und Produkte.

» Corporate Lending and Investments — dazu gehéren
unsere Kreditaktivitaten in Osterreich und sonstige Pro-
visionsdienstleistungen sowie unsere internationalen
Unternehmens- und Immobilieninvestitionstatigkeiten.

» Treasury Services and Markets — umfasst unsere Aktivi-
taten im Zusammenhang mit der Bereitstellung von
Handels- und Investitionsdiensten fir unsere konzernin-
ternen Treasury-Aktivitdten und die Anlageergebnisse
unseres Wertpapier-Portfolios.

» Corporate Center — alle anderswo nicht zugehdrigen Pos-
ten im Zusammenhang mit Konzern-Supportfunktionen
fUr die gesamte Bank und bestimmte Aktivitaten und Er-
gebnisse im Zusammenhang mit Tochterunternehmen
und Beteiligungen sowie die Ergebnisse unseres Liquidi-
tatsportfolios fallen hierunter.

Unsere Segmente werden auf unsere Kerngeschéftsstrate-
gien hin ausgerichtet und orientieren sich an unserem Ziel,
die Ergebnisse unserer Geschaftseinheiten und der gesam-
ten Bank transparent auszuweisen. Hierzu gehoért auch die
Minimierung finanzieller Auswirkungen und Aktivitdten im
Corporate Center.
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Darstellung der Segmente:

in Mio. EUR
Nettozinsertrag
Provisionstberschuss
Operative Kernertrage

Gewinne und Verluste aus
Finanzinstrumenten

Sonstige betriebliche Ertradge und
Aufwendungen

Operative Ertrage

Operative Aufwendungen
Bankenabgabe

Risikokosten

Ergebnis von at-equity
bewerteten Beteiligungen
Jahresiiberschuss vor Steuern
Steuern vor Einkommen
Jahresiiberschuss nach Steuern
Nicht beherrschende Anteile
Nettogewinn
Geschéftsvolumina

Aktiva

Refinanzierung des Geschéfts
Risikogewichtete Aktiva

Return on Risk-Weighted Assets
Nettozinsmarge

Cost/Income Ratio

Da die interne und externe Berichterstattung der BAWAG

2014
398,0
159,8

557,8

0,8

33

561,9
-363,5

-41,5

156,9

156,9

156,9

9.579
18.746
3.420
4,81%
4,17%
64,7%

343,6
1471
490,7

35,0

2,6

528,3
-427,6

28,5

77,2
77,2

77,2

9.525
19.559
3.102
1,81%
3,56%
80,9%

2014

212,6
42,4

255,0

3.4

0,0

258,4
-80,9

-34,5

143,0

143,0

143,0

13.885
3.230
7.643
1,95%
1,59%
31,3%

P.S.K. vollstandig harmonisiert ist, gibt es keine unter-

schiedlichen Bewertungen der Gewinne oder Verluste der

200,6
BB
252,1

10,1

0,0

262,3
-91,9

58,9

116,5

116,5

116,5

12.938
3.289
6.993

1,47%
1,43%
35,0%

berichtspflichtigen Segmente. Aus diesem Grund wird in

55,8

55,8

55,8

5,755
0
2.172
3,12%
0,97%
27,9%

52,8

52,8

52,8

5.124
448
1.407
3,46%
0,95%
40,3%

2014
28,8
-4,5
24,3

6,8

11,0

42,1
-33,2
-24,6

16

0,9

-13,2
-8,8
-22,0
-0,6
-22,7

5.432
12.675
3.557
n/a

n/a

n/a

-13,7
-10,5
-24,2

132,2

47,0

155,0
-125,7
25,3
-20,9

-0,9

17,7
1,7
-16,0
1,4

-17,4

8.815
13.106
4.499
n/a

n/a

n/a

2014

691,8
197,8
889,6

35,9

14,3

939,8
-499,2
-24.,6
-74,4

0,9

342,5
-8,8
333,7
-0,6
333,1

34.651
34.651
16.792
2,03%
1,95%
53,1%

580,2
188,0
768,2

216,1

49,7

1.034,0
-680,8
25,3
-98,2

-0,9

228,8
1,7
230,5
1,4

229,1

36.402
36.402
16.001
1,25%
1,49%
65,8%

der Segmenttabelle keine separate Spalte mit einer Uberlei-

tungsrechnung dargestellt.



Das Segmentergebnis kann wie folgt auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Gbergeleitet werden:

in Mio. EUR 2014
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden gemaB

) 35,9 216,1
Segmentbericht

Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbare Gewinne und Verluste aus

: . ) 2,7 -8,7
finanziellen Vermogenswerten
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermégenswerten und Schulden geman

. 38,7 207,4
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
in Mio. EUR 2014
Sonstige betriebliche Ertradge und Aufwendungen gemal Segmentbericht 14,2 49,7
Bankenabgabe -24.6 -25,3
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen gemaB Konzern-Gewinn- und

-10,4 24,4

Verlustrechnung
in Mio. EUR 2014
Jahresiberschuss vor Steuern gemaB Segmentbericht 3425 228,8
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbare Gewinne und Verluste aus 57 87

finanziellen Vermogenswerten
Jahresiiberschuss vor Steuern gemaB Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 345,2 220,1
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KAPITALMANAGEMENT

Das Kapitalmanagement der BAWAG P.S.K. erfolgt auf
Basis der CRR (Capital Requirements Regulation) sowie
den entsprechenden nationalen Begleitverordnungen und
im Sinne des 6konomischen Kapitalsteuerungsansatzes
des ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Pro-
cess).

Der ICAAP der BAWAG P.S.K. ist gleichermaBen nach Risi-
kotragfahigkeit und Geschafts- und Risikoprofil der Bank
gestaltet und bildet einen integralen Bestandteil des Pla-
nungs- und Kontrollsystems. Im Rahmen des ICAAP wird
die Risikotragfahigkeit sichergestellt sowie der effiziente
Einsatz der Risikodeckungsmasse verfolgt. Stresstests
runden den Steuerungsprozess zusétzlich ab.

Im Rahmen des SREP (Supervisory Review and Evaluation
Process) wurde im JRAD (Joint Risk Assessment and Deci-
sion)-Verfahren, das 2014 in Abstimmung mit dem Com-
prehensive Bank Assessment der EZB umgesetzt wurde,
der Gesamtbankrisikosteuerungsprozess der BAWAG P.S.K.
Gruppe einer genauen Uberprifung unterzogen. Als Er-
gebnis wurde festgestellt, dass das AusmaB der von der
BAWAG P.S.K. Gruppe gehaltenen Eigenmittel hinsichtlich
ihrer finanziellen Situation und ihres Risikoprofiles ange-
messen ist. Im Zusammenhang damit steht auch die Vor-
gabe einer SREP (Supervisory Review and Evaluation
Process) Ratio, der zufolge zur Erflllung der Kapitalanfor-
derungen der S&ule 2 in Sdule 1 eine Mindestgesamtkapi-
talquote vorgehalten werden muss.

Zusatzlich zu dieser extern von der Bankaufsicht vorgege-
benen Mindestgesamtkapitalquote werden in dem im
Rahmen des BSAG (Bundesgesetz Uber die Sanierung und
Abwicklung von Banken) erstellten Sanierungsplan der
BAWAG P.S K. Schwellenwerte fur das Erreichen einer
Frihwarnphase sowie der Sanierungsphase und die damit

zusammenhangenden Prozesse definiert. Die Schwellen-
werte beziehen sich dabei sowohl auf Liquiditats- als auch
regulatorische KapitalgroBen.

Die BAWAG P.S.K. Uberwacht die Einhaltung der Schwell-
werte und damit auch gleichzeitig der vorgeschriebenen
Eigenmittelquoten, d.h. des Gesamtkapitals, kontinuierlich.
Basis sind dabei die Meldungen an die Oesterreichische
Nationalbank sowie die regelmaBige Beobachtung der
Geschéftsentwicklung.

Zu Beginn jedes Geschéftsjahres werden die budgetierten
Geschéftsvolumina mit der erwarteten Entwicklung der
anrechenbaren Eigenmittel abgeglichen. Neben den risiko-
gewichteten Aktiva geht das Eigenmittelerfordernis fur das
Wertpapierhandelsbuch unter Anwendung eines internen
VaR-Modells samt Stress sowie das Eigenmittelerfordernis
flr das operationelle Risiko in die Berechnung ein. Neben
der regulatorischen Kapitalplanung werden den Geschéfts-
segmenten im Rahmen des ICAAP-Prozesses im Einklang
mit der Planung stehende Kapitallimite zugewiesen.

Das Kapitalmanagement wird zentral gesteuert. Kernaufga-
be ist die laufende Beobachtung der Geschaftsentwicklung
der Bank, die Analyse der Verdnderungen der risikogewich-
teten Aktiva sowie deren Abgleich mit dem zur Verfligung
stehenden regulatorischen Eigenkapital bzw. ICAAP-Limit
und Auslastungen je Segment. Die BAWAG P.S.K. steuert
ihre Kapitalposition unter Vollanwendung der CRR Best-
immungen und damit ohne Nutzung von Ubergangsbe-
stimmungen fUr Kapitalbestandteile. Das Capital
Management Team spricht gegebenenfalls Empfehlungen
zur Starkung der Eigenkapitaldecke an den Gesamtvor-
stand aus und berichtet monatlich an das Enterprise Risk
Meeting.



Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Ei-
genmittel der Gruppe inklusive Ubergangsregelungen und
deren Eigenmittelerfordernis zum 31. Dezember 2014
gemaB CRR mit IFRS Werten und CRR Konsolidierungs-
kreis (BAWAG P.S.K. und Promontoria Sacher N.V. Gruppe)
und zum 31. Dezember 2013 gemaB BWG auf Basis der
BAWAG P.S.K. Kreditinstitutsgruppe. Seit 2014 erfolgen die
regulatorischen Meldungen auf Ebene der BAWAG Holding
und der Promontoria Sacher N.V. Gruppe. Die BAWAG
P.S.K. wird daher rein aus Griinden einer besseren Ver-
gleichbarkeit dargestellt. Die Kapitalzahlen und die Eigen-
mittelquoten weichen nur unwesentlich von jenen der

in Mio. EUR
Grundkapital
Partizipationskapital

Ricklagen (inkl. Fonds flr allgemeine Bankrisiken) nach Abzug

von immateriellen Vermdgenswerten

Sonstiges Ergebnis

Abzug Beteiligungen, Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge
Minderheitenanteile

Hybridkapital

BAWAG P.S.K. Gruppe ab. Die wesentlichen Unterschiede
zwischen den Konsolidierungskreisen stammen aus der
unterschiedlichen Bewertung der anteilsbasierten Vergl-
tungen, der Aufwertung von immateriellen Vermogenswer-
ten und Eigenkapitalinstrumenten sowie aus
Dividendenzahlungen.

Da die Kapitalzahlen und Eigenmittelquoten zwischen der
BAWAG Holding Gruppe und der Promontoria Sacher
Gruppe nicht wesentlich voneinander abweichen, wird in
der folgenden Tabelle nur die Promontoria Sacher Gruppe
dargestellt.

Prudent valuation, aus der Zeitwertbilanzierung resultierende nicht

realisierte Gewinne, Gewinne aus zum Zeitwert bilanzierte

Verbindlichkeiten, die aus Veranderungen der eigenen Bonitat

resultieren

Abzugsposten, die das zusatzliche Kernkapital Uberschreiten

Hartes Kernkapital (CRR) / Kernkapital (BWG)
Hybridkapital

Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge

Abzug immaterielle Vermogenswerte

Abzugsposten, die das zusatzliche Kernkapital Uberschreiten

Zusatzliches Kernkapital (CRR)

Tier | (CRR) / Kernkapital (BWG)

Erganzungs- und Nachrangkapital

Hybridkapital

Uberschuss IRB-Risikovorsorge?

Abzug Beteiligungen, Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge
Ergdnzungskapital — Tier 1| (CRR/BWG)

Tier 1I®

Anrechenbare Eigenmittel (Total Capital)

31.12.2014 31.12.2014
0 250 250
0 0 350
2.463 2.119 1.343
20 20 n.a.
-11 -11 -45
0 0 404
n.a. n.a. 142
-148 -148 n.a.
-235 -86 n.a.
2.089 2.144 2.444
68 68 n.a.
21 21 n.a.
-282 -133 n.a.
235 86 n.a.
0 0 n.a.
2.089 2.144 2.444
533 533 582
17 17 n.a.
21 21 n.a.
-43 -43 -45
528 528 537
n.a. n.a. 10
2.617 2.672 2.991



118

BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

Eigenmittelerfordernis mit Ubergangshestimmungen

in Mio. EUR

Kreditrisiko

Marktrisiko
Operationelles Risiko
Eigenmittelerfordernis

Zusitzliche Informationen ohne Ubergangshestimmungen nach CRR

Common Equity Tier | Quote bezogen auf das Gesamtrisiko
Gesamtkapitalguote bezogen auf das Gesamtrisiko

Kennzahlen geméB CRR inklusive Ubergangshestimmungen

Common Equity Tier | Quote bezogen auf das Gesamtrisiko
Gesamtkapitalguote bezogen auf das Gesamtrisiko

Wahrend des Geschéaftsjahres 2014 hat die BAWAG P.S.K.
durchgehend die Mindestkapitalanforderungen gemaB

Promontoria BAWAG P.S.K. BAWAG P.S.K.
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
1.195 1.193 1.141

8 8 10
129 129 129
1.332 1.330 1.280
Promontoria BAWAG P.S.K. BAWAG P.S.K.
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
11,8% 12,1% n.a.
15,4% 15,8% n.a.
Promontoria BAWAG P.S.K. BAWAG P.S.K.
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
12,5% 12,9% 15,3%
15,7% 16,1% 18,7%

CRR Begleitverordnung von 4% fir die Common Equity
Tier | Quote und 8% fur die Gesamtkapitalquote erfillt.



WEITERE INFORMATIONEN NACH IFRS

35| Fair Value

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Fair Values der Bilanz-
positionen. Dabei handelt es sich um jenen Preis, der in
einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilneh-
mern am Bewertungsstichtag flr den Verkauf eines Vermo-
genswerts eingenommen bzw. fir die Ubertragung einer
Schuld gezahlt wirde. Sofern Marktpreise von Bérsen oder
anderen funktionsfahigen Markten verflgbar waren, wur-
den diese angesetzt.

Falls keine aktuellen, liquiden Marktwerte zur Verfligung
stehen, werden anerkannte und markttbliche |, State of the
Art“-Bewertungsmethoden angewendet. Dies gilt fir die
Kategorie ,Verbriefte Verbindlichkeiten (Eigene Emissio-
nen)“, Structured Credit Transaktionen, fir die keine akti-
ven Markte existieren, und vereinzelt flir das Sonstige
Finanzumlaufvermagen im Nostroportfolio; bei ,,Plain Vanil-
la“-Wertpapieren erfolgt die Bewertung tber die Zinskurve
unter Bericksichtigung des aktuellen Credit Spreads.

Die Fair Value-Bewertung der Kundengeschaftspositionen
berlicksichtigt pauschale Credit Spreads flr einzelne Kun-
denkategorien. Die pauschalen Credit Spreads wurden auf
Basis einer Kundensegmentierung angesetzt: Kreditinstitu-
te, Kommerzkunden, 6ffentlicher Sektor und Privatkunden,
bei denen zusatzlich eine Differenzierung zwischen Hypo-
thekarkrediten und sonstigen Krediten vorgenommen wird.
Methodisch werden die Credit Spreads fur das Kundenge-
schéft auf Grund von Analysen sowohl externer Daten
(Markt, Statistiken der OeNB) als auch interner Ausfallssta-
tistiken abgeleitet.

Bei linearen, derivativen Finanzinstrumenten, die keine
optionalen Komponenten beinhalten (wie z.B. Interest Rate
Swaps, Devisentermingeschéfte), wird ebenso die Bar-
wertmethode angewandt (Abzinsung zukinftiger Cashflows
mit der entsprechenden Swapkurve, wobei bei Derivaten,
mit deren Counterparty ein Credit Support Annex (CSA)
besteht, die OIS/EONIA-Swapkurve Basis der Abdiskontie-
rung ist).

Fur optionale Instrumente werden marktibliche Options-
preismodelle wie Black Scholes (Swaptions, Cap, Floor),
Garman-Kohlhagen (Wahrungsoptionen) sowie das Hull-
White Modell (Swaps mit mehrfachen Kindigungsrechten)
verwendet, die in den Frontofficesystemen konsistent im-
plementiert und angewandt werden.

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Die den Modellen zugrunde liegenden Parameter (Zinskur-
ven, Volatilitdten, FX-Kurse) werden unabhéngig von den
Treasuryabteilungen vom Bereich Marktrisiko in die Fron-
tofficesysteme Ubertragen, wodurch eine Trennung von
Markt und Marktfolge sichergestellt ist.

Bei komplexeren Derivaten, die zu Hedgezwecken abge-
schlossen wurden und back to back geschlossen sind, wird
auf eine externe Bewertung zurlickgegriffen, die vom Be-
reich Marktrisiko eingeholt und zur korrekten Weiterverar-
beitung in die Systeme Ubertragen wird.

Zur Evaluierung der Spreads der Erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert gewidmeten Eigenen Emissionen
werden marktubliche Anbieter wie Reuters herangezogen,
wobei aus einem definierten Pool an Bankanleihen unter
zusatzlicher BerUcksichtigung eines Liquiditats- und Ra-
tingaufschlags eine BAWAG P.S.K. Senior unsecured
Spreadkurve ermittelt wird. Fr covered Emissionen wird
die Spreadkurve aus den Quotes der BAWAG P.S.K.
Benchmarkanleihen ermittelt. Die Wertpapierkurse der
BAWAG P.S.K.- Emissionen errechnen sich dann durch
Diskontierung der um den Spread adaptierten Swapkurve.

Im Jahr 2014 betrug der Anteil der Fair-Value-Anderung
der Eigenen Emissionen, der sich nur auf Grund von Boni-
tatsveranderungen ergeben hat, -7,0 Mio. EUR (2013: -2,3
Mio. EUR). Zum 31. Dezember 2014 betragt die kumulier-
te Fair-Value-Anderung, die auf Bonitatsveranderungen
zurtickzufuhren ist, 33,1 Mio. EUR (2013: 36,8 Mio. EUR).

Bei einer Verengung des Credit Spreads um einen Basis-
punkt wirde sich eine Bewertungsveranderung von -0,4
Mio. EUR (2013: -0,5 Mio. EUR) ergeben.

Der Anteil der kumulierten Fair-Value-Anderung von er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten For-
derungen, der sich nur auf Grund von
Bonitatsverdnderungen ergeben hat, betragt zum 31. De-
zember 2014 +2,8 Mio. EUR. Der Anteil der entsprechen-
den jahrlichen Fair-Value-Anderung betragt ebenfalls +2,8
Mio. EUR (zum 31. Dezember 2013: +0,6 Mio. EUR).

Bei einer Verengung des Credit Spreads um einen Basis-
punkt wirde sich eine Bewertungsveranderung von +0,12
Mio. EUR ergeben (2013: +0,12 Mio. EUR).
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Fair Value von ausgewahlten Bilanzpositionen

Die folgende Tabelle zeigt einen Vergleich der Buchwerte und Fair Values der einzelnen Bilanzposten.

in Mio. EUR
Aktiva
Barreserve

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle
Vermogenswerte

Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte
Zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Zu Anschaffungskosten bewertet
Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
Handelsaktiva
Kredite und Forderungen
Sicherungsderivate
Sachanlagen
davon Investment Properties
Immaterielle Vermdgenswerte
Sonstige Vermogenswerte

Langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen, die

zur VerauBerung gehalten werden
Summe Aktiva
Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten

Handelsbestand

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeftihrten
Anschaffungskosten

Bewertungsanpassungen flir gegen Zinsrisiken abgesicherte
Portfolien

Sicherungsderivate

Ruckstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten in VerduBerungsgruppen, die zur
VerduBerung gehalten werden

Eigenkapital

Nicht beherrschende Anteile

Summe Passiva

Der beizulegende Zeitwert von Investment Properties wurde
von externen, unabhangigen Immobiliengutachtern be-
stimmt, die Uber eine einschlagige berufliche Qualifikation
und aktuelle Erfahrung mit der Lage und der Art der zu
bewertenden Immobilien verfligen. Bei den sonstigen Ver-

Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
684 684 481 481
450 450 753 753
3.756 3.756 5.029 5.029
77 n.a. 97 n.a.
2.042 2.150 773 774
1.163 1.163 1.081 1.081
25.280 25.629 27.256 27.394
546 546 164 164
84 n.a. 85 n.a.
3 6 4 8
103 n.a. 142 n.a.
398 n.a. 541 n.a.
68 n.a. - n.a.
34.651 36.402
1.675 1.675 2.968 2.968
1.174 1.174 1.298 1.298
27.993 28.312 28.222 28.475
196 196 -2 -2
160 160 126 126
522 n.a. 504 n.a.
520 n.a. 488 n.a.
6 n.a. - n.a.
2.405 n.a. 2.403 n.a.
- n.a. 395 n.a.
34.651 36.402

maogenswerten und Verbindlichkeiten stellt der Buchwert
einen angemessenen Naherungswert flr den beizulegen-
den Zeitwert dar. Auf eine Angabe zum beizulegenden
Zeitwert wurde daher verzichtet.



Fair-Value-Hierarchie

Die folgende Tabelle zeigt eine Analyse der zum Fair Value
bilanzierten Finanzinstrumente auf Basis der im IFRS 13
definierten Fair-Value-Hierarchie. Die Aufgliederung um-
fasst die folgenden Gruppen:

» Level 1: Finanzinstrumente werden unter Verwendung
eines oOffentlich zuganglichen Kurses ohne jegliche
Kursmodifikation bewertet. Hierunter fallen Staatsanlei-
hen und Anleihen mit einem o6ffentlich zugénglichen
Kurs sowie borsengehandelte Derivate.

» Level 2: Die Bewertung basiert auf Inputfaktoren (Aus-
fallsquoten, Kosten, Liquiditat, Volatilitat, Zinssatze,

etc.), die aus beobachtbaren Marktpreisen (Level 1) ab-

geleitet sind. Das betrifft Kurse, die mittels eines inter-
nen Modells bzw. anhand von Bewertungsverfahren
errechnet werden, sowie externe Quotierungen von
Wertpapieren, die auf Markten mit eingeschrénkter Li-
quiditat handeln, die nachweislich auf beobachtbaren
Marktpreisen beruhen. Diese Kategorie beinhaltet die
Mehrzahl der OTC-Derivatkontrakte, Unternehmensan-

31.12.2014
in Mio. EUR

Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

leihen und Anleihen, bei denen kein 6ffentlich zugangli-
cher Kurs vorliegt, sowie ein GroBteil der emittierten,
zum Fair Value klassifizierten Schuldtitel des Konzerns.

Level 3: Im Rahmen der Bewertung werden nicht ex-
tern beobachtbare Inputfaktoren, die einen wesentli-
chen Einfluss auf die Hohe des Marktwertes haben,
verwendet. Dies betrifft vorwiegend illiquide strukturierte
Verbriefungen, deren Wert von nicht beobachtbaren
Annahmen (Verfahrensausgange, Investorenentschei-
dungen, Trigger-Briiche) abhéngt sowie Emissionen der
BAWAG P.S.K. Wohnbaubank. Kredite und Forderungen
und finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflhrten An-
schaffungskosten werden mittels der Discounted Cash-
flow Methode mit einer um den Credit Spread
angepassten Swapkurve bewertet.

Sonstige: Hier werden die Anteile an nicht konsolidier-
ten Beteiligungen der Kategorie ,Zur VerduBerung ver-
flgbar® ausgewiesen.

bewertete finanzielle Vermogenswerte S & - =
Zur V?réuBerung verflgbare finanzielle 3508 248 B 77 3.833
Vermogenswerte

B.IS zur Endfé_illllgken gehaltene 5141 9 3 _ 2.150
Finanzinvestitionen

Handelsaktiva - 1.163 - - 1.163
Kredite und Forderungen - 2.870 22.759 - 25.629
Sicherungsderivate - b46 - - 546
Summe Fair Value Aktiva 5.652 5.279 22.763 77 33.771
Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - d-1120 e - L
Handelsbestand - 1.174 - - 1.174
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten B 5837 22 475 _ 28.312
Anschaffungskosten

Bewertungsanpassungen flir gegen Zinsrisiken B 196 B _ 196

abgesicherte Portfolien
Sicherungsderivate - 160 - - 160
Summe Fair Value Passiva - 8.517 23.000 - 31.517
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31.12.2013 Level 1
in Mio. EUR e
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
. : ) 75
bewertete finanzielle Vermbgenswerte
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle
- 5.026
Vermogenswerte
Bis zur Endfélligkeit gehaltene
: . " 774
Finanzinvestitionen
Handelsaktiva -
Kredite und Forderungen -
Sicherungsderivate =
Summe Fair Value Aktiva 5.875
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 5]
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Handelsbestand -
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten B
Anschaffungskosten
Bewertungsanpassungen flr gegen Zinsrisiken B
abgesicherte Portfolien
Sicherungsderivate -
Summe Fair Value Passiva 51

Die BAWAG P.S.K. erfasst Transfers zwischen den einzel-
nen Levels mit Ende der Berichtsperiode, in der die Trans-
fers stattgefunden haben.

Bewegungen zwischen Level 1 und Level 2
Im Jahr 2014 wurden insgesamt 19 Zur VerduBerung ver-

flgbare Wertpapiere aufgrund nachtréglich entstandener
illiquider Kurse von Level 1 in Level 2 umgegliedert.

Level 2

671

1.081
5.693
164
7.612

2.377
1.298
3.731

126
7.530

Level 3

21.701

21.708

540

24.744

25.284

Sonstige?

Summe

753

5.126

774

1.081
27.394
164
35.292

2.968
1.298
28.475

126
32.865



Bewegungen nach und aus Level 3

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Die dem Level 3 zugeordneten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente haben sich wie

folgt entwickelt:

Finanzielle Finanzielle
in Mio. EUR Vermogenswerte Verbindlichkeiten
Stand 01.01.2014 7 540
Bewertungsgewinne /Verluste in der Zeile Gewinne und Verluste aus finanziellen
Vermogenswerten und Schulden im Konzernlberschuss

Von Vermdgenswerten, die zum Ende der Periode gehalten werden -2 15

Von Vermdgenswerten, die zum Ende der Periode nicht mehr gehalten werden 2 -
Kaufe - -
Tilgungen -3 -30
Verkaufe - -
Wéahrungsumrechnung - -
Ubertragungen zu/aus anderen Levels - -
Stand 31.12.2014 4 525

Finanzielle Finanzielle
in Mio. EUR Vermogenswerte Verbindlichkeiten
Stand 01.01.2013 100 621
Bewertungsgewinne /Verluste in der Zeile Gewinne und Verluste aus finanziellen
Vermogenswerten und Schulden im Konzernlberschuss

Von Vermdgenswerten, die zum Ende der Periode gehalten werden 2 -2

Von Vermdgenswerten, die zum Ende der Periode nicht mehr gehalten werden - -
Kaufe 7 -
Tilgungen - -79
Verkaufe -101 -
Wahrungsumrechnung -1 -
Ubertragungen zu/aus anderen Levels - -
Stand 31.12.2013 7 540

Die Bewertungen (inklusive der Parametrisierungen der
beobachtbaren Parameter) erfolgen durch eine vom Markt
unabhangige Marktfolgeabteilung innerhalb des Risikore-
sorts auf monatlicher Basis. Aufgetretene Anderungen
werden, soweit moglich, mit am Markt beobachtbaren
Referenzen verglichen und plausibilisiert.

Im Geschéftsjahr 2014 sind von den Bestanden, der am
31. Dezember 2014 unter Level 3 ausgewiesenen Finan-
zinstrumenten, 3 Mio. EUR abgegangen. Von den in 2013
unter Level 3 ausgewiesenen finanziellen Verbindlichkeiten

sind im laufenden Geschaftsjahr 30 Mio. EUR abgegangen.

Quantitative und qualitative Informationen zur Bewertung von
Level 3 Finanzinstrumenten

Der wesentliche nicht direkt beobachtbare Inputfaktor bei
den Emissionen der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank ist der
Spread-Aufschlag auf die Swapkurve, der zur Bestimmung
der Risk-adjusted Discount Curve herangezogen wird. Der
Fair Value ermittelt sich in weiterer Folge durch Abdiskon-
tierung der zukUnftigen Cashflows mit der Risk-adjusted
Discount Curve. Der Spread-Aufschlag betragt aktuell fir
alle Laufzeiten 65 Basispunkte (Mid).

Grundsatzlich ist der angefihrte Inputparameter von der
generellen Marktentwicklung der Credit Spreads innerhalb
des Bankensektors bzw. im Detail von der Bonitatsentwick-
lung der Wohnbaubanken abhéngig, wobei eine Auswei-
tung der Spreads eine positive Auswirkung hat.
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Sensitivitatsanalyse der nicht beobachtharen Parameter

Wenn der Wert eines Finanzinstruments von nicht be-
obachtbaren Parametern abhangt, kénnen diese Parameter
aus einer Bandbreite von alternativen Parametrisierungen
gewahlt werden. Verbindlichkeiten in Level 3, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, betreffen Emissi-
onen der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank; zum beizulegen-
den Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte in Level
3 hatte die BAWAG P.S.K. zum 31. Dezember 2014 im
Buchwert von 4 Mio. EUR im Bestand. Wenn man den

Kreditrisikoaufschlag bei der Bewertung der eigenen Emis-
sionen der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank um 20 Basis-
punkte erhoéht, hatte sich das kumulierte
Bewertungsergebnis zum 31. Dezember 2014 um 4 Mio.
EUR (Vorjahr: 5 Mio. EUR) verbessert. Bei einer Verringe-
rung des beizulegenden Zeitwerts der finanziellen Vermo-
genswerte um 30% haétte sich das kumulierte
Bewertungsergebnis zum 31. Dezember 2014 um -1,2
Mio. EUR (Vorjahr: —2.1 Mio. EUR) verschlechtert.

36 | Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen und Unternehmen mit denen ein Beteiligungs-

verhéltnis besteht

Forderungen und Verbindlichkeiten der BAWAG P.S.K.
Gruppe gegeniber nicht konsolidierten verbundenen Un-
ternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-

verhaltnis besteht, ergeben sich in nachfolgend dargestell-
ter Hohe. Die Geschéftsbeziehungen zu diesen Unterneh-
men erfolgen zu bankiblichen Konditionen.

Forderungen und Verhindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

in Mio. EUR

Forderungen gegentber Kunden

Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Im Jahr 2014 beliefen sich die Zinsertrage aus Geschéaften
mit verbundenen Unternehmen auf 4 Mio. EUR (2013: 5

31.12.2014
63 96
63 96
25 17
25 17

Mio. EUR), die Zinsaufwendungen auf 1 Mio. EUR (2013:
1 Mio. EUR).

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

in Mio. EUR 31.12.2014

Forderungen gegentber Kunden 163 175
Wertpapiere 22 19
Forderungen gegeniiber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 185 194
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 28 51
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis 28 51

besteht



37 | Angaben zu nahe stehenden Personen und Unternehmen
Eigentiimer der BAWAG P.S.K.

99,62% BAWAG Holding GmbH
0,38% Pa-Zweiundsechzigste WT Beteiligungs-
verwaltungs GmbH

Die Pa-Zweiundsechzigste WT Beteiligungsverwaltungs
GmbH steht zu 100% im Eigentum der BAWAG Holding
GmbH. Samtliche Anteile der Pa-Zweiundsechzigste WT
Beteiligungsverwaltungs GmbH werden von einem Treu-
hander fur die BAWAG Holding GmbH gehalten. Eine von
Cerberus Capital Management, L.P. (,Cerberus”) und eine
von GoldenTree Asset Management LP (,GoldenTree*)
kontrollierte Gesellschaft halten jeweils eine Aktie der Bank
direkt, wodurch diesen das Recht zusteht, sechs Mitglieder
(im Falle von Cerberus) und ein Mitglied (im Falle von
GoldenTree) in den Aufsichtsrat der Bank zu entsenden.

Die BAWAG Holding GmbH wird zu 100% von der nieder-
landischen Finanz-Holdinggesellschaft Promontoria Sacher
Holding N.V. gehalten. Die Promontoria Sacher Holding
N.V. steht im Eigentum (i) verschiedener Fonds, die mit
Cerberus verbunden sind, zu 51,94%, (ii) verschiedener
Fonds und Kundendepots, die von GoldenTree verwaltet
werden, zu 39,58%, und (iii) verschiedener anderer Perso-
nen, unter anderem die Osterreichische Post AG, die Gene-
rali Holding Vienna AG und die Wistenrot
Wohnungswirtschaft registrierte Genossenschaft mit be-
schrankter Haftung.

Wesentliche nicht vollkonsolidierte Tochtergesellschaften, Joint
Ventures und Beteiligungen der BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K. Versicherung AG

Die BAWAG P.S.K. halt indirekt 25% plus 1 Aktie an der
BAWAG P.S.K. Versicherung AG, Wien. Die Mehrheit steht

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

im Eigentum des Generali Konzerns. Die BAWAG P.S.K.
Versicherung AG wird im BAWAG P.S.K. Konzern at equity
konsolidiert. Die Geschaftsbeziehungen der BAWAG P.S.K.
mit der BAWAG P.S.K. Versicherung AG umfassen Versi-
cherungsprodukte, wobei die Konditionengestaltung
marktublich ist. Zur Absicherung und Regelung der Zu-
sammenarbeit der BAWAG P.S.K. mit der Generali beste-
hen drittibliche Vertrage, z.B. Kooperationsvertrag,
Lizenzvertrag, Provisionsvereinbarung usw.

BAWAG Allianz Vorsorgekasse AG

Die BAWAG Allianz Vorsorgekasse AG, Wien, steht je zur
Hélfte im Eigentum der BAWAG P.S.K. und der Allianz Ele-
mentar Versicherungs-Aktiengesellschaft. Das veranlagte
Vermdgen betrug per Ende 2014 rund 1.030 Mio. EUR und
wird je zur Halfte von der BAWAG P.S.K. INVEST GmbH und
der Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft zu dritttibli-
chen Konditionen verwaltet.

PSA Payment Services Austria GmbH

Die BAWAG P.S.K. Gruppe halt direkt 20,82% an der PSA
Payment Services Austria GmbH. Die PSA Payment Services
Austria steht im Eigentum mehrerer Osterreichischer Banken
und Bankengruppen. Die PSA ist im Service und der Organi-
sation des Bankomatkartenbetriebes tatig und wird im BA-
WAG P.S.K. Konzern erstmalig per 31. Dezember 2014 at
equity konsolidiert.

Sonstige Unternehmen

Eine Liste aller nicht konsolidierter Gesellschaften wird
unter Note 50 dargestellt.
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Geschaftsheziehungen mit nahestehenden Unternehmen
Im Folgenden werden die Geschéftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen dargestellt:

Unternehmen, unter
deren gemein-

Mutter- %ch»afﬂicher’ \/erbunde.r?e, nient At-equity bewertete Sonstige
nternehmen Fuhrung oder “onsolidierte Beteiligungen Beteiligungen
wnternenme maBgeblichem Unternehmen e e e
31.12.2014 Einfluss das
in Mio. EUR Unternehmen steht
Forderungen an Kunden - 1.085 63 - 164
Wertp_aplere und 3 62 _ 55 3
Beteiligungen
Sonstige Aktiva (inkl. Derivate) - 2 7 - -
Verbindlichkeiten gegentber 8 B 17 126 16
Kunden
Sonstige Passiva (inkl.
. - - - 7 -
Derivate)
Gegebene Garantien - - - - 2
Zinsertrage - 25,7 2,2 0,4 3,4
Zinsaufwendungen - - - 2,8 -
Provisionstiberschuss - - - 22,0 1,1
Unternehmen, unter
deren gemein-
Mutter- ;c’haf’thcher Verbumde.n.e, et At-equity bewertete Sonstige
nternehmen Fuhrung oder “onsolidierte Beteiligungen Beteiligungen
vnternenme maBgeblichem Unternehmen e e
31.12.2013 Einfluss das
in Mio. EUR Unternehmen steht
Forderungen an Kunden - 190 96 - 118
Wert_p_aplere und 3 73 3 18 3
Beteiligungen
Sonstige Aktiva (inkl. Derivate) - 1 4 - -
Verbindlichkeiten gegentber > 3 15 170 v
Kunden
Sonstige Passiva (inkI.
. - 1 - 6 -
Derivate)
Gegebene Garantien - - - - 1
Zinsertrage - 3,7 3,5 0,9 13
Zinsaufwendungen - 0,2 0,2 4.2 -
Provisionstiberschuss - - - 25,0 0,6
Der Beratungsaufwand gegenUber Unternehmen, unter Betreffend Geschéftsbeziehungen mit nahestehenden
deren gemeinschaftlicher Fhrung oder maBgeblichem Unternehmen waren keine Abschreibungen bzw. Bildung

Einfluss das Unternehmen steht, betrug im Geschéaftsjahr O von Wertberichtigungen notwendig.
Mio. EUR (2013: 0,3 Mio. EUR).
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Angaben zu natiirlichen Personen
Key Management

Unter Key Management sind in der BAWAG P.S.K. die
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder zu verstehen. Die
gesamten Personalaufwendungen inklusive anteilsbasierter
Vergltungen fUr das Key Management betragen 13,0 Mio.
EUR.

Der Aufwand flr die Bezlige des aktiven Vorstands (inklu-
sive abgegrenztem und noch nicht ausbezahltem Bonus

und Sachbezlgen) betrug im abgelaufenen Jahr 9,8 Mio.
EUR (2013: 8,7 Mio. EUR). Davon wurden 1,5 Mio. EUR
vom Eigentlimer BAWAG Holding GmbH rlckerstattet.

Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen beliefen
sich fur den Vorstand auf 2,2 Mio. EUR (2013: 1,2 Mio.
EUR).

Zum 31. Dezember 2014 bestanden bei allen Vorstanden
vertragliche Regelungen, die Beitragszahlungen in eine
Pensionskasse vorsehen.

An Pensionen wurde an ehemalige Vorstandsmitglieder
bzw. deren Hinterbliebene 2,1 Mio. EUR (2013: 1,6 Mio.
EUR) ausbezahit.

Zum Bilanzstichtag haftet kein Kredit bzw. keine Leasingfi-
nanzierung an ein Mitglied des Vorstands aus (2013: 0,1
Mio. EUR). Die Summe der Kredite bzw. Leasingfinanzie-
rungen an Mitglieder des Aufsichtsrats belief sich auf 0,2
Mio. EUR (2013: 0,2 Mio. EUR). Die Ruickzahlung der
Organkredite erfolgte entsprechend den Vertragsbedingun-
gen.

Zusatzlich sind zum Bilanzstichtag keine Limite auf Giro-
konten von Mitgliedern des Vorstands ausgenitzt. Weiters
besteht ein ausgenUtztes Limit auf den Girokonten von
Mitgliedern des Aufsichtsrats in Héhe von O Mio. EUR
(2013: 0 Mio. EUR). Die Summe der Umsatze von der
Bank gegeniber Dritten garantierten Kreditkarten des
Dezembers 2014 die im Besitz von Mitgliedern des Vor-
stands waren, betragen O Mio. EUR (2013: 0 Mio. EUR),
jener im Besitz von Mitgliedern des Aufsichtsrats betragen
0 Mio. EUR (2013: O Mio. EUR).

Eine Aufstellung der Organmitglieder befindet sich in einer
gesonderten Anlage zum Anhang.
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Das von der Hauptversammlung genehmigte Vergitungs-
schema fur Aufsichtsratsmitglieder sieht vor, dass der
Vorsitzende des Aufsichtsrats 60.000 EUR, der stellvertre-
tende Vorsitzende 40.000 EUR und die von der Hauptver-
sammlung gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrats je
30.000 EUR pro Kalenderjahr erhalten. Die Vorsitzenden
des Risiko- und Kreditausschusses und des Prifungs- und
Complianceausschusses erhalten jeweils 20.000 EUR und
jedes sonstige Mitglied des Risiko- und Kreditausschusses
und des Prifungs- und Complianceausschusses erhalt
10.000 EUR (der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhélt diese
zusétzlichen Vergltungen nicht). Die Aufsichtsratsvergu-
tungen beliefen sich im Jahr 2014 auf 0,4 Mio. EUR
(2013: 0,4 Mio. EUR). Die vom Betriebsrat delegierten
Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten keine Vergltung.

Promontoria Sacher Holding N.V. hat im Geschaftsjahr
2013 mit einigen Aufsichtsraten, den Mitgliedern des Vor-
stands und ausgewdhlten leitenden Angestellten der Bank
eine Belohnungsvereinbarung abgeschlossen, im Rahmen
welcher Wertsteigerungsrechte indexiert an Promontoria
Aktien eingerdumt wurden. Die Bank selbst ist nicht Ver-
tragspartner dieser Vereinbarung.

Die Ausubungsbedingungen dieser Wertsteigerungsrechte
verlangen von den Vertragspartnern, Arbeitsleistungen fur
die BAWAG P.S.K. Uber einen bestimmten Zeitraum zu
erbringen. GemaB IFRS 2.43B wird der Gesamtwert der
SARs zum Gewahrungsdatum als Gesellschafterzuschuss
(equity-settled) mit einer korrespondierenden Erhéhung
des Verwaltungsaufwandes erfasst, da die BAWAG P.S.K.
nicht zum Ausgleich der Schuld aus der anteilsbasierten
Vergltung verpflichtet ist. Der Gesamtwert der Wertsteige-
rungsrechte wurde aufgrund von Anpassungen des Be-
glnstigtenkreises wahrend des Geschéaftsjahres auf 24,4
Mio. EUR angepasst.

Der Marktwert wurde mit Hilfe eines binomischen Options-
preismodells, welches die besonderen Anforderungen in
Bezug auf die Anwartschaftszeiten der Optionsrechte der
Beglnstigten berlcksichtigt, berechnet. Gleiche Anteile der
anteilsbasierten Vergltung werden zu dem Jahrestag er-
worben, sodass die gesamten Optionsrechte gleichmaBig
Uber die Anwartschaftszeit erdient werden. Fur Zwecke der
Bewertung wurde Aktienkurse von vergleichbaren Finan-
zinstituten herangezogen, die an Bérsen in Osterreich, den
Niederlanden, Finnland, Schweden und Danemark gelistet
sind. Diese Finanzinstitute sind in Méark-
ten/Volkswirtschaften tatigen, die vergleichbar sind mit
jenen der BAWAG P.S.K. Der risikolose Zinssatz basiert auf
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Zinssatzen fUr niederlandische Nullkupon-Staatsanleihen
mit einer korrespondierenden Laufzeit. Der Wert dieser
Wertsteigerungsrechte, welcher im Geschéftsjahr 2014 in
den entsprechenden Aufwandsposten enthalten ist, betragt
0,6 Mio. EUR. Der Wert, der im Eigenkapital ausgewiesen
ist, betragt 16,4 Mio. EUR.

Aufgrund von geanderten Rahmenbedingungen in Bezug
auf den Zeitraum zwischen der Gewahrung der Beloh-
nungsvereinbarung und dem voraussichtlichen Realisie-
rungszeitpunktes (trigger event) wurde die Periode von 1,5
auf 3 Jahre verlangert, was zu einer Verteilung der Auf-
wendungen Uber eine Periode von drei Jahren fuhrt. Fir
die Berichtsperiode 2014 ergibt sich eine kumulierte Aus-
wirkung von 0,0 Mio. EUR in den operativen Aufwendun-

Key Management des

gen und 0,0 Mio. EUR in den Kapitalrticklagen. Ohne die
Streckung des Realisierungszeitraumes wére im Jahr 2014
-7,9 Mio. EUR in den operativen Aufwendungen und +7,9
Mio. EUR in den Kapitalrticklagen ausgewiesen worden.
Fur die Berichtsperiode 2015 ergibt sich eine Auswirkung
von -7,9 Mio. EUR in den operativen Aufwendungen und
+7,9 Mio. EUR in den Kapitalrlicklagen.

Geschaftsbeziehung mit nahe stehenden Personen

Nachstehend werden die Geschaftsbeziehungen mit nahe
stehenden Personen und deren Familienangehorigen dar-
gestellt, wobei es sich bei den Konditionen um branchen-
und konzernubliche Mitarbeiterkonditionen beziehungswei-
se fremdubliche Marktkonditionen handelt.

Key Management des

Unternehmens oder i ”Sohtst’\’ge d Unternehmens oder . rSor\wtstpge d
dessen na Fw)e s‘e ende dessen na F})e S ejerw e

Mutterunternehmens ersonen Mutterunternehmens ersonen
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Giroeinlagen 3 2 4 1
Spareinlagen 1 2 1 3
Ausleihungen 0 2 0 2
Leasing 0 0 0 0
Wertpapiere 0 1 1 1
Zinsertrage 0,0 0,0 0,0 0,0
Zinsaufwendungen 0,0 0,0 0,1 0,0

Nicht alle leitenden Angestellten haben eine Pensionszusa-
ge. Die leitenden Angestellten, die (ber eine Pensionszu-
sage verfligen, haben Anspriiche auf Grund der
Pensionsreform 1961 oder eine individuelle Zusage. Fur

38 | Wesentliche Anderungen im Beteiligungsportfolio
BAWAG Malta

Mit 24. Juni 2014 hat die BAWAG Malta Bank Ltd. ihr
gezeichnetes Kapital von 500 Mio. EUR auf 100 Mio. EUR
reduziert. Diesem Schritt folgte einer Aufldsung der Invest-
mentstruktur (Uber Rhein Limited und Bodensee Limited)
mit einem Minderheitsaktionar. Mit Wirkung vom 5. De-
zember 2014 wurde die Rhein Limited liquidiert, die Bo-
densee Ltd. wurde mit Gesellschafterbeschluss per 9.
September 2014 in Liquidation gesetzt.

alle Mitarbeiter besteht gemaB Pensionskassen-
Kollektivvertrag eine Anwartschaft auf eine Pensionskas-
sen-Pension (Anwartschaftsbarwertverfahren).

BAWAG Capital Finance (Jersey) Limited

BAWAG Capital Finance (Jersey) Limited hat ihre Call-Option
im Zusammenhang mit nicht kumulierbaren Vorzugsaktien
mit fixer/variabler Verzinsung, ohne Stimmrechte und ohne
Laufzeitbeschréankung, welche im Jahr 2000 emittiert wur-
den, ausgetibt. BAWAG Capital Finance (Jersey) Limited hat
58.629 Vorzugsaktien zu je 1.000 EUR mit 31. Juli 2014
getilgt. BAWAG Capital Finance (Jersey) Limited wurde mit
Wirkung zum 24. September 2014 liquidiert.



Navensis, E2E

Im Zuge der Neustrukturierung der Kredit- und Zahlungs-
verkehrsabwicklung der BAWAG P.S.K. Gruppe wurde die
Navensis Zahlungsverkehrsabwicklungs GmbH mit Wir-
kung 18. Juli 2014 auf die BAWAG P.S.K. verschmolzen.

Die E2E Service Center Holding GmbH wurde im August
2014 als 100%ige BAWAG P.S.K. Konzerngesellschaft
gegriindet und bildet zusammen mit ihren 100%igen Toch-
tergesellschaften E2E Kreditmanagement GmbH, gegriin-
det im November 2013, und der ebenfalls im August 2014
neu gegriindeten E2E Transaktionsmanagement GmbH das
Kompetenzzentrum fUr Zahlungsverkehr bzw. Kreditab-
wicklung in der BAWAG P.S.K. Gruppe.

Beide Gesellschaften wurden per August 2014 erstmals in
den Konsolidierungskreis einbezogen.

BAWAG P.S.K. INVEST GmbH

Am 23. Oktober 2014 wurde zwischen der P.S.K. Beteili-
gungsverwaltung GmbH als Verkauferin und der Amundi
S.A. als Erwerberin der Anteilskaufvertrag flr sdmtliche
Geschaftsanteile an der BAWAG P.S.K. INVEST GmbH
unterfertigt. Per Stichtag 31. Dezember war das Closing
unter anderem von der Nichtuntersagung der Transaktion
durch die Wettbewerbsbehérde und der Genehmigung
durch die Finanzmarktaufsicht (FMA) abhangig. Am 9.
Februar 2015 fand das finale Closing mit Amundi S.A.
statt.

Leasing CEE

Auf Grund der starkeren Fokussierung auf die Kernmarkte
Osterreich und Westeuropa hat die Bank im Jahr 2011
beschlossen, das Leasingengagement in Zentral- und Ost-
europa zu reduzieren, wobei sowohl der Verkauf von Un-
ternehmensteilen als auch der laufende organische Abbau
verfolgt werden. Sofern erforderlich wurden entsprechende
Vorsorgen gebildet. Die Bemthungen um eine Reduktion
des Geschaftsvolumens laufen weiterhin planmaBig. Mit
Closing am 31. Méarz 2014 wurde der Verkauf der beiden
ungarischen Leasingtéchter BAWAG Leasing Zrt. und BA-
WAG Leasing & Fleet Kft im Zuge eines Management Buy-
outs abgeschlossen. Die slowakische Real Estate Leasing
s.r.o. wurde mit Wirkung 10. April 2014 mit der ebenfalls
slowakischen BAWAG Leasing s.r.0. verschmolzen.

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Generali Leasing GmbH

Mit Wirkung zum 13. Juni 2014 hat die BAWAG P.S.K.
LEASING GmbH ihren 25% Anteil an der Generali Leasing
GmbH an den Haupteigentimer Generali Versicherung AG
verkauft.

PSA Payment Services Austria

Im Zuge der Bereinigung und Entflechtung der historisch
gewachsenen komplexen Beteiligungsstruktur wurden die
E-C-A Holding Gesellschaft m.b.H., die E-C-B Beteiligungs-
gesellschaft m.b.H. und die EBG Europay Beteiligungs-
GmbH innerhalb der PSA-Struktur verschmolzen und aus
dem Firmenbuch geléscht. Nach Abschluss der Transakti-
on ist die BAWAG P.S.K. Gruppe nunmehr direkt an der
PSA Payment Services Austria GmbH mit 20,82% beteiligt.

Die PSA Payment Services Austria GmbH wurde per 31.
Dezember 2014 erstmals at equity in den Konsolidierungs-
kreis aufgenommen.

MKB Bank Zrt.

Mit 21. Februar 2014 verkaufte die P.S.K. Beteiligungsver-
waltung GmbH ihre Anteile an der MKB Bank Zrt. an den
damaligen Mehrheitseigentimer Bayerische Landesbank.

BAWAG Allianz Vorsorgekasse AG

Im Zuge der Neuordnung ihrer bestehenden Partnerschaft
haben sich die BAWAG P.S.K. und die Allianz Elementar
Versicherungs-AG am 19. Dezember 2014 darauf verstan-
digt, dass die Allianz Elementar Versicherungs-AG den
50% Anteil der BAWAG P.S.K. erwirbt. Der Abschluss der
Transaktion ist nach Vorliegen der erforderlichen behérdli-
chen Genehmigungen, insbesondere der Nichtuntersagung
durch die Finanzmarktaufsicht (FMA), geplant.

Sonstige wesentliche Anderungen im Beteiligungsportfolio

Die A.U.S. Gesellschaften wurden mit Wirkung 30. Oktober
2014 infolge abgeschlossener Liquidation aus dem Fir-
menbuch geldscht und endkonsolidiert.

Die BAWAG CAPITAL FINANCE LIMITED und die Rhein

Limited wurden aus dem Firmenbuch geléscht und end-
konsoldiert. Die Bodensee Limited, die RF sechs BAWAG
P.S.K. LEASING GmbH & Co.KG., die RF BAWAG Leasing
Gesellschaft m.b.H, und die BAWAG P.S.K. Vermietungs-
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und Leasing GmbH wurden im Berichtsjahr wegen Unwe-
sentlichkeit endkonsolidiert.

39 | Als Sicherheit gestellte Vermogensgegenstande

in Mio. EUR

Abgetretene Forderungen und Wertpapiere zugunsten der Oesterreichischen

Kontrollbank AG

Sicherstellung zugunsten der Europaischen Investitionsbank

Deckungsstock fir Mundelgeldspareinlagen
Deckungsstock fur fundierte Anleihen
Sicherheiten flr Tenderfazilitaten

Sonstige Sicherstellungen

Barsicherheiten fur Derivatgeschafte

Als Sicherheit gestellte Vermdgensgegenstiande

Der Konzern verpfandet Vermogenswerte als Sicherheit fr
Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften.
Diese Geschéfte werden in der Regel zu handelstblichen,
in Standardvertragen fur durch Wertpapiere unterlegte
Leihegeschafte festgelegten Bedingungen ausgeflhrt.
Zusatzlich verpfandet der Konzern Vermogenswerte als
Sicherheitsleistungen fur Verbindlichkeiten aus Derivatege-
schaften.

Weiters werden im Rahmen von Exportfinanzierungen

Forderungen und Wertpapiere zugunsten der Oesterreichi-
schen Kontrollbank AG abgetreten.

40 | Gesamthetrag der besicherten Schulden

Weitere Details werden unter Note 49 und 50 dargestellt.

31.12.2014 31.12.2013

533 586

581 691

32 37

2.737 2.863
1.001 =

27 24

320 661
5.231 4.862

Die Sicherstellung fir Mundelgeldspareinlagen erfolgt nach
gesetzlichen Vorgaben (§ 68 BWG).

Der Deckungsstock fur fundierte Anleihen unterliegt dem
Gesetz fur fundierte Bankschuldverschreibungen
(FBSchVG).

Fur Refinanzierungen bei der Europaischen Investitions-
bank wurden ebenfalls entsprechende Sicherheiten ge-
stellt.

Den in der Vortabelle angeflihrten Sicherheiten stehen folgende Verbindlichkeiten der BAWAG P.S.K. gegenlber:

in Mio. EUR

Durch abgetretene Forderungen besicherte Verbindlichkeiten zugunsten der

QOesterreichischen Kontrollbank AG

Verbindlichkeiten Refinanzierung Européische Investitionsbank

Mundelgeldspareinlagen

Durch Deckungsstock fur fundierte Anleihen besicherte Verbindlichkeiten

Tenderfazilititen
Negative Marktwerte von Derivaten
Gesamtbetrag besicherter Schulden

Die Position Tenderfazilitdten bezieht sich auf die Teilnah-
me der Bank am TLTRO im September 2014, wobei die
Bank 0,7 Mrd. EUR aus der ersten Tranche gezogen hat.

31.12.2014 31.12.2013

534 586

437 507

21 23

1.388 1.863
711 -

320 636
3.411 3.615

Diesen Tenderfazilitdten steht die Position Sicherheiten fur
Tenderfazilitaten in obiger Tabelle gegentber.
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41| Echte Pensionsgeschafte

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Pensionsnehmer — Forderungen Kreditinstitute 59 1.127
Pensionsgeschifte 59 1.127

42 | Sicherheiten, die ohne Vorliegen eines Zahlungsverzugs verkauft oder verpfandet werden diirfen

Die folgende Tabelle zeigt den beizulegenden Zeitwert der oder verpfandet werden dirfen, sowie die dazugehorigen
als Sicherheiten akzeptierten finanziellen Vermogenswerte, Forderungen.
welche ohne Vorliegen eines Zahlungsverzugs verkauft

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Vom Repogeber gestellte Sicherheiten 70 1.103
Buchwert der dazugehdrigen Forderungen 59 1.127

Erhaltene Sicherheiten, die ohne Vorliegen eines Zahlungs-
verzugs verkauft oder verpfandet werden dirfen, betreffen
echte Reverse Repo-Geschafte.

43 | Nachrangige Vermogensgegenstande

In den Aktivposten der Bilanz sind folgende nachrangige Vermodgensgegenstédnde enthalten:

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Kredite und Forderungen 114 9
Nachrangige Vermdgensgegenstédnde — erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet 7 7
Nachrangige Vermdgensgegenstande 121 16

44 | Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und Schulden

Die BAWAG P.S.K. schlieBt gemaB den Globalnettingvereinba- ermittelt und es ist nur ein einziger Nettobetrag zum Aus-
rungen (Rahmenvertrag) der International Swaps and Deriva- gleich aller Transaktionen zu zahlen.

tives Association (ISDA) Derivategeschafte ab. Grundsétzlich

werden die Betrage, die gemal solchen Vereinbarungen von Die ISDA-Vereinbarungen erflllen die Kriterien fur die
jeder Gegenpartei an einem einzigen Tag im Hinblick auf alle Saldierung in der Bilanz nicht. Dies liegt daran, dass die
ausstehenden Transaktionen in dergleichen Wéhrung ge- BAWAG P.S.K. zum gegenwaértigen Zeitpunkt keinerlei
schuldet werden, zu einem einzigen Nettobetrag zusammen- Rechtsanspruch auf die Saldierung der erfassten Betrage
gefasst, der von einer Partei an die andere zu zahlen ist. In hat, da das Recht auf eine Saldierung nur beim Eintritt
bestimmten Fallen — zum Beispiel wenn ein Kreditereignis wie kUnftiger Ereignisse, wie zum Beispiel einem Verzug bei
ein Verzug eintritt — werden alle ausstehenden Transaktionen den Bankdarlehen oder anderen Kreditereignissen, durch-
unter der Vereinbarung beendet, der Wert zur Beendigung setzbar ist.
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Repo- und Reverse-Repo-Transaktionen unterliegen Glo- » in der Bilanz der BAWAG P.S.K. saldiert werden oder
balnettingvereinbarungen, deren Saldierungsbedingungen » durchsetzbaren Globalnettingvereinbarungen und ahnli-
ahnlich denen in ISDA Master Netting Agreements sind. chen Vereinbarungen unterliegen, unabhéngig davon ob

sie in der Bilanz saldiert werden.
Die nachfolgenden Tabellen beinhalten finanzielle Vermo-
genswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die

Finanzielle Vermdgenswerte

Betrdge, die in der Bilanz nicht
saldiert wurden

Bruttobetrage

Bruttobetrage ) ) Nettobetrage
von finanziellen von finanziellen von finanziellen
Vermse o Verbindlich- Verms ) Finanz- Erhaltene Nettobet
ermogens- keiten in der ermogens- instrumente  Barsicherheiten ctiobetrag
31.12.2014 vverten' in der Bilanz, die werte.n’ \’n der
in Mio. EUR Bllanz saldiert wurden Blanz
Derivate
(exkl. Sicherungsderivate) LS - —— e S8 )
Sicherungsderivate 546 - 546 362 128 56
Reverse-Repo-Transaktionen 59 - 59 59 - -
Kredite und Forderungen an 1.463 179 1.084 3 3 1.284
Kunden
Summe 3.231 179 3.052 966 461 1.625
Betrage, die in der Bilanz nicht
saldiert wurden
Bruttobetrage vfrzultitr?abnejfﬁoen Nettobetrage von
vovn ﬂnaﬂnzwe\len Verbindlich- Snanz!a\len Finanz- Erhaltene Nettobet

Wf;ﬂ?iﬁ?ﬁ; keiten in der W:&Tﬁ?ﬁ?@} instrumente  Barsicherheiten etlobetrag
31.12.2013 T . Bilanz, die . .
in Mio. EUR slanz saldiert wurden Hlanz
Derivate
(exkl. Sicherungsderivate) L0 B L4020 S &2 Lk
Sicherungsderivate 164 - 164 119 38 7
Reverse-Repo-Transaktionen 1.127 - 1.127 1.103 - 24
Kredite und Forderungen an 1425 169 1956 B B 1.256
Kunden
Summe 3.797 169 3.628 1.816 333 1.479
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Finanzielle Verbindlichkeiten

31.12.2014
in Mio. EUR

Derivate
(exkl. Sicherungsderivate)

Sicherungsderivate

Kundeneinlagen

31.12.2013
in Mio. EUR

Derivate
(exkl. Sicherungsderivate)

Sicherungsderivate

Kundeneinlagen

Summe

Betrage, die in der Bilanz nicht
saldiert wurden

Bruttobetrage Brut_tobetrage Nettobetrage von
) X von finanziellen ; :
von finanziellen R finanziellen : :
- Vermogens- R Finanz- Geleistete
Verbindlich- - Verbindlich- ) . .
L werten in der o instrumente  Barsicherheiten
keiten in der ) ) keiten in der
Bilanz Bilanz, die Bilanz
saldiert wurden
1.174 - 1.174 1.091 83
160 - 160 160 -
179

Betrage, die in der Bilanz nicht
saldiert wurden

Bruttobetrage Brutf[obetrage Nettobetrage von
) X von finanziellen ) :
von finanziellen R finanziellen : :
- Vermogens- o Finanz- Geleistete
Verbindlich- - Verbindlich- . . .
o werten in der o instrumente  Barsicherheiten
keiten in der . . keiten in der
Bilanz Bilanz, die Bilanz
saldiert wurden
1.298 - 1.298 731 567
126 - 126 92 34
169 169 = = =
1.593 169 1.424 823 601

Nettobetrag

179 - - - -

Nettobetrag
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Die nachfolgenden Tabellen leiten die Nettobetrage von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten in
der Bilanz auf die jeweilige Bilanzposition Uber:

Finanzielle Vermbgenswerte

31.12.2014
in Mio. EUR

Derivate
(exkl. Sicherungsderivate)

Sicherungsderivate
Reverse-Repo-Transaktionen

Kredite und Forderungen an Kunden

Summe

31.12.2013
in Mio. EUR

Derivate
(exkl. Sicherungsderivate)

Sicherungsderivate
Reverse-Repo-Transaktionen

Kredite und Forderungen an Kunden

Summe

Finanzielle Verbindlichkeiten

31.12.2014
in Mio. EUR

Derivate
(exkl. Sicherungsderivate)

Sicherungsderivate
Kundeneinlagen

Summe

31.12.2013
in Mio. EUR

Derivate
(exkl. Sicherungsderivate)

Sicherungsderivate
Kundeneinlagen

Summe

Bilanzposition

Handelsaktiva

Sicherungsderivate

Kredite und Forderungen
an Kreditinstitute

Kredite und Forderungen
an Kunden

Bilanzposition

Handelsaktiva

Sicherungsderivate
Kredite und Forderungen
an Kreditinstitute

Kredite und Forderungen
an Kunden

Bilanzposition

Handelspassiva

Sicherungsderivate

Verbindlichkeiten
gegenUber Kunden

Bilanzposition

Handelspassiva

Sicherungsderivate

Verbindlichkeiten
gegenlber Kunden

Buchwert der
Bilanzposition

1.163
546
1.518

21.779
25.006

Buchwert der
Bilanzposition

1.081
164
3.791

20971
26.007

Buchwert der
Bilanzposition

1.174
160
21.135
22.469

Buchwert der
Bilanzposition

1.298
126
22.013
23.437

davon ohne
Saldierungs-
vereinbarung

1.459

20.495
21.954

davon ohne
Saldierungs-
vereinbarung

2.664

19.715
22.379

davon ohne
Saldierungs-
vereinbarung

21.135
21.135
davon ohne

Saldierungs-
vereinbarung

22.013
22.013

davon mit
Saldierungs-
vereinbarung

1.163
546
59

1.284
3.052

davon mit
Saldierungs-
vereinbarung

1.081
164
1.127

1.256
3.628

davon mit
Saldierungs-
vereinbarung

1.174
160

1.334

davon mit
Saldierungs-
vereinbarung

1.298
126

1.424



45 | Eventualforderungen, Eventualverbindlichkeiten und nicht ausgeniitzte Kreditrahmen

in Mio. EUR 31.12.2014
Eventualforderungen - -
Eventualverbindlichkeiten 442 658
Verbindlichkeiten aus Blrgschaften 442 658
Von Kunden nicht ausgeniitzte Kreditrahmen 5.920 5.674
hievon jederzeit fristlos kiindbar 4.525 4.116
hievon nicht fristlos kiindbar 1.395 1.558

46 | Fremdwahrungsvolumina

In der BAWAG P.S.K. Gruppe wurden Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten in folgenden Fremdwahrungen gehal-
ten:

in Mio. EUR 31.12.2014

usb 2.264 1.277
CHF 2.340 2.565
GBP 1.069 670
Sonstige 125 223
Fremdwahrung 5.798 4.735
EUR 28.853 31.667
Summe Aktiva 34.651 36.402
usb 509 613
CHF 505 536
GBP 35 289
Sonstige 260 284
Fremdwahrung 1.309 1.722
EUR 33.342 34.680
Summe Passiva 34.651 36.402

Die Tabelle enthalt ausschlieBlich Bilanzpositionen und gibt
keine Hinweise auf offene Devisenpositionen auf Grund
auBerbilanzieller Sicherungsgeschéfte.
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47 | Leasinggeschéfte
Finanzierungsleasing aus Sicht der BAWAG P.S.K. als Leasinggeber

Forderungen aus Finanzierungs-Leasingvertragen werden Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung des Bruttoinvesti-

in der Bilanz als ,Forderungen an Kunden* ausgewiesen. tionswertes auf den Barwert, gegliedert nach Restlaufzeiten
fur alle laufenden Leasingvertrage (ohne offene Posten):

Die BAWAG P.S.K. verleast im Rahmen von Finanzierungs-

leasing sowohl Mobilien als auch Immobilien.

31.12.2014 Uber

in Mio. EUR Bis 1 Jahr 1-5 Jahre 5 Jahre Summe
Gesamf[betrag.der ausstehenden Leasingraten 172 409 130 711
(Bruttoinvestitionswert)
Noch nicht realisierte Finanzertrage 14 27 9 50
Forderungen aus finance lease (Nettoinvestitionswert) 158 382 121 661
31.12.2013 . ) Uber ,
in Mio. EUR Bis 1 Jahr 1-5 Jahre 5 Jahre Summe
Gesamf[betrag.der ausstehenden Leasingraten 507 480 156 843
(Bruttoinvestitionswert)
Noch nicht realisierte Finanzertrage 17 34 11 62
Forderungen aus finance lease (Nettoinvestitionswert) 190 446 145 781
Am 31. Dezember 2014 betragen die nicht garantierten Es waren keine Wertberichtigungen fir uneinbringliche
Restwerte 41 Mio. EUR (2013: 44 Mio. EUR). Mindestleasingzahlungen zu buchen EUR (2013: 0,0 Mio.
EUR).
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Operating Leases aus Sicht der BAWAG P.S.K. als Mieter

Operating Leases konditionen fUr Geschaftsliegenschaften entsprechen. Aus
diesen Operating-Leaseverhaltnisse ergeben sich keine
Restriktionen fur zukUnftige Dividendenzahlungen oder flr

Der Konzern mietet den groBten Teil seiner Biros und

Filialen Uber verschiedene Mietvertrage. Die vom Konzern Fremdkapitalaufnahmen durch den Konzern.
abgeschlossenen Operating-Leaseverhaltnisse wurden zu

geschaftstiblichen Konditionen getatigt und enthalten in In 2013 trat die BAWAG P.S.K. in eine Sale-and-Lease back
der Regel Preisanpassungsklauseln, welche den Markt- Transaktion mit einem langfristigen Mietvertrag ein.

Kiinftige Mindestmietzahlungen aus den Operating-Leaseverhaltnissen

in Mio. EUR
Klnftige Mindestmietzahlungen
bis 1 Jahr
1 bis 5 Jahre
langer als 5 Jahre
Kiinftige Mindestmietzahlungen insgesamt
abzlglich Mieteinnahmen aus Weitervermietung (Mindestbetrag)
Nettomindestmietzahlungen

Geleistete Zahlungen aus Mietverhaltnissen
Erhaltene Zahlungen aus Untermietverhaltnissen

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

31.12.2014

24
69
117
210

208

31.12.2013

24
69
133
227

225

-18
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48 | Derivative Finanztransaktionen

Derivative Finanztransaktionen zum 31. Dezember 2014

31.12.2014
in Mio. EUR

Zinsderivate

davon Zinsswaps Bankbuch
Zinssatzoptionen Bankbuch
Zinstermingeschaft Bankbuch

Zinsswaps Handelsbuch
Zinssatzoptionen Handelsbuch
Zinstermingeschaft

Handelsbuch
Wechselkursvertrage
davon Wahrungsswaps Bankbuch
Devisentermine und Optionen
Bankbuch

Wahrungsswaps Handelsbuch

Devisentermine und Optionen
Handelsbuch

Wertpapierbezogene Geschéfte und
sonstige Derivate

davon wertpapierbezog. und so.
Derivate Bankbuch

Summe
davon Bankbuchgeschafte
Handelsbuchgeschéfte

9.098
6.930
47

1.269
852

6.758
247

3.894

2.617

289

289

16.145
11.407
4.738

16.588
11.280
241

3.732
1.335

6.377
1.957

1.142

3.277

652

652

23.617
15.272
8.345

12.850
10.221
305

1.755
569

974
841

133

55

58

13.879
11.555
2.324

38.536
28.431
98

6.756
2.756

14.109
3.045

5.169

5.894

996

996

53.641
38.234
15.407

1.566
1.184
19

268
95

131

88

41

12

12

1.709
1.305
404

-504
-207

-109

-188

-11

-11

-1.334
-931
-403



Derivative Finanztransaktionen zum 31. Dezember 2013

31.12.2013
in Mio. EUR
Zinsderivate
davon Zinsswaps Bankbuch
Zinssatzoptionen Bankbuch

Zinstermingeschaft Bankbuch

Zinsswaps Handelsbuch
Zinssatzoptionen Handelsbuch

Zinstermingeschaft
Handelsbuch

Wechselkursvertrage
davon Wahrungsswaps Bankbuch

Devisentermine und Optionen
Bankbuch

Wahrungsswaps Handelsbuch

Devisentermine und Optionen
Handelsbuch

Wertpapierbezogene Geschéfte und
sonstige Derivate

davon wertpapierbezog. und so.
Derivate Bankbuch

Summe

davon Bankbuchgeschafte

Handelsbuchgeschéfte

Nominalbetrage/Restlaufzeit!

Bis 1 Jahr

16.749
15.097
196
162

621
673

7.654
1.548

3.980

2.126

398

398

24.801
21.381
3.420

1-5 Jahre

24.395
16.973
192

4.113
3.117

8.598
628

2.072

5.894

859

859

33.852
20.724
13.128

Uber
5 Jahre

13.096
9.468
408

2.425
795

1.089
938

151

60

60

14.245
11.025
3.220

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Marktwerte!
Summe Positiv Negativ
54.240 1.082 -662
41.538 753 -556
796 16 -15
162 - -
7.159 245 -37
4.585 68 -54
17.341 147 -752
3.114 8 -426
6.203 75 -74
4 - -1
8.020 64 -251
1.317 16 -10
1.317 16 -10
72.898 1.245 -1.424
53.130 868 -1.081
19.768 377 -343
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49| Liste konsolidierter Tochterunternehmen

Banken
BAWAG Malta Bank Limited, Sliema
BAWAG P.S.K. INVEST GmbH, Wien
BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien
easybank AG, Wien
Real Estate
BAWAG P.S.K. IMMOBILIEN GmbH, Wien
BPI Holding GmbH & Co KEG., Wien
R & B Leasinggesellschaft m.b.H., Wien
RVG Realitdtenverwertungsgesellschaft m.b.H., Wien
Leasing
BAWAG P.S.K. IMMOBILIENLEASING GmbH, Wien
BAWAG P.S.K. Kommerzleasing GmbH, Wien
BAWAG P.S.K. LEASING GmbH & Co. MOBILIENLEASING KG., Wien
BAWAG P.S.K. LEASING GmbH, Wien
BAWAG P.S.K. MOBILIENLEASING GmbH, Wien
BAWAG P.S.K. Vermietungs- und Leasing GmbH, Wien
CVG Immobilien GmbH, Wien
HBV Holding und Beteiligungsverwaltung GmbH, Wien
KLB Baulandentwicklung GmbH, Wien
M. Sittikus Str. 10 Errichtungs GmbH, Wien
P.S.K. IMMOBILIENLEASING GmbH, Wien
RF BAWAG Leasing Gesellschaft m.b.H., Wien
RF 17 BAWAG Immobilienleasing GmbH, Wien
RF finfzehn BAWAG Mobilien-Leasing Gesellschaft m.b.H., Wien
RF sechs BAWAG P.S.K. LEASING GmbH & Co. KG., Wien
RF zwoIf BAWAG Leasing Gesellschaft m.b.H., Wien
START Immobilienleasing GmbH, Wien
Sonstige Nichtbanken
A.U.S. Alpha Holding GmbH, Wien
A.U.S. Alpha Vermdgensverwaltung GmbH, Wien
A.U.S. Beta Holding GmbH, Wien
A.U.S. Beta Vermogensverwaltung GmbH, Wien
A.U.S. Delta Holding GmbH, Wien
A.U.S. Delta Vermdgensverwaltung GmbH, Wien
A.U.S. Gamma Holding GmbH, Wien
A.U.S. Gamma Vermogensverwaltung GmbH, Wien
BAWAG CAPITAL FINANCE II LIMITED, St. Helier
BAWAG CAPITAL FINANCE LIMITED, St. Helier
BAWAG Finance Malta Ltd., Sliema
BAWAG P.S.K. Versicherung Aktiengesellschaft, Wien
BV Vermogensverwaltung GmbH, Wien
E2E Kreditmanagement GmbH, Wien
E2E Service Center Holding GmbH, Wien
E2E Transaktionsmanagement GmbH, Wien
NAVENSIS Zahlungsverkehrsabwicklungs GmbH, Wien
PSA Payment Services Austria GmbH, Wien
P.S.K. Beteiligungsverwaltung GmbH, Wien
Rhein Limited, Grand Cayman

<< <<

<< <<

<< | < <<<< | <K<K<<KK<

<<

<M | < < < <M< | < |

31.12.2014

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

25,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

20,82%
100,00%

<< < <

<< < <
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100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

25,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
51,00%



50 | Liste wegen Unwesentlichkeit nicht konsolidierter Tochter- und assoziierter Unternehmen

Banken

BAWAG Allianz Vorsorgekasse AG, Wien
Real Estate

B.A.O. Immobilienvermietungs GmbH in Liqu., Wien

IDG Immobilien Development Gesellschaft mbH & Co KG, Wien

Plato Grundsticksverwertungs GmbH in Liqu., Wien
Leasing

BAWAG Leasing & fleet Kft, Budapest

BAWAG Leasing & fleet s.r.0., Bratislava

BAWAG Leasing & fleet s.r.0., Prag

BAWAG Leasing s.r.0., Bratislava

BAWAG Leasing Zrt., Budapest

BAWAG Real Estate Leasing s.r.o., Prag

BPLCZ One s.r.o., Prag

Fides Leasing GmbH, Wien

Gara RPK Grundstlcksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Wien

Generali Leasing GmbH, Wien

HFE alpha Handels-GmbH, Vienna

Kommunalleasing GmbH, Wien

PT Immobilienleasing GmbH, Wien

REAL ESTATE Leasing s.r.o., Bratislava

Realplan Beta Liegenschaftsverwaltung Gesellschaft m.b.H., Wien

RF sechs BAWAG P.S.K. LEASING GmbH & Co. KG., Wien
Sonstige Nichtbanken

AI-ALTERNATIVE INVESTMENTS LTD., St. Helier

Athena Burgenland Beteiligungen AG, Eisenstadt

Athena Wien Beteiligungen AG, Wien

Athena Zweite Beteiligungen GmbH, Wien

AUSTOST ANSTALT, Balzers

AUSTWEST ANSTALT, Triesen

BAWAG Investments Ltd., St. Helier

BAWAG P.S.K. Datendienst Gesellschaft m.b.H., Wien

BAWAG P.S.K. Equity Finance Limited, St. Helier

Bodensee Limited in Liqu., Sliema

E-C-B Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wien

Einlagensicherung der Banken und Bankiers Gesellschaft m.b.H., Wien

LTB Beteiligungs GmbH, Wien

MAP Handels GmbH, Wien

media.at GmbH, Wien

MediaSelect GmbH, Wien

mediastrategen GmbH, Wien

MF BAWAG Blocker LLC, Wilmington

OmniMedia GmbH, Wien

OMNITEC Informationstechnologie-Systemservice GmbH, Wien

P.S.K. Handel und Vermietung GmbH. in Liqu., Wien

PSA Payment Services Austria GmbH, Wien

The Siesta Group Schlafanalyse GmbH, Wien

uni venture Beteiligungs AG, Wien

WBG Wohnen und Bauen Gesellschaft mbH Wien, Wien

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

31.12.2014 31.12.2013

50,00%

33,33%
0,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

50,00%
100,00%

50,00%
50,00%
100,00%

50,00%
100,00%

100,00%
38,30%
50,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
51,00%
61,64%
25,10%

26,30%
26,30%
26,30%
100,00%
26,30%
50,00%
100,00%

24,60%

24,00%

50,00%

33,33%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
100,00%
25,00%
50,00%
50,00%
100,00%
100,00%
50,00%

100,00%
38,30%
50,00%
33,33%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

50,00%
61,68%
25,10%
95,84%
26,30%
26,30%

26,30%
50,00%
100,00%
20,82%
24,60%
100,00%
24,00%
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51| Anteile an assoziierten Unternehmen

Die in dieser Angabe enthaltenen Beteiligungen an assozi-
ierten Unternehmen werden nach der Equitymethode
bilanziert. Der BAWAG P.S.K. Konzern beinhaltet zwei Un-
ternehmen, die at equity einbezogen werden: BAWAG
P.S.K. Versicherung AG, Wien, und PSA Payment Services
Austria GmbH, Wien, welche erstmals zum Jahresende

2014 in den Konsolidierungskreis einbezogen wurde. In
untenstehender Tabelle finden Sie eine zusammengefasste
Finanzinformation zu den Anteilen des Konzerns an assozi-
ierten Unternehmen, die im Vergleich zur Bilanzsumme
und zum Gewinn oder Verlust als unwesentlich gesehen
werden:

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Summe der Beteiligungsbuchwerte an assoziierten Unternehmen 37 18
Summe der Anteile am Gewinn oder Verlust 0,9 -0,9
Summe der Anteile am sonstigen Ergebnis 15 -0,7
Summe der Anteile am Gesamtergebnis 2,4 -1,6

52 | CLO Portfolio und andere Anteile an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen

Der BAWAG P.S.K. Konzern nutzt unter anderem soge-
nannte strukturierte Unternehmen, die einem bestimmten
Geschéftszweck dienen. Strukturierte Unternehmen sind
derart ausgestaltet, dass die Stimmrechte oder vergleichba-
re Rechte nicht der dominierende Faktor fur die Bestim-
mung der Beherrschung der Einheit sind. Dies ist etwa der
Fall, wenn sich Stimmrechte lediglich auf die Verwaltungs-
aufgaben beziehen und die relevanten Aktivitdten durch
vertragliche Vereinbarungen gesteuert werden. Ein struktu-
riertes Unternehmen zeichnet sich oftmals durch einige
oder alle der folgenden Merkmale aus:

» Beschrénkte Tatigkeiten
» Eng und genau definierter Zweck

Art Zweck und Tatigkeiten
Verbriefung durch
Zweckgesellschaften
Sonstige strukturierte
Beteiligungen

- Spezialleasing

- Investment in hochwertige Tranchen
- Finanziert durch die Ausgabe von Wertpapieren

» Unzureichendes Eigenkapital

» Finanzierung in Form zahlreicher vertraglich verknipfter
Instrumente flr Investoren, um Kredit- oder andere Ri-
siken (Tranchen) zu bindeln

Die Einheiten, die Gegenstand dieser Anhangangabe sind,
werden nicht konsolidiert, da der Konzern keine Beherr-
schung Gber Stimmrechte, Vertrage, Finanzierungsverein-
barungen oder andere Mittel hat. Die untenstehende
Tabelle fasst die unterschiedlichen Arten von strukturierten
Unternehmen der Gruppe zusammen:

Art der Ertrdge und Aufwendungen
Zinsertrage

Zinsertrage

- Finanziert mittels Kreditvergabe



KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Die Art der Geschéftsaktivitaten einer strukturierten Einheit Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte der Vermégens-
bestimmt deren GroBe. Bei Verbriefungen ist dies der werte und Verbindlichkeiten, die die Anteile an nicht kon-
Nennwert der ausgegebenen Wertpapiere (752 Mio. EUR). solidierten strukturierten Unternehmen betreffen, sowie die
Bei den sonstigen strukturierten Beteiligungen bestimmt Ertrdge aus diesen strukturierten Einheiten. Die Héchst-
die Bilanzsumme der Einheiten die GréBe der strukturierten exponierung in Bezug auf Verluste entspricht den mit den
Unternehmen (117 Mio. EUR). strukturierten Einheiten verbundenen Vermogenswerten.
in Mio. EUR 2014
Buchwert der Vermdgenswerte in Verbindung mit Anteilen an strukturierten Unternehmen 725

in der Bilanz ausgewiesen unter Kredite und Forderungen 725
Buchwert der Verbindlichkeiten in Verbindung mit strukturierten Unternehmen 0
Ertrage 13,6

Zinsertrage 13,6
Wahrend der Berichtsperiode erlittener Verlust 0
Maximal moglicher Verlust 725
Die BAWAG P.S.K. hat weder im abgelaufenen Geschéfts- finanziell oder anderweitig unterstitzt noch hat sie gegen-
jahr ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unternehmen wartig die Absicht dazu.
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RISIKOBERICHT

Das Risikomanagement und die entsprechenden Gremien
der BAWAG P.S.K. identifizieren, quantifizieren, Uberwa-
chen und steuern alle Risiken der Bank. Hierbei besteht
auf allen organisatorischen Ebenen der Bank eine strikte
Trennung in Markt und Marktfolge.

Die Risikostrategie wird vom Gesamtvorstand der BAWAG
P.S.K. Gruppe festgelegt. Die Grundsatze des Risikomana-
gements, die Festlegung von Limiten fUr alle materiellen
Risiken sowie die Verfahren zu deren Uberwachung sind in
Risikohandbulchern und Arbeitsrichtlinien festgehalten. Der
Gesamtvorstand wird laufend und proaktiv Uber die Ge-
samtrisikosituation inklusive ICAAP, klar definierte Risiko-
kennzahlen, monatliches Risikoreporting, operationelle
Risikothemen sowie die Lage in den spezifischen Risikoar-
ten informiert. Quartalsweise erfolgen Risikoberichte an die
Kontrollausschisse des Aufsichtsrats.

Die risikopolitischen Vorgaben sowie die Risikosysteme
werden regelmaBig hinsichtlich ihrer Adaquanz gegenUber

53 | Kreditrisiko

Als Kreditrisiko wird die Gefahr verstanden, dass ein Ver-
tragspartner einer Finanztransaktion bei der Gegenpartei
finanzielle Verluste verursacht, da er seinen Verpflichtun-
gen nicht nachkommt.

Im Rahmen des Kreditrisikomanagements besteht eine
funktionale Spezialisierung fur die Kundensegmente Kom-
merz und Institutionen bzw. Privat und Small Business Kun-
den. Die Aggregation der einzelnen Risikoindikatoren und
das laufende Reporting erfolgt in einem einheitlichen Pro-
zess in der Verantwortung des Bereichs Strategisches Risiko.

Im Kundensegment Retail und Small Business erfolgt die
Bonitatseinschatzung Uber automatisierte Scoringverfah-
ren. Diese bestehen aus einem Antragsscoring, das auf
bewahrten und anerkannten mathematisch-statistischen
Methoden beruht sowie einem Verhaltensscoring, dem die
Kontogestion des Kunden zugrunde liegt. Zusétzlich wer-
den externe Informationen (wie z.B. Wirtschaftsauskunftei)
bertcksichtigt. Auf dieser Basis wird eine monatlich aktua-
lisierte Bonitatseinschatzung der Kunden erstellt.

Neben der Bonitatsbeurteilung werden auch der erwartete
Verlust beim Ausfall (LGD) sowie die erwartete Ausnutzung
des Off-Balance-Exposures zum Ausfallszeitpunkt in Retail

gednderten Marktbedingungen wie auch gegenUber Veran-
derungen im Angebot von Produkten und Dienstleistungen
Gberpruft.

Die Umsetzung der risikopolitischen Vorgaben erfolgt in der
BAWAG P.S.K. Gruppe durch vier Bereiche:

» Kommerzielles und Institutionelles Risiko
» Kreditrisiko Privat- und Firmenkunden

» Marktrisiko

» Strategisches Risiko

Die wesentlichsten Risiken im Risikomanagement sind:

» Kreditrisiko

» Marktrisiko

» Liquiditatsrisiko

» Operationelles Risiko

Die wesentlichen Risiken der BAWAG P.S.K. Gruppe wer-
den in den folgenden Kapiteln beschrieben.

und Small Business geschatzt. Die Schatzung basiert auf
historischen Erfahrungswerten des Kundenverhaltens und
wird anhand qualifizierter statistischer Methoden und Mo-
delle berechnet.

Far die Uberwiegende Mehrzahl der Kommerzkunden der
BAWAG P.S.K. Gruppe liegt keine Risikoeinschatzung (Ra-
ting) durch externe Rating-Agenturen vor. Vor Ubernahme
neuer Risiken bzw. der Ausweitung bestehender Positionen
sowie bei der turnusmaBigen oder anlassbezogenen Aktua-
lisierung der Risikoeinschéatzung erfolgt eine Bonitatsanaly-
se der Kreditnehmer auf Basis eines dem Kundensegment
entsprechenden internen Ratingverfahrens. Dabei stitzen
sich die von der BAWAG P.S.K. Gruppe entwickelten Ra-
tingverfahren grundsatzlich auf ein breites Spektrum quan-
titativer und qualitativer Faktoren. Die auf diese Weise
ermittelte Risikoeinstufung wird Uber eine einheitliche
BAWAG P.S.K. Gruppe-Masterskala transformiert und je-
dem Kunden als individuelle, geschétzte Ausfallswahr-
scheinlichkeit zugeordnet.

Um Klumpenrisiken auf Kunden- und Kunden-
gruppenebene aufzuzeigen, sind in Abhangigkeit von Risi-
koklasse und Forderungshohe Berichtspflichten an
Vorstand und Aufsichtsrat definiert.



Die BAWAG P.S.K. Gruppe hat als IRB-Bank hohe Stan-
dards in Bezug auf Kreditrisikoprozesse und -methoden
definiert. Das Augenmerk der BAWAG P.S.K. Gruppe liegt
vor allem auf der standigen Weiterentwicklung und Uber-
arbeitung der Scorecards sowie auch der Ratingsysteme.
Fur alle Subportfolios gelten spezifische Standards, die
regelmaBig Uberwacht und validiert werden. Basierend auf
der zentralen Struktur der Bank kénnen neue regulatori-

Entwicklung der Geschaftssegmente 2014

Die Geschéfts- und Risikostrategie sichern ein niedriges
Risikoprofil in allen Portfolien und unterstitzen eine kon-
servative Wachstumsstrategie, die auf risikoadaquaten
Renditen beruht.

In dem Kernsegment Retail und Small Business konnten
die Marktanteile in den wesentlichen Produkten Konsum-
kredit- und Hypothekarkreditgeschéft ausgebaut werden.
Dabei stellen optimal aufeinander abgestimmte Vergabe-
richtlinien und Bonitdtsmodelle ein risikoadaquates Kun-
denwachstum sicher. Insbesondere im
Konsumkreditgeschéft erfolgt die Kreditvergabe anhand
automatisierter Prozesse, welche kontinuierlich weiterent-
wickelt werden. Die Hypothekarkredite weisen eine hohe
Besicherung mit einem durchschnittlichen LTV von 80%
fir Neukreditvergaben und 65% flr das gesamte Portfolio
auf. Das Social Housing Portfolio weist einen LTV von 51%
auf. Die Forderungen an Small Business Kunden werden
proaktiv Uberwacht, um gegebenenfalls Problemkredite
schnell zu identifizieren und entsprechende Gegenmal-
nahmen abzuleiten.

Im Bereich Corporate Lending und Investments erfolgt ein
selektives Wachstum in stabilen europaischen Ldndern und
den USA, untersttzt durch ein umfangreiches Risikoma-
nagement. Nicht zum Kerngeschaft zahlende Positionen
(z.B. CEE) bzw. nicht ausreichend profitable Kundenbezie-
hungen werden konsequent reduziert. Im Osterreichischen
Corporate Business erfolgt das Kreditrisikomanagement
anhand von Finanzanalysen und Portfoliolimiten. Hierbei
unterscheidet die BAWAG P.S.K. nach Kunden mit soliden
Finanzverhaltnissen und zukinftigen Wachstumschancen
und Kunden mit einer schwacheren Bonitét bzw. einer
unzureichenden Profitabilitat. Im internationalen Geschaft
stellen konservative Vorgaben flr die Kreditgewahrung (LTV
und Fremdkapitalraten fir Immobilien/ Portfoliotransaktio-
nen und Leverage Ratios fir Unternehmenstransaktionen)
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sche Risikovorschriften oder eine verdnderte Marktsituation
in den Risikomanagementstrategien kurzfristig antizipiert
werden. In den nachfolgenden Kapiteln zeigen wir die
Kreditqualitdt des Segmentes Retail und Small Business
anhand der Verzugstage und der LTVs und die des Corpo-
rate Lending Segmentes anhand der Ratingverteilung (In-
vestment/Non-Investment Grade).

die hohe Kreditqualitat von Einzelkrediten sicher. Die hohe
Qualitét des internationalen Geschafts wurde durch den
Asset Quality Review (AQR) bestatigt. Im Rahmen dieser
Uberpriifung wurden 100% aller internationalen Kreditda-
ten an die EZB Ubermittelt und es wurden keine Anpas-
sungen bzw. Feststellungen identifiziert. Die
Riuckzugsstrategie aus dem CEE-Portfolio wurde konse-
quent weiter verfolgt. Insgesamt wurden die Forderungen
um 427 Mio. EUR (entspricht einer Reduktion in Hohe von
67%) ohne wesentliche Verluste reduziert. Das aktuelle
CEE Kreditportfolio weist 212 Mio. EUR mit einem NPL-
Volumen von unter 20 Mio. EUR (Deckungsgrad 77%) aus.
Ziel ist es, die CEE-Forderungen vollstdndig abzubauen.

Im Bereich Treasury Services und Markets erfolgte eine
selektive Umschichtung des Portfolios in wirtschaftlich
stabilere Regionen und qualitativ hochwertigere Wertpa-
piere (besicherte und unbesicherte Bankanleihen, Staats-
anleihen und AAA geratete CLO). Als Ergebnis besteht das
Portfolio zum Stichtag hauptsachlich aus Veranlagungen in
Europa und den USA bzw. zu 100% aus mit Investment
Grade bewerteten Wertpapieren, von denen 85% mit Sin-
gle-"A" oder héher bewertet sind. Das CEE Wertpapier
Exposure reprasentiert weniger als 3% des Portfolios, ist
jedoch zu 95% mit Single-"A" oder hdher bewertet. Direkte
Forderungen gegenliber Russland, Ungarn oder Stid-Ost-
Europa bestanden zum Stichtag nicht.

Im Corporate Center sind in erster Linie die Liquiditatsreserve
der Bank sowie positive Marktwerte aus derivativen und
Nicht-Kern-Beteiligungen enthalten. Alle zentralen Funktio-
nen und das Asset Liability Management (ALM) der Gruppe
sind Teil des Corporate Centers. Die Assets wurden um Gber
38% reduziert, vor allem durch die Reduktion der Vermo-
genswerte im Zusammenhang mit Uberschissiger Liquiditat
in Geldmarktpositionen.
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Kreditportfolio und Wertpapiere je Kundensegment

Retail Banking and Corporate Lending  Treasury Services Corporate Center Gesamtportfolio

Small Business and Investments and Markets

31,12. 31,12 31,12. 31,12 31,12. 31,12, 31,12. 31,12 31,12. 31,12
in Mio. EUR 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Buchwert 9308 9.190 12352 11.274 0 86 1816 4618 23476 25168
Wertpapiere 7 10 1465 1765 5755 4935 818 1892 8045 8602
éz?;rglflfenmelle 1938 1843 1562 561  1.239 660 62 118 4801 3182
Summe 11.253 11.043 15.379 13.600 6.994 5.681 2.696 6.628 36.322 36.952
davon besichert! 6372 6198  4.348 4459 232 117 150 132 11102 10.906
davon NPL (inkl 305 305 153 336 0 8 257 281 715 930

EWB, Bruttosicht)

1) Okonomische Sicherheiten beinhalten private und gewerbliche Immobilien, Garantien, Lebensversicherungen, etc

Die untenstehende Tabelle stellt die Uberleitung zu Buchwerte aus Darlehen und Forderungen dem Risikobericht und dem
Segmentbericht gegentiber.

Note 16 Note 12, 13, 149 Risikosicht Segmentbericht

Kredite und Kredite und

Forderungen Wertpapiere summe Kredite Sonstige Aktiva ~ Summe Aktiva
31.12.2014 (K&F) (nicht Teil der  und Wertpapiere
in Mio. EUR K&F)
Retail Banking and Small 9.308 7 9315 264 9.579
Business
Corporate Lending and 13.115 702 13.817 68 13.885
Investments
Treasury Services and 959 4797 5 755 0 5755
Markets
Corporate Center 1.898 736 2.634 2.798 5.432
Summe 25.280 6.242 31.521 3.129 34.651

Note 16 Note 12, 13, 14V Risikosicht Segmentbericht
Kredite und

Fﬁr%de‘i#gnedn Wertpapiere  Summe Kredite g\ oo aktiva  Summe Aktiva
31.12.2013 (K&F) (nicht Teil der  und Wertpapiere
in Mio. EUR K&F)
Retail Banking and Small 9.190 10 9.200 325 9.525
Business
Corporate Lending and 11.807 1.231 13.039 -101 12.938
Investments
Treasury Services and 775 4.246 5.021 103 5.124
Markets
Corporate Center 5.484 1.027 6.510 2.305 8.815
Summe 27.256 6.514 33.770 2.632 36.402
1) Ohne Aktien und andere nicht festverzinste Wertpapiere (2014: 7 Mio. EUR, 2013: 40 Mio. EUR).
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Geografische Verteilung des Kredit- und Wertpapierportfolios

GemaB der Bankstrategie liegen 72% des Kreditportfolios
in Osterreich, 26% in West-Europa und Nord-Amerika®
und weniger als 1% sind in CEE.

Geografische Verteilung des Kreditportfolios

31.12.2014

Sonstige.

1%
CEE 1%

_ Osterreich
72%

Westeuropa

und
Nordamerika
26%

Geografische Verteilung der Wertpapiere

31.12.2014

Sonstige. _ .
6% _ Osterreich

o,
CEE 3%~ 13%

Westeuropa__=©
und
Nordamerika
78%

78% des Anleiheportfolios auf West-Europa und Nordame-
rika?, 13% auf Osterreich und zu 3 % auf CEE.

31.12.2013

Sonstige.

1%/

CEE 3%

_ Osterreich
75%

Westeuropa

und
Nordamerika
21%
31.12.2013
Sonstige_
12% Osterreich
CEE4% 18%

Westeuropa__<
und
Nordamerika
66%

1) Dies beinhaltet Deutschland mit 6% (2013: 6%), die Vereinigten Staaten mit 6% (1%), GroBbritannien mit 4% (4%) und Frankreich mit 3% (6%).
2) Dies beinhaltet GroBbritannien mit 12% (2013: 10%), die Vereinigte Staaten mit 12% (12%), Frankreich mit 7% (4%) und Deutschland mit 4% (3%).
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Geografische Verteilung des Kreditportfolios und der Wertpapiere
Regionen in Europa)

Aufgrund der deutlich verbesserten wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen in Irland und Spanien fanden selektive
Finanzierungen in diesen Landern statt. Die Finanzierun-
gen in diesen Regionen zeichnen sich durch Kunden mit
hoher Kreditqualitat, einer starken Uberbesicherung, einem
niedrigen Verschuldungsgrad und durch die Anwendung
zusatzlicher Kreditvereinbarungsklauseln aus. Ein GroBteil
des Portfolios besteht aus Unternehmens- oder gewerbli-
chen Immobilienfinanzierungen. Hiervon verfiigen in Irland

Buchwert Banken
in Mio. EUR
Irland 1.116 325 21
Spanien 908 708 212
ltalien 461 464 241
Portugal 24 64 24
Summe 2.509 1.561 498

Kreditportfolio und Wertpapiere nach Wahrungen

Gegeben der strategischen Ausrichtung der BAWAG P.S.K.
Gruppe ist der Uberwiegende Anteil der Finanzierungen in

— Portugal, Irland, Italien, Griechenland, Spanien (Peripherie

mehr als 95% der Kunden und in Spanien 100% der Kun-
den Uber ein Rating im Investment Grade Bereich. Das
Banken- und Staaten-Exposure besteht zu 100% aus In-
vestment Grade gerateten Anleihen. Selektive Investitionen
in Bonds erfolgen vor allem anhand der dem Wertpapier
zugrundeliegenden Sicherheiten und nachgelagert dem
externen Rating. Die Bank fuhrt bereits seit 2012 kein
Exposure in Griechenland.

Nicht-Banken Staaten

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

10 1.007 241 88 74
256 536 323 160 129
273 38 34 182 157

51 = = = 13
590 1.581 598 430 373

EUR. Die folgende Tabelle zeigt die Verteilung des Kredit-
portfolios und der Wertpapiere der BAWAG P.S.K.

Buchwert Relativer Anteil
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
EUR 25.818 29.186 81,9% 86,4%
CHF 2.286 2.492 7,3% 7,4%
usbh 2.240 1.220 7,1% 3,6%
GBP 1.058 687 3,4% 2,0%
Sonstige 119 185 0,4% 0,5%
Summe 31.521 33.770 100,0% 100,0%
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Ubersicht der Kreditqualitat: Kredite, Wertberichtigungen, iiberféllige Forderungen und Sicherheiten

Das niedrige Risikoprofil der BAWAG P.S.K. spiegelt sich in
den NPL-Quoten, im niedrigen Volumen an Gberfalligen
Forderungen und der Wertberichtigungs- und Be-
sicherungsquote Uber das gesamte Segment wider.

Rund 72% des Gesamtportfolios kénnen einem Investment
Grade Rating zugeordnet werden, dies entspricht einem
externen Rating zwischen AAA und BBB.

Buchwert! Relativer Anteil

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Kredite und Forderungen (netto) 25.280 27.256 99,0% 98,8%

Einzelwertberichtigung 278 359 1,1% 1,3%

Kredite und Forderungen (brutto) 25.558 27.615 100,1% 100,1%

IBNR 31 33 0,1% 0,1%

Summe 25.527 27.582 100,0% 100,0%
davon performing 24.822 26.652 97,2% 96,6%
davon non-performing 715 930 2,8% 3,4%

NPL Wertberichtigung-Besicherungsquote - - 38,8% 38,6%

NPL Besicherungsquote (Sicherh. + Wertbe.) - - 62,6% 59,3%

Zusatzliche Information (in Mio. EUR)

Gesamte Uberfallige, nicht wertberichtigte Ford. 267 209 1,0% 0,8%
1-30 Tage 151 125 0,6% 0,5%
30-60 Tage 29 10 0,1% 0,0%
60-90 Tage 5 7 0,0% 0,0%
90-180 Tage 10 25 0,0% 0,1%
mehr als 180 Tage 73 42 0,3% 0,2%

Wertherichtigte Kredite und auBerbilanzielle Forderungen des Konzernkredit-

Far Kredite, bei denen anzunehmen ist, dass die beste-
henden Ansprlche nicht vollstandig rickgefuhrt werden,
sind Vorsorgen flr Wertminderungsverluste zu bilden. Die
Hauptkomponenten sind:

» Wertberichtigungen, die nach eingehender Cash Flow
Analyse keine ausreichende Deckung aufweisen und

portfolios inklusive Wertpapieren gebildet, ausgenom-
men fair value bewertete Positionen. Zum 31. Dezember
2014 betrug die Portfoliowertberichtigung 37,8 Mio.
EUR, zusammengesetzt aus 30,8 Mio. EUR fUr finanzi-
elle Vermdgenswerte sowie 7,0 Mio. EUR fir auBerbilan-
zielle Geschéafte (z.B. Haftungen und Garantien)
gegeniber 41,2 Mio. EUR zum 31. Dezember 2013.

manuell gebildet werden. FUr ausfallgefahrdete Forde-
rungen ist immer ein Wertminderungstest zur Bestim-
mung eines moglichen Wertberichtigungsbedarfs
durchzufthren.

» Im Retailbereich werden Wertberichtigungen im Fall
unbezahlter Raten und fortdauernder Girokonto-

Limitdberziehungen sowie bei Klagsertffnung automati-

siert gebildet.

» Fur zum Bilanzstichtag bereits eingetretene, aber noch

nicht erkannte Verluste wurde eine Wertberichtigung auf

Portfoliobasis ermittelt (,incurred but not reported los-
ses"”). Die Portfoliowertberichtigung wird fur bilanzielle

Die als NPL ausgewiesenen Volumina umfassen alle Forde-
rungen gegentber als ausgefallen klassifizierten Kunden
bzw. gegentiber solchen Kunden fur die spezifische Risiko-
vorsorgen? gebildet wurden.

Ausgefallene Forderungen

Als ausgefallene Forderungen gelten alle Exposures von
Kunden in der Ausfalls-Risikoklasse ,8“ 3, unabhangig
davon, ob auf Einzelkontoebene eine Limitlberziehung
oder ein Ratenrickstand vorliegt. Sobald entweder ein
materielles Exposure eines Kunden mit mehr als 90 Tagen
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in Verzug ist, eine Wertberichtigung dotiert wird oder ein
kundenbezogenes Ausfallkriterium zutrifft, wird der Kunde
mit allen seinen Verbindlichkeiten als ausgefallen gewertet
und der Risikoklasse 8 zugeordnet.

Details hinsichtlich der Entwicklung des NPL-Portfolios
finden Sie in den nachfolgenden Kapiteln, unterteilt nach
den Geschéftssegmenten der BAWAG P.S.K. Gruppe.

Gestundete Forderungen

In der BAWAG P.S.K. Gruppe kommen StundungsmaB-
nahmen zur Anwendung, wenn Kunden auf Grund finanzi-
eller Schwierigkeiten nicht in der Lage sind, den
vereinbarten Vertragsbedingungen nachzukommen. Die
BAWAG P.S.K. Gruppe verflgt hierbei Gber klar festgelegte
und transparente Prozesse in deren Rahmen Vertrags-
anpassungen vorgenommen werden. Als zeitlich streng be-
grenzte MaBnahmen sind hierbei die Reduzierung, Ver-
schiebung bzw. Aussetzung monatlicher Rickzahlungs-
raten sowie Vertragsumstellungen auf ausschlieBliche
Zinszahlung vorgesehen. In Ausnahmefallen werden zeit-
lich begrenzte oder permanente Reduzierungen des Zins-
satzes gewdhrt. In Abhangigkeit vom Kundensegment
umfasst der MaBnahmenkatalog die Aufteilung von Kredit-
geschaften in Zinszahlung und Kapitalrtckfihrung sowie
die Eroffnung von Refinanzierungsfazilitaten.

Die entsprechenden Zustandigkeiten fur die Behandlung
und das Monitoring von StundungsmaBnahmen sind in den
Richtlinien der Bank festgelegt.

Stundungs- und RefinanzierungsmaBnahmen verwendet
die BAWAG P.S.K. zur effektiven Risikoreduzierung bei aus-
fallgefahrdeten Krediten. Eine adaquate und rechtzeitige
Wertberichtigung ist bei Bedarf durch stringente Prozesse
sichergestellt.

Durch zeitlich und im Umfang abgestimmte Zugestand-
nisse in Form von Vertragsanpassungen oder der Gewahr-
ung von Refinanzierungsmaoglichkeiten unterstitzt die
BAWAG P.S.K. Gruppe Kunden in Zahlungsschwierigkeiten.
Sofern diese unterstitzenden MaBnahmen ohne Erfolg
bleiben, werden Forderungen an Kunden in Ubereinstim-
mung mit aufsichts- und bilanzrechtlichen Standards als
notleidend klassifiziert. Fur Kunden bzw. fir eine Gruppe
verbundener Kunden fur die ein Verlust identifiziert wird,
werden entsprechend den bankinternen Prozessen Wert-
berichtigungen gebucht.

Fur Reportingzwecke sowie fr die bankinterne Risikosteu-
erung verflgt die BAWAG P.S.K. Gruppe Uber Prozesse und
Methoden in Anwendung regulatorischer Standards? zur
Identifikation von Exposures fur die Stundungs- bzw. Refi-
nanzierungsmaBnahmen gewahrt wurden und welche auch
eine ordnungsgemaBe Re-Klassifizierung der Stundungen
bertcksichtigt.

Sicherheiten und Bewertung von Wohn- und
Gewerbeimmobilien

Im Konzern-Sicherheitenkatalog sind alle von der Gruppe
akzeptierten Sicherheiten aufgelistet. Fur jede Sicherheitenart
sind konservative Belehnwertfaktoren definiert.

Die Wertermittlung fir Wohnimmobilien im Inland erfolgt
ausschlieBlich durch die zentrale Fachabteilung Immobi-
lienbewertung nach einer standardisierten Methode unter
Zuhilfenahme eines Bewertungstools. Die turnusmaBige
Uberprifung bzw. Aktualisierung der Wohnimmobilien-
werte erfolgt automationsgestitzt auf Basis des Immobilien-
preisindexes des Fachverbands der Immobilien- und
Vermogenstreuhander der Wirtschaftskammer Osterreich.

Gewerbeimmobilien werden von Sachverstandigen in der
zentralen Fachabteilung Immobilienbewertung oder von
ausgewahlten externen Gutachtern im Auftrag der Bank
bzw. eines Konsortialpartners individuell nach erfolgter Vor-
Ort Besichtigung und voller Befundaufnahme bewertet.

Sondergestion

Die Organisationseinheit Sondergestion verantwortet die
umfassende Gestion und Abwicklung von ausfallsgefahr-
deten und ausgefallenen Kreditengagements. Vorrangige
Ziele sind die Minimierung von Verlusten sowie die Realisie-
rung eines maximalen Betreibungserltses.

Friiherkennung

Kunden, die aus unterschiedlichen Griinden, wie etwa durch
einen signifikanten Rickgang des Aktienkurses, einen An-
stieg des CDS-Spreads, durch Bonitatsverschlechterungen,
negative Pressemeldungen, besondere Risikokonzentration
etc. auffallig erscheinen, werden in eine Beobachtungsliste
aufgenommen und in weiterer Folge in dem Exposure Re-
view Meeting innerhalb der Risikoorganisation besprochen
und Handlungsempfehlungen erarbeitet. Dies hat eine be-
sonders sorgfaltige Uberwachung und Uberpriifung der
aktuellen Kundenentwicklung zur Folge.



Retail Banking and Small Business

Das Retail Banking und Small Business Portfolio setzt sich
aus 47% Hypothekarkrediten, 32% Konsumkrediten, 14%
Social Housing- und 7% Small Business-Finanzierungen
zusammen. Die Portfolien Hypothekarkredite (65%), Small
Business (59%) und Social Housing (51%) weisen sehr
niedrige LTVs aufgrund der guten Sicherheiten auf. Neuge-
schéaft wurde gemaB der strategischen Ausrichtung der
BAWAG P.S.K. vorwiegend im Konsumkredit- (51%) und
Hypothekarkreditgeschéft (40%) erzielt. Hierbei sichern
umfangreiche Vergaberichtlinien, welche insbesondere auf
den Verschuldungsgrad des Kunden und dessen Rickzah-
lungsféhigkeit abzielen, die hohe Qualitat des Portfolios.
Zusatzlich Gberwacht ein aktives Portfoliomanagement
kontinuierlich die Entwicklung aller Portfolien.

Im Einzelnen werden folgende Entwicklungen Gberwacht:
» Entwicklung der Ratingverteilung
» Entwicklung Uberfélliger/sdumiger Ratenzahlungen (z.B.

Vintages)

Kreditportfolio und Wertpapiere nach Produktgruppen

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

» Entwicklung ausgefallener Kredite
» Entwicklung der Verlustraten
» Performance der Scorekarten

Die Ergebnisse der Analyse werden dem Vorstand und den
relevanten Entscheidungstragern kontinuierlich zur Kennt-
nis gebracht. Dieser Prozess sichert einerseits den regel-
maBigen und einheitlichen Informationsfluss und
ermoglicht andererseits unmittelbares Reagieren auf ver-
anderte Risikoparameter und Marktgegebenheiten.

DarUber hinaus erfolgt die Risikosteuerung des Neuge-
schéfts anhand klarer und eng gefasster Vergaberichtlinien.
Entscheidungen am POS (Point of Sale) erfolgen automati-
siert oder nachgelagert im Bereich Risiko. Ein zentrales
Monitoring (Quality Assurance) dient der laufenden Quali-
tatssicherung und stellt somit die Prozesseinhaltung und
die Datenqualitét sicher.

NPL
Buchwert RN PL‘ Besicherungs- LTV?
atio

quote
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Hypothekarkredite 4.417 4.068 2,4% 94,9% 65,0%
Konsumkredite 2.979 2.978 4.6% 94 9% n/a
Social-Housing- 1.340 1.457 0,2% 73,7% 51,0%
Finanzierungen
Small-Business- 579 697 7.7% 93,5% 59,0%
Finanzierungen
Summe 9.315 9.200 3,2% 92,0% 57,1%
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Das Hypothekarportfolio zeichnet sich durch geringe LTVs,
eine niedrige NPL-Quote (ausreichend konservativ wertbe-
richtigt) sowie eine gute regionale Diversifizierung aus. Die
durchschnittliche Laufzeit betragt weniger als 15 Jahre und
umfasst sowohl Forderungen in EUR als auch CHF. Die auf
CHF lautenden Hypothekenforderungen betragen zum
Stichtag 31. Dezember 2014 1,5 Mrd. EUR. Dieser Teil des
Portfolios wird laufend reduziert und / oder in EUR Darle-
hen gewandelt. Das auf CHF entfallende Volumen konnte
im Jahr 2014 um 9% reduziert werden. Seit dem Auslau-
fen des Produktangebotes im Jahr 2008 verringerte sich
das Volumen um mehr als 1 Mrd. EUR bzw. 35%. Spezielle
Initiativen der Marktbereiche und des Risikomanagements
wurden in den letzten Jahren durchgefthrt um CHF-
Forderungen in EUR-Kredite zu konvertieren. Der LTV zu
Jahresende 2014 betrug 73%.

Das Konsumkreditgeschaft besteht aus nicht besicherten
,One-Stop*“- und Online-Krediten, Kreditlinien sowie klein-

Gestundete Forderungen nach Produkten

Konsumkredite

31,12. 31,12 31,12.
in Mio. EUR 2014 2013 2014
Osterreich 53 80 58
davon non- 11 25 24
performing
Wertberichtigung 4 18 6
Sicherheiten 9 10 46

Der GroBteil der StundungsmaBnahmen entfallt auf Zins-
satzanderungen oder Ratenaufschiibe (ca. 55% der Ver-
trage), gefolgt von Sanierungen und Refinanzierungen (ca.
35% der Vertrage) und Laufzeitverldngerung (ca. 10% der
Vertrage). Der Zinsertrag aus gestundeten Forderungen
belauft sich auf 4,4 Mio. EUR. Im Jahr 2014 beliefen sich
die Risikokosten (Wertberichtigungen und Abschreibun-
gen) auf 5,6 Mio. EUR. 74,5% des gestundeten Bilanzvo-
lumens waren per 31.12.2014 bis zu 30 Tagen im

Hypothekarkredite

volumigem Leasinggeschaft. Das Risikomanagement unter-
stitzt das nachhaltige Wachstum in diesem Kernsegment
durch kontinuierliche Weiterentwicklung von Scorekarten
und Kreditprozessen. Die durchschnittliche Laufzeit dieses
Portfolios betragt 3 Jahre. Sowohl die Ausfallrate als auch
die Verzugstagequoten sind stabil geblieben.

Das Social Housing-Portfolio weist einen LTV von 51% auf.
Die Forderungen an Small Business Kunden werden proak-
tiv Uberwacht, um gegebenenfalls Problemkredite schnell
zu identifizieren und entsprechende GegenmafBnahmen
einzuleiten.

Auch im Jahr 2014 wurden notleidende Kreditportfolien
verkauft. Zuséatzlich wurden die Friiherkennungs-, Collec-
tion- und Betreibungsprozesse im Hinblick auf eine erfolg-
reiche Ruckfuhrung der Kredite verbessert.

Small Business
Finanzierungen

Social Housing
Finanzierungen

31,12, 31,12. 31,12, 31,12. 31,12

2013 2014 2013 2014 2013
100 20 40 6 7
43 9 15 3 4
13 2 6 1 0
77 14 29 4

Zahlungsverzug, 7,4% zwischen 30 und 90 Tagen und
18,1% waren mehr als 90 Tage im Zahlungsverzug. Auf-
grund von laufenden Prozessoptimierungen, haben sich
die Daten im Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessert.
Unter Beachtung der technischen Regulierungsstandards
der EBA wurden entsprechende MaBnahmen zur Identifi-
zierung von gestundeten Forderungen getroffen, um Daten
gemaB dem bankaufsichtlichen Meldewesen zu gestunde-
ten und notleidenden Krediten zur Verfligung zu stellen.



Verzugstage

Eine Uberwachung des Portfolios in Bezug auf Verzugstage
erfolgt laufend. Ziel ist es, eine ehestmogliche Kontaktauf-
nahme mit dem Kunden sicherzustellen, um etwaige nach-
teilige Folgen fur die BAWAG P.S.K. Gruppe vorzeitig
abwenden und dem Kunden gegebenenfalls Finanzie-

rungsalternativen aufzeigen zu kénnen.

Konsumkredite

Hypothekarkredite
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Im Retailportfolio weisen Uber 98,7% der Forderungen
keine Verzugstage auf. Im Vergleich zu 2013 entspricht
dies einer Verbesserung um 0,3 Prozentpunkte. Insgesamt
belegen das geringe Verzugstagevolumen, die stabilen
Vintages und die produktspezifischen Scorecard-
Ergebnisse die gute Qualitat des Portfolios.

Social Housing
Finanzierungen

Small Business
Finanzierungen

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
in Mio. EUR 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Summe 2.979 2.978 4.417 4.068 579 697 1.340 1.457
1-30 Tage 0,7% 0,7% 0,2% 0,2% 1,0% 1,7% 0,0% 0,0%
30-60 Tage 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,4% 0,0% 0,0%
60-90 Tage 0,1% 0,1% 0,0% 0,1% 0,2% 0,3% 0,0% 0,0%
NPL RatioV 4,6% 3,9% 2,4% 2,.8% 7.7% 7,4% 0,2% 0,3%
NPL Wertberichtigung- 81,6%  943%  303%  284%  435%  393%  287%  118%
Besicherungsquote
Verteilung der Kunden nach Regionen in Osterreich

NPL NPL
Buchwert Relativer Anteil " Besicherungs-
Rato quote

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013  31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014
Wien 2.664 2.719 28,6% 29,6% 3,4% 90,6%
Steiermark 1.852 1.792 19,9% 19,5% 1,9% 89,4%
Niederosterreich 1.717 1.607 18,4% 17,5% 3,1% 90,1%
Tirol/Vorarlberg 790 806 8,5% 8,8% 4.2% 93,6%
Oberosterreich 725 721 7,8% 7,8% 3,2% 88,9%
Karnten 704 694 7,6% 7,5% 2,8% 92,2%
Salzburg 446 446 4,8% 4,8% 3,5% 93,7%
Burgenland 418 414 4,5% 4,5% 2,3% 87,8%
Summe 9.315 9.200 100,0% 100,0% 3,2% 92,0%

Das Portfolio zeichnet sich durch gute regionale Streuung
Uber ganz Osterreich aus, wobei zwei Drittel des gesamten

Volumens auf wirtschaftlich starke Regionen entféllt (Wien,

Steiermark und Nieder6sterreich).
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Corporate Lending and Investments

NPL
R’:E{%‘ Besicherungs-  Investment-Grade
quote
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Austrian Corporate Business 7.791 8.896 1,9% 81,1% 83,2%
International Business 6.027 4.143 0,0% n/a 81,0%
IB Coporates 3.869 2.761 0,0% n/a 76,0%
IB Real Estate 2.157 1.382 0,0% n/a 90,0%
Summe 13.817 13.039 1,2% 81,1% 82,2%

Das Geschaftssegment Corporate Lending und Investments
umfasst dsterreichische Unternehmen und die 6ffentliche
Hand (56%) sowie Veranlagungen im internationalen Ge-
schéft (44%). 80% der Forderungen in diesem Portfolio
befinden sich in sehr guten Bonitéatsbereichen (Investment
Grade). Der deutlich verringerte Anteil an notleidenden
Krediten von 2,9% auf 1,2% spiegelt die hohe Qualitat des
Portfolios und die Erfolge eines proaktiven Risikomanage-
ments wider.

Wesentliche Kreditentscheidungen werden von einem
wochentlich tagenden Kreditkomittee, in dem ein GroBteil
der Vorstandsmitglieder vertreten ist, getroffen. Jede Kredi-
tentscheidung wird gemaB den Richtlinien der Bank streng
geprUft, diskutiert und entsprechend der internen Kompe-
tenzordnung in Abstimmung gebracht. Die Risikomanager
der BAWAG P.S.K. Gruppe verfligen Gber umfangreiche
fachliche Kenntnisse in allen relevanten Segmenten, so-
wohl im dsterreichischen als auch im internationalen Ge-
schéft. Bis zu bestimmten Pouvoirgrenzen werden
Kreditentscheidungen auch von Risikomanagern bzw.
deren Vorgesetzten getroffen.

Im &sterreichischen Corporate Business basiert das Kre-

ditrisikomanagement bei Einzelkunden auf umfangreichen
Finanzanalysen und auf Portfolioebene auf Strukturlimiten.
Hierbei unterscheidet die BAWAG P.S.K. nach Kunden mit

soliden Finanzverhaltnissen und zukUnftigen Wachstums-
chancen und Kunden mit einer schwécheren Bonitat bzw.
einer unzureichenden Profitabilitat. Die Umsetzung dieses
konseqguenten Ansatzes hat zu einem Rickgang bei unren-
tablen Forderungen und den Aufbau eines profitablen
Kernkundengeschafts gefihrt.

Im internationalen Geschaft stellen konservative Vorgaben
fur die Kreditgewahrung (LTV und Fremdkapitalraten fur
Immobilien / Portfoliotransaktionen und Leverage Ratios flir
Unternehmenstransaktionen) die hohe Kreditqualitat von
Einzelkrediten sicher. Das internationale Firmenkundenge-
schéft weist ein sehr niedriges Debt / EBITDA-Verhaltnis
von <4x sowie ein sehr starkes Risko- / Ertrags-Verhéltnis
auf. Das internationale Immobilienkreditgeschaft verfigt
Uber einen durchschnittlichen LTV von weniger als 60%
sowie eine gute Landerdiversifizierung. Die hohe Qualitat
des internationalen Geschafts wurde durch den Asset
Quality Review (AQR) bestatigt.

Die Ruckzugsstrategie aus dem CEE-Portfolio wurde kon-
sequent weiter verfolgt. Insgesamt wurden die Forderungen
um 427 Mio. EUR (entspricht einer Reduktion in Héhe von
67%) ohne wesentliche Verluste reduziert. Das aktuelle
CEE Kreditportfolio weist 212 Mio. EUR mit einem NPL-
Volumen von unter 20 Mio. EUR (Deckungsgrad 77%) aus.
Ziel ist es, die CEE-Forderungen vollstandig abzubauen.



Verteilung des Kreditportfolios und der Wertpapiere nach Wahrungen
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Buchwert Relativer Anteil
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
EUR 10.330 10.898 74,8% 83,6%
uSD 1.870 893 13,5% 6,8%
GBP 1.056 622 7,6% 4,8%
CHF 519 559 3,8% 4,3%
Sonstige 42 67 0,3% 0,5%
Summe 13.817 13.039 100,0% 100,0%

Gestundete Forderungen

Die haufigste StundungsmaBnahme resultiert aus Sanierun-
gen und Refinanzierungen (ca. 95% der Vertrage), gefolgt
von Zinssatzanderungen oder Ratenaufschibe (ca. 5% der
Vertrage). Der Zinsertrag aus gestundeten Forderungen
belauft sich auf 4,0 Mio. EUR. Im Jahr 2014 beliefen sich

in Mio. EUR

Gestundete Forderungen
davon non-performing

Wertberichtigung

Sicherheiten

Risikokonzentrationen im Kreditportfolio

Insbesondere im Geschéftssegment Corporate Lending und
Investments ist die Portfoliosteuerung im Hinblick auf Risi-
kokonzentrationen ein zentraler Bestandteil des Risikoma-
nagements. Risikokonzentrationen ergeben sich
insbesondere aus hohen Exposures in einzelnen Kun-
denengagements oder aus groBen Gesamtexposures in
bestimmten Branchen, Landern oder Fremdwahrungen.

Die Rahmenbedingungen fir das Management von Kon-
zentrationsrisiken basieren auf den Vorgaben des Senior
Managements der BAWAG P.S.K. Gruppe im Einklang mit
den Regularien und Empfehlungen nationaler und interna-
tionaler Institutionen der Bankenregulierung. Konzentrati-
onsrisiken werden im Rahmen der Risikomanagement-
Organisation der BAWAG P.S.K. Gruppe gemanagt, limitiert,
gesteuert und grundsatzlich auf monatlicher Basis an den
Gesamtvorstand berichtet.

die Risikokosten (Wertberichtigungen und Abschreibungen)
auf 9,5 Mio. EUR. 81,3% des gestundeten Bilanzvolumens
waren per 31.12.2014 bis zu 30 Tagen im Zahlungsverzug,
0,7% zwischen 30 und 90 Tagen und 18,0% waren mehr
als 90 Tage im Zahlungsverzug.

31.12.2014 31.12.2013
184 291
77 194
29 111
91 101

Konzentrationsrisiken auf der Ebene von Einzelgeschéften
bzw. Produkten sind in einer speziellen Sub-Risikostrategie
geregelt.

Die Quantifizierung des Konzentrationsrisikos auf der Ebe-
ne einzelner Kreditnehmer bzw. Gruppen verbundener
Kunden sowie im Zusammenhang mit Konzentrationen
beztglich Branchen, Landern und Wéhrungen erfolgt auf
der Basis von alloziertem ¢konomischen Kapital. Die me-
thodische Grundlage bilden adaptierte risikogewichtete
Aktiva geman IRB.

Fir Lander, Branchen, Wahrungen und Kundengruppen
sind entsprechende Limite und Warnschwellen festgelegt,
die einen integralen Bestandteil der Gesamtbankrisikosteu-
erung darstellen. Die Uberwachung aller Limite erfolgt
zeitnah und in Ubereinstimmung mit dem geschatzten
Risikopotenzial.
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Risikokonzentrationen nach Branchen

in Mio. EUR

Nationalstaaten

Offentlicher Sektor
Portfoliofinanzierungen
Immobilien

Pharmazie & Gesundheitsvorsorge
Services
Einzelhandel — Lebensmitte
Finanzinstitute

Rohstoffe

Automobilindustrie
Investmentfonds

Hotels, Kasinos & Freizeiteinrichtungen
Telekommunikation & Elektronik
Einzelhandel — keine Lebensmittel
Getranke, Lebensmittel & Tabakwaren
Transport

Holz & Papier

Medien

Versorgungsunternehmen
Bauwirtschaft & Materialien

Social Housing

Engineering

Chemische Industrie

Sonstige

NGO

Leasing

Summe

Buchwert
31.12.2014 31.12.2013
2.343 2.563
1.871 1.982
1.691 663
1.348 1.609
874 447
531 b42
513 482
417 330
407 422
406 316
384 5
381 452
364 277
356 623
337 234
304 220
203 256
188 241
186 308
167 304
161 160
128 136
92 119
83 274
51 49
31 25
13.817 13.039

Relativer Anteil

31.12.2014
17,0%
13,5%
12,2%

9,8%
6,3%
3,8%
3,7%
3,0%
2,9%
2,9%
2,8%
2,8%
2,6%
2,6%
2,4%
2,2%
1,5%
1,4%
1,3%
1,2%
1,2%
0,9%
0,7%
0,6%
0,4%
0,2%
100,0%

31.12.2013
19,7%
15,2%

51%
12,3%
3,4%
4,2%
3,7%
2,5%
3,2%
2,4%
0,0%
3,5%
2,1%
4,8%
1,8%
1,7%
2,0%
1,8%
2,4%
2,3%
1,2%
1,0%
0,9%
2,1%
0,4%
0,2%
100,0%



Treasury Services and Markets

in Mio. EUR
Banken
Staaten
CLOs
Summe

Das Geschaftssegment Treasury Services und Markets
umfasst Zins- und Wahrungsrisikopositionen, Kapitalmarkt-
aktivitdten und das Anleiheportfolio der Bank.

Im Bereich Treasury Services und Markets erfolgte eine
selektive Umschichtung des Portfolios in wirtschaftlich
stabilere Regionen und qualitativ hochwertigere Wertpapie-
re (besicherte und unbesicherte Bankanleihen, Staatsan-
leihen und AAA geratete CLO). Als Ergebnis besteht das
Portfolio zum Stichtag hauptséchlich aus Veranlagungen in
Europa und den USA bzw. zu 100% aus mit Investment
Grade bewerteten Wertpapieren, von denen 85% mit Sin-
gle-"A" oder hoher bewertet sind. Das CEE Wertpapier
Exposure reprasentiert weniger als 3% des Portfolios, ist
jedoch zu 95% mit Single-"A" oder héher bewertet. Direkte
Forderungen gegentber Russland, Ungarn oder Stid-Ost-
Europa bestanden zum Stichtag nicht.

Im Rahmen der Geschéaftsstrategie wurde ein selektives
CLO-Portfolio mit einem Buchwert von 610 Mio. EUR auf-

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Buchwert Investment-Grade
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
4.331 3.873 99,0%
814 705 100,0%
610 443 100,0%
5.755 5.021 99,2%

gebaut. 91% der Wertpapiere sind AAA-geratet und 9%
haben ein AA-Rating. Der Uberwiegende Teil (91 %) sind
europaische CLOs, die restlichen 9% sind US-CLOs. Die
gewichtete mittlere Laufzeit (WAL) der Investments liegt bei
3,7 Jahren. Die BAWAG P.S.K. Gruppe verwendet eigene
Bewertungsmodelle um den beizulegenden Zeitwert von
CLOs zu bestimmen, fUr die kein aktiver Markt besteht. Das
CLO-Modell der BAWAG P.S.K. Gruppe ist auf aktiv gehan-
delte Instrumente kalibriert und verwendet alle verfigbaren
Marktdaten (wie z.B. Zinskurven, CDS-Spreads, Loan-
Preise etc.) als Inputs. Das Portfolio wird einem sorgféltigen
Monitoring unterzogen, das sowohl Risiko- als auch Profi-
tabilitatskriterien berlcksichtigt, was sich wiederum in
niedrigen Risikokosten und angemessenen Ertrédgen nie-
derschlagt.

Dartber hinaus umfasst das Geschaftssegment Treasury
Services und Markets keine gestundeten oder ausgefalle-
nen Forderungen.

Verteilung des Kreditportfolios und der Wertpapiere nach Wahrungen

Buchwert Relativer Anteil
in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
EUR 5514 4.827 95,8% 96,1%
usSD 217 167 3,8% 3,3%
Sonstige 24 27 0,4% 0,5%
Summe 5.755 5.021 100,0% 100,0%
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Geografische Verteilung der Wertpapiere”

Geografische Verteilung der Wertpapiere

31.12.2014

Sonstige. Osterreich

4%ﬁ 7%
CEE 5%

Westeuropa
und
Nordamerika
84%

Corporate Center

Das Corporate Center umfasst hauptsachlich die Liquidi-
tatsreserve, positive Marktwerte von Derivaten, einzelne

Beteiligungen und Tochterunternehmen, das Asset- und
Liability- (ALM) sowie das Liquiditdtsmanagement. Uber

75% des Portfolios resultieren aus ALM-Tatigkeiten. Dieser

Teil besteht hauptsachlich aus Liquiditatsreserven und
positiven Marktwerten von Derivaten, die dem Hedging
dienen. Teile des Portfolios unterliegen einer klaren Ab-

baustrategie. Die Assets wurden um Uber 38% reduziert,
vor allem getrieben durch Reduktion der Vermbgenswerte
mit Beziehung zur Uberschissigen Liquiditat in Geldmarkt-

positionen.

Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst mégliche Marktwertveran-
derungen von nicht konsolidierten Beteiligungsgesellschaf-

ten, maégliche Abschreibungserfordernisse des
Beteiligungsansatzes sowie eine geringe Profitabilitat der

nicht konsolidierten Beteiligungsunternehmen. Nicht unter
das Beteiligungsrisiko fallen operative Konzerntéchter, da
deren Risiken differenziert nach den spezifischen Risikoar-

ten ermittelt werden und daher bereits unter diesen be-
ricksichtigt sind.

31.12.2013

Somsh%ci __ Osterreich
4% 8%

CEE 7%~

Westeuropa
und
Nordamerika
81%

Der jahrlich zum Bilanzstichtag durchgefuhrte Wertminde-
rungstest dient zur Uberpriifung der Werthaltigkeit der
Beteiligungsansatze. Basis des Wertminderungstests ist die
von den Geschéftsleitern der einzelnen Gesellschaften
erstellten Planrechnungen (Gewinn- und Verlustrechnun-
gen, Bilanzvorschau, Cashflow-Planung) zukinftiger Perio-
den. Die aus den Planrechnungen ermittelten
Nachsteuerergebnisse werden mit risikoadjustierten Dis-
kontierungszinssatzen abgezinst. Die Summe der auf den
Bewertungsstichtag abgezinsten Nachsteuerergebnisse aus
der Detailplanungsphase und der Phase der ewigen Rente
bilden den ermittelten Unternehmenswert.

Abweichend von der oben dargestellten Vorgehensweise
gibt es vereinfachte Verfahren bei Kleinstbeteiligungen bzw.
wenn der Buchwert durch das anteilige Eigenkapital, durch
Kapitalisierung der anteiligen durchschnittlichen EBTs
(earnings before taxes) der letzten drei Jahre oder durch
sonstige Wertindikationen, wie z.B. bei Immobilien-
gesellschaften durch den Substanzwert, gedeckt ist.

Das Ergebnis des Wertminderungstests wird vom Beteili-
gungsrisikomanagement Gberprift.



54 | Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko eines Verlustes infolge offe-
ner Risikopositionen am Markt und einer unginstigen
Entwicklung der Marktrisikofaktoren (Zinssatze, Wechsel-
kurse, Aktienkurse, Volatilitaten, Credit Spreads). Ein
Marktrisiko kann im Zusammenhang mit Trading- und
Nicht-Trading-Aktivitaten auftreten.

Die Bank erhielt 2014 den erfolgreichen Abschlussbericht
Uber die erfolgte Vor-Ort-Prufung der Marktrisiken im Bank-
buch durch die OeNB. Die in diesem Bereich eingesetzten
Prozesse und Modelle wurden als geeignet und angemessen
beurteilt. Dies ist insbesondere auf die stetige Weiterent-
wicklung und Verfeinerung der Risikomess- und —analyse-
systeme zurlckzufihren, so auch im Geschéftsjahr 2014.

Besonderer Wert wird auf die Identifikation, Bewertung,
Analyse und das Management des Marktrisikos gelegt, was
in der Gruppe dem organisatorischen Bereich Marktrisiko
obliegt. Das Marktrisiko wird durch die vom Vorstand der
BAWAG P.S.K. Gruppe genehmigten Marktrisikolimite,
bestehend aus VaR-, Sensitivitats-, Volumens- und Worst-
Case-Limite, begrenzt.

VaR im Handelsbuch

in Tsd. EUR
Durchschnittlicher VaR
VaR zum Stichtag

Marktrisiko im Bankbuch

Die wesentlichen Komponenten des Marktrisikos der BA-
WAG P.S.K. Gruppe resultieren aus Zinsrisiko, Credit
Spread Risiko und Liquiditatsrisiko.

Zinsrisiko im Bankbuch

Das Zinsrisiko im Bankbuch ist der potenzielle Verlust, der
sich aus Nettoverdnderungen der Vermdgenswerte und der
kinftigen Entwicklung des Nettozinsertrags infolge von
ungunstigen Zinsentwicklungen ergibt.

Das Strategische Asset Liability Committee (SALCO) der
Bank hat dem Treasury Services und Markets-Bereich
Zinsrisiko-Limite zugeteilt, um das Zinsanderungsrisiko im
Sinne eines optimalen Risk- Returnverhaltnisses auf Kon-

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Marktrisiko im Handelsbuch

Die Strategie der Bank, die Eigenhandelsaktivitaten einzu-
stellen, fihrte auch in 2014 zu einer weiteren deutlichen
Reduktion des Risikos und Derivate-Volumina innerhalb
des Handelsbuches.

Die BAWAG P.S.K. Gruppe nutzt fir den Value at Risk
(VaR) ein genehmigtes internes Modell zur internen Risiko-
Uberwachung sowie flr das aufsichtsrechtliche Meldewe-
sen. Es umfasst die Risikokategorien Zins-, Aktien- und
Fremdwahrungsrisiko. Der regulatorische Kapitalbedarf des
Handelsbuches fir das spezifische Risiko wird nach dem
gesetzlichen Standardverfahren berechnet. Zusatzlich zum
VaR ist ein stressed Value at Risk (sVaR) in der Ermittlung
des Mindesteigenmittelerfordernisses zu bericksichti-
gen.Die VaR-Limite werden des Weiteren durch Sensitivi-
tatslimite und Worst-Case-Limite erganzt.

Die folgende Tabelle zeigt den VaR im Handelsbuch auf
Basis eines Konfidenzintervalls von 99% und einer Halte-
frist von einem Tag.

31.12.2014 31.12.2013
-243 -380
-316 -251

zernebene gemaR Vorgabe des Bereichs Controlling & ALM
zu steuern. Der Bereich Marktrisiko berichtet in Teilen
taglich bzw. auf Konzernebene monatlich an das SALCO
Gber die Limitausnttzung und die Verteilung der Risiken.

Die durch das SALCO vorgegebene Zielzinsrisikostruktur
wird durch die Bereiche Controlling & ALM und Treasury
Services und Markets hergestellt. Zur Steuerung des Zins-
anderungsrisikos werden zu diesem Zweck Zinsderivate
eingesetzt. Die BAWAG P.S.K. Gruppe verwendet Zinssteue-
rungsderivate zur:

» Umsetzung der Zinsrisikostrategie im Rahmen der
durch das SALCO definierten Vorgaben und Limite,

» Steuerung der Sensitivitat des Bewertungsergebnisses
und der Neubewertungsriicklage,
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» sowie zur Absicherung der 6konomischen Risikoposition
unter Bericksichtigung der bilanziellen Abbildung.

Zur Darstellung der definierten Steuerungsziele in der
Gewinn- und Verlustrechnung wendet die BAWAG P.S.K.
Gruppe Hedge Accounting gemaB IAS 39 an. Derzeit wer-
den folgende Fair Value Hedge Accounting Methoden zur
bilanziellen Abbildung der Absicherung des Zinsande-
rungsrisikos angewendet:

» Micro Fair Value Hedge: Absicherung des Zinsande-
rungssrisikos von festverzinslichen Finanzinstrumenten
der Aktiv- und Passivseite

» Portfolio Fair Value Hedge (,EU carve-out”): Anwendung
auf Teilportfolien an taglich falligen Sichteinlagen, die

Zinssensitivitat

in Tsd. EUR <1J 1J-3J
EUR -74 -145
usD -38 -30
CHF 10 0
GBP 0 -2
Sonstige Wahrungen 2 -1
Summe 31.12.2014 -101 -178
Summe 31.12.2013 -97 13

Der PVBP aller Positionen, deren Marktwertanderungen
bedingt durch Zinsanderungen Auswirkungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung sowie das Eigenkapital ha-
ben, wird getrennt berechnet, limitiert und beobachtet. Die
Sensitivitat der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermogenswerten betragt zum 31.
Dezember -266 Tsd EUR (31. Dezember 2013: - 104 Tsd
EUR). Fur die zur VerduBerung verflgbaren finanziellen
Vermogenswerte betragt die Sensitivitat -662 Tsd EUR (31.
Dezember 2013: -588 Tsd EUR).

Im Rahmen des Internal Capital Adequacy Assessment
Process (ICAAP) wird monatlich eine VaR-Berechnung auf
Konzernebene durchgefihrt.

nach Ableitung eines Bodensatzes langfristig zur Verfl-
gung stehen.

Zinsderivate, die nicht im Rahmen einer Hedge Accounting
Beziehung gewidmet sind, werden zum Fair Value bilan-
ziert.

Das Zinsrisiko wird anhand von Sensitivitdten basierend auf
dem PVBP-Konzept gemessen. Der PVBP, der aus der
Duration zinsbringender Finanzinstrumente abgeleitet ist,
gibt die Verdnderung des Nettobarwertes infolge einer
Verschiebung der Zinskurven um einen Basispunkt
(0,01%) an. Die folgende Tabelle stellt die Zinsrisikosensiti-
vitdten der Gruppe zum 31. Dezember 2014 anhand des
PVBP-Konzepts dar:

3J-5J 5J-7J 7J-10J >10J Summe
-161 -217 -36 -4 -637
-5 12 -9 6 -65
-3 -4 -4 -4 -5

0 0 0 0 -3

0 4 -3 -7 -6
-170 -205 -52 -10 -716
-98 -119 b4 -98 -346

Credit Spread Risiko im Bankbuch

Unter Credit Spread Risiko im Bankbuch wird das Risiko
von fallenden Barwerten von Wertpapieren und Derivaten
auf Grund von Veranderung der Credit Spreads verstanden.
Die Risikomanagement-Modelle in diesem Risikofaktor
werden kontinuierlich weiterentwickelt. Das Credit Spread
Risiko wird anhand von Sensitivitdten (PVBP-Konzept)
gemessen. Die folgende Tabelle stellt die Credit Spread
Sensitivitdten der Gruppe zum 31. Dezember 2014 anhand
des PVBP-Konzepts dar:
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Credit Spread Sensitivitat

in Tsd. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Gesamtportfolio -2.418 -2.021
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 302 358
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte -1.223 -1.425
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen & Kredite und Forderungen -1.497 -954

Dartber hinaus werden monatlich die RisikokenngroBen
Value-at-Risk und Expected Shortfall berechnet, sowie
Szenariorechnungen durchgefihrt.

Das Credit Spread Risiko wird auf Gesamtkonzernebene
auch im Rahmen des ICAAP-Prozesses berlcksichtigt bzw.
limitiert und ist Bestandteil der bankweiten Stresstests.

Alle eingesetzten Modelle werden laufend kalibriert und
zumindest jahrlich durch Uberprifung der Annahmen und
Backtestingverfahren validiert.

55 | Liquiditatsrisiko

Die zentrale fachliche Zustéandigkeit fur das Liquiditatsma-
nagement in der BAWAG P.S.K. Gruppe liegt in der Abtei-
lung Asset Liability Management, welche dem CFO
zugeordnet ist.

Steuerung der Liquiditat der Bank

Die Steuerung der Liquiditatsposition erfolgt auf Konzern-
ebene.

Die kurzfristige Steuerung basiert auf einer taglich erstellten
30 Tage Liquiditatsvorschau, auf deren Basis die laufende
Aussteuerung der Liquiditatsposition durch den Bereich
Treasury Services und Markets erfolgt.

Fur die mittelfristige Steuerung wird monatlich eine Liquidi-
tatsvorschau fur die nachsten 15 Monate erstellt und im
SALCO berichtet. Darin sind auch Szenariorechnungen
hinsichtlich geplanter MaBnahmen und verschiedene An-
nahmen zum Kundenverhalten bertcksichtigt. Auch regu-
latorische und interne Liquiditédtskennzahlen werden
prognostiziert.

Zusatzlich werden auch Liquiditatsstresstests berechnet,
die unter verschiedenen Stressszenarien (systemischer

Fremdwahrungsrisiko im Bankbuch

Die Hohe der offenen Fremdwahrungspositionen im Bank-
buch der BAWAG P.S.K. Gruppe wird durch niedrige Limite
beschrankt, wodurch ein geringes Fremdwahrungsrisiko im
Bankbuch sichergestellt wird. Die Einhaltung der Limite
wird taglich Gberwacht.

Stress, idiosynkratischer Stress, gemischter Stress) den
dadurch verursachten Liquiditatsabgang berechnen, um
den Liquiditatspuffer zu kalibrieren.

Die langfristige Steuerung der Liquiditat wird im Rahmen
des jahrlichen Planungsprozesses flr die kommenden flnf
Jahre durchgefiihrt. Zusatzlich werden strategische MaR-
nahmen wahrend des Jahres analysiert.

Steuerung des Liquiditatspuffers

Der Liquiditatspuffer umfasst ein Portfolio aus liquiden
Aktiva, die in einer Stresssituation zur Liquiditatsbeschaf-
fung verwendet werden kénnen. Das Asset Liability Ma-
nagement trifft Vorkehrungen zur Sicherstellung einer
hinreichend diversifizierten Zusammensetzung und einer
angemessenen Hohe des Liquiditatspuffers und steuert
zentral die fUr die Liquidity Coverage Ratio notwendige
Deckungsmasse durch spezifische Portfolien.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des
Liquiditatspuffers auf Basis von Marktwerten unbelasteter
Aktiva nach Bericksichtigung eines komponentenspezifi-
schen Haircut.
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Zusammensetzung des Liquiditatspuffers

in Mio. EUR 31.12.2014

Geldmarktpositionen 750 2.940
Wertpapiere 4.699 3.420
Bei der Notenbank eingelieferte Kreditforderungen 1.929 1.610
Kurzfristiger Liquiditatspuffer 7.378 7.970
Wertpapiere 1.960 1.850
Freie Kreditforderungen im Deckungsstock 828 880
Mittelfristiger Liquiditatspuffer 2.788 2.730
Summe 10.166 10.700

Falligkeitsanalyse der vertraglichen undiskontierten Cashflows der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

31.12.2014
in Mio. EUR
Vermogenswerte
Ausleihungen an Kunden 27.075 2.254 463 1.751 9.821 12.786
Wertpapiere 8.549 90 244 752 5.296 2.167
Money Market 862 783 4 75 0 0
Zwischensumme 36.486 3.126 712 2.578 15.117 14.953
Nicht-derivate Verbindlichkeiten
Einlagen von Banken -2.739 -757 -79 -164 -1.343 -396
Einlagen von Kunden -21.247 -17.306 -681 -1.741 -1.372 -147
Ausgegebene
Schil jverschreibungen -6.649 -62 71 -1.826 -1.998 2,692
Zwischensumme -30.635 -18.125 -830 -3.731 -4.714 -3.235
Derivate
Zugang 7.501 1.548 858 994 3.105 996
Abgang -6.672 -1.465 -767 -971 -2.637 -832
Sonstige auBerbilanzielle 1841 1841 0 0 0 0

Verbindlichkeiten
Summe 4.839 -16.756 -28 -1.131 10.871 11.882



Nominal- Weniger als 1

_31._12.2013 Bruttozugang/ l\/Ibomat
in Mio. EUR -abgang
Vermogenswerte

Ausleihungen an Kunden 27.023 2.688

Wertpapiere 9.421 119

Money Market 3.544 3.069
Zwischensumme 39.987 5.875
Nicht-derivate Verbindlichkeiten

Einlagen von Banken -1.677 -559

Einlagen von Kunden -22.179 -16.465

Ausg. Schuldverschreibungen -8.828 21
Zwischensumme -32.684 -17.045
Derivate

Zugang 6.424 1.213

Abgang -5.982 -1.191
Sonstige auBerbilanzielle
Verbin%lichkeiten 2216 2216
Summe 5.529 -13.364
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1 bis 3 3 Monate bis 1 bis 5 Jat Mehr als
Monate 1 Jahr U5 o Janre 5 Jahre
467 1.961 8.860 13.047
327 1.297 5.869 1.809
472 2 0 0
1.266 3.261 14.730 14.856
-14 -38 -558 -508
-832 -2.502 -2.222 -158
-1.100 -576 -3.296 -3.835
-1.946 -3.115 -6.076 -4.502
882 1.072 2.701 555
-861 -1.001 -2.501 -428

0 0 0 0
-659 217 8.853 10.481

Die obige Tabelle zeigt die konsolidierten nominellen (nicht
diskontierten) Cashflows inklusive Zinszahlungen aus Finanz-
vermogen und -verbindlichkeiten. Als Basis der Zuordnung in
das entsprechende Laufzeitband dienen die vertraglichen
Falligkeiten. Die taglich falligen Sichteinlagen und -
ausleihungen wurden gesamthaft dem ersten Laufzeitband
zugeordnet. Bei Kiindigungsrechten wurde das Laufzeitende
auf den Tag des nachsten Kiindigungstermins bezogen.

Die Liquiditatssteuerung bertcksichtigt bereits die beiden
neuen regulatorischen Kennzahlen, welche aufgrund der

56 | Operationelles Risiko

Die BAWAG P.S.K. verwendet zur Berechnung der Eigen-
mittelanforderungen fir operationelle Risiken auf Konzern-
ebene weiterhin den Standardansatz, woraus sich 2014
RWAs in Hohe von 1,6 Mrd. EUR ergaben. Jedoch sind die
tatsdchlich realisierten Verluste des operationellen Risikos
signifikant niedriger als unter dem Standardansatz einge-
schatzt. Die RWAs des operationellen Risikos werden dem
Segment Corporate Center zugeordnet.

Fur die Zwecke der internen 6konomischen Steuerung
(ICAAP) wird mittels eines statistischen Modells der Value-
at-Risk fur Verluste aus operationellen Risiken berechnet.

Ein weiteres Instrument zum Management operationeller
Risiken stellt neben einem empfangerorientierten Berichts-

aktuellen Liquiditatsstruktur mit Werten von 134% fur die
Liquidity Coverage Ratio bzw. 122% fir die Net Stable Fun-
ding Ratio? deutlich Uber den zukiinftig glltigen Vorgaben

liegt.

Die Funding-Strategie ist vornehmlich auf Privatkundenein-
lagen fokussiert. Dadurch wird die Abhangigkeit vom inter-
nationalen Kapitalmarkt sowie vom Interbankenmarkt
reduziert. Dies spiegelt sich in einer Wholesale Funding
Quote? von unter 30% wider.

wesen das Risk Control Self Assessment (RCSA) dar. Inner-
halb eines einheitlichen Rahmens identifizieren und bewer-
ten alle Bereiche und Tochterunternehmen jéhrlich ihre we-
sentlichen operationellen Risiken und die Wirksamkeit der
Kontrollen. Dies beinhaltet die Bewertung individueller Kon-
trollen und die Schéatzung der Wahrscheinlichkeit und des
AusmaBes von Verlusten aus den einzelnen Risiken. Uber-
steigt das Risikopotential ein definiertes AusmaB, ist die Um-
setzung geeigneter MaBnahmen verpflichtend vorgesehen.

Eine klare Organisationsstruktur und Kompetenzregelungen
bilden die Basis zur Verringerung von Risiken. AuBerdem
tragen ein konsistentes Regelwerk und ein risikoadaquates
internes Kontrollsystem einschlieBlich computergestutzter
Kontrollen zum Ziel einer kontrollierten Risikosituation bei.
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ZUSATZLICHE ANGABEN NACH OSTERREICHISCHEM RECHT

57 | Treuhandvermogen

in Mio. EUR
Treuhandvermdgen
Forderungen an Kunden
Treuhandverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenltber Kunden

58 | Wertpapieraufgliederung nach BWG

Nachstehende Tabelle gliedert die Wertpapiere gemaB § 64
BWG Abs. 1 Z 10 und Z 11 zum 31. Dezember 2014 (Wer-
te nach IFRS).

Nicht
borsenotiert
in Mio. EUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinste
. 1.294
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinste 4
Wertpapiere
Unternehmen mit Beteiligungsverhéltnis und
. . 58
sonstige Anteile
Anteile an nicht konsolidierten verbundenen
19
Unternehmen
Summe Wertpapiere 1.375

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Bilanzwert und dem
niedrigeren Rickzahlungsbetrag It. § 56 Abs. 2 BWG be-
tragt 156 Mio. EUR (2013: 110 Mio. EUR). Der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem Bilanzwert und dem hoheren
Ruckzahlungsbetrag It. § 56 Abs. 3 BWG betragt 15 Mio.
EUR (2013: 24 Mio. EUR).

Im Jahr 2015 werden 1.740 Mio. EUR an Verbrieften Ver-
bindlichkeiten und Nachrangkapital auf Grund des Lauf-
zeitendes zur Tilgung fallig.

31.12.2014 31.12.2013
189 186
189 186
189 186
25 23
164 163
Borsenotiert BAWAG
L ) P.S.K.
Gesamt Kredite und Andere Konzern
Forderungen Bewertungen Summe 2014
4710 963 3.747 6.004
3 - 3 7
- - - 58
- - - 19
4,713 963 3.750 6.088

Ergdnzungskapitalverbindlichkeiten werden groBteils in
verbriefter Form als Wertpapier begeben. Die Wertpapiere
sind alle endfallig. Erganzungs- und Nachrangkapitalanlei-
hen werden Uber das 6sterreichische Privatkundenpubli-
kum aufgenommen und an heimische und internationale
GroBinvestoren verkauft.

Der durchschnittliche, gewichtete Nominalzinssatz von
Ergdnzungs- und Nachrangkapitalanleihen per 31. Dezem-
ber 2014 betragt 5,84% (Vorjahr: 5,93%) und die durch-
schnittliche Restlaufzeit liegt bei 5,3 Jahren (Vorjahr: 6,2
Jahre).



59| Erhaltene Sicherheiten

Die BAWAG P.S.K. hat aus ihren Geschéaftsbeziehungen
verschiedene Arten von Sicherheiten erhalten. Zur Verrin-
gerung des Kreditrisikos aus derivativen Geschaften hat die
Bank Sicherheiten (Collateral Deals) in Hohe von 580 Mio.

in Mio. EUR

Finanzielle Sicherheiten
Aktien
Bareinlagen
Schuldverschreibungen
Real Estate
Gewerbliche Immobilien
Private Immobilien

Persénliche Sicherheiten
Garantien
Kreditderivate

Andere Formen der Besicherung
Forderungsabtretung
Lebensversicherungen

Erhaltene Sicherheiten

60 | Hybrides Kapital
Die Konzernbilanz enthalt Hybrides Kapital gem. Artikel 63

der CRR iVm § 18 der CRR-Begleitverordnung in Hohe von
83 Mio. EUR (2013: 142 Mio. EUR). Der Ausweis in der

61| Personalstand

Kopfzahl - Angestellte

Stichtagsbezogene Mitarbeiteranzahl
Durchschnittliche Mitarbeiteranzahl

Vollzeitkrafte - Angestellte

Stichtagsbezogene Mitarbeiteranzahl
Durchschnittliche Mitarbeiteranzahl
Aktive Mitarbeiteranzahl?
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EUR (2013: 390 Mio. EUR) erhalten sowie Sicherheiten
(Collateral Deals) in Hohe von 320 Mio. EUR (2013: 661

Mio. EUR) geleistet.

Gesicherte Gesicherte
bilanzierte aulerbilanzielle
Forderungen Forderungen

53 79
61 572
79 2
661 27
5.351 76
2.028 25
- 52
13 2
211 5)
8.457 840

Summe

132
633
81

688
5.427

2.053
52

15
216
9.297

IFRS-Bilanz erfolgt zur Ganze unter Erganzungs- und

Nachrangkapital im Fremdkapital.

31.12.2014
3.802
4.120

31.12.2014
3.285
3.591
2.836

31.12.2013
4.192
4351

31.12.2013
3.695
3.857
3.181
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62 | Niederlassungen

in Mio. EUR 31.12.2014
Name der Niederlassung BAWAG P.S.K. BAWAG Malta
International Bank Limited
Geschéftsbereich InteErgrlljaStiL(])gsasl Kreditinstitut
Sitzstaat GroBbritannien Malta
Nettozinsertrag 0,0 8,8
Betriebsertrage? 1,1 4.4
Anzahl der Mitarbeiter auf Vollzeitbasis 4 8
Jahreslberschuss vor Steuern® -0,5 2,7
Steuern vom Einkommen 0,0 2,9
Erhaltene 6ffentliche Beihilfen 0 0

63 | Handelsbuch

Die BAWAG P.S.K. fihrt ein Wertpapierhandelsbuch, dessen Volumen sich wie folgt zusammensetzt:

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Derivate im Handelsbuch (Nominale) 15.406 19.768
Geldmarkltgelschéﬁe (Buchwertef, agsgewiesen unter Forderungen an Kreditinstitute 131 176
und Verbindlichkeiten an Kreditinstitute)

Handelsbuch Volumen 15.538 19.944

64 | Geografische Markte

Die Bruttoertrage der BAWAG P.S.K. zeigen folgende regio- ten werden dem Inland zugeordnet, da der Handel zentral
nale Gliederung, wobei die Trennung nach dem Sitz der in Wien erfolgt und aufgrund der vorhandenen Sicherheiten
Kunden erfolgt. Ertrdge aus Derivat- und Handelsgeschéf- keine wesentlichen Landerrisiken bestehen.

in Mio. EUR Inland Westeuropa ’\éftteel”gg(j Nordamerika  Ubrige Welt Summe
Zinsen und ahnliche Ertrage 707,0 297.,4 21,7 426 21,2 1.089,9
Ertrage aus Wertpapieren 98 00 0,0 0,0 0,0 9.8
und Beteiligungen

Provisionsertrage 299,6 1,8 0,3 0,3 0,1 302,0
Gewinne und Verluste aus

finanziellen Vermogens- 32,2 6,4 0,0 0,0 0,0 38,7
werten und Schulden

Sonstige betriebliche Ertrage 11,6 8,6 0,0 0,0 0,0 20,2
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65 | Sonstige erforderliche Angaben nach BWG und UGB samt Vergiitungspolitik

Der Bilanzansatz der Grundstlicke und Gebadude beinhaltet
einen Buchwert der Grundstiicke in Héhe von 8 Mio. EUR
(2013: 8 Mio. EUR).

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz
nicht ausgewiesenen Sachanlagen betragen flr das dem
Jahr 2014 folgende Jahr voraussichtlich 24 Mio. EUR
(2013: 24 Mio. EUR), fur die kommenden 5 Jahre 93 Mio.
EUR (2013: 93 Mio. EUR).

In der Bilanz zum 31. Dezember 2014 werden abgegrenzte
Zinsen fUr Ergédnzungskapitalanleihen in Hohe von 3 Mio.
EUR (2013: 4 Mio. EUR) ausgewiesen.

Die Aufwendungen flr nachrangige Verbindlichkeiten
betragen 58 Mio. EUR (2013: 42 Mio. EUR).

Die Aufwendungen fur den Konzernabschlussprifer im
laufenden Geschéftsjahr betragen 1,7 Mio. EUR und um-
fassen Aufwendungen fur Abschlussprifungen in Hohe

von 1,6 Mio. EUR, fur Steuerberatung in Hohe von 0,0 Mio.

EUR sowie fUr sonstige Beratungsleistungen in Hohe von
0,1 Mio. EUR.

Die Gesamtkapitalrentabilitat geméaB § 64 BWG Abs. 1 Z 19
betragt zum 31. Dezember 2014 0,96% (2013: 0,61%).

Die Gesellschaft ist Mitglied des Konsolidierungskreises der
Promontoria Sacher Holding N.V. mit Sitz in Baarn in den
Niederlanden. Die Promontoria Sacher Holding N.V. ist das
oberste Mutterunternehmen, fir welches die BAWAG P.S.K.
als Ubergeordnetes Kreditinstitut geméai §59 BWG einen
Konzernabschluss erstellt. Der Konzernabschluss der Pro-
montoria Sacher Holding N.V. wird aufgrund der Bestim-
mungen des §59a BWG nach International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellt und liegt am Sitz der
BAWAG P.S.K. in Wien auf.

Die BAWAG P.S.K. hat als Medium fir die Offenlegung
gemaB § 65 BWG und der Offenlegungsverordnung das
Internet gewahlt. Die Offenlegung ist auf der Website der
BAWAG P.S.K. unter:
www.bawagpsk.com/BAWAGPSK/IR/DE/Finanzergebnisse
dargestellt.

Vergiitungspolitik

In der BAWAG P.S.K. besteht ein Vergltungsausschuss, der

als Ausschuss des Aufsichtsrats eingerichtet ist. Der VergU-
tungsausschuss legt die Vergltungspolitik fest, Uberpriift
deren Umsetzung und berichtet in regelmaBigen Abstan-

den Uber seine Tatigkeit an den gesamten Aufsichtsrat. Ihm

gehoren der Aufsichtsratsvorsitzende, der auch den Vorsitz
im Ausschuss hat, sowie flinf weitere Aufsichtsratsmitglie-
der, davon zwei Mitglieder des Zentralsbetriebsrats, an.

Fur die BAWAG P.S.K. wurde im Vergltungsausschuss eine
Vergutungsrichtlinie beschlossen, die die Mitglieder des
Vorstands und die Beschaftigten des Konzerns betrifft und
die Grundsatze der CRD IV-EU-Richtlinie, der CEBS-
Richtlinie und der diesbezlglichen Bankwesengesetz-
Novelle bericksichtigt.

FUr jene Mitarbeiter, deren Téatigkeit sich wesentlich auf das

Risikoprofil der Bank auswirkt, wird in der Vergltungsricht-
linie eine Vergltungspolitik festgelegt, die mit einem wirk-
samen Risikomanagement vereinbar ist. Sie ist darauf
ausgerichtet, die Zielsetzungen der Mitarbeiter an die lang-
fristigen Interessen der Bank anzupassen und ein ange-
messenes Verhaltnis der fixen und variablen
Gehaltsbestandteile zu gewahrleisten. Dabei wurde die
gesetzliche Regelung berUcksichtigt, wonach neben der
Geschéftsleitung auch Risikokaufer, Mitarbeiter mit Kon-
trollfunktion und Mitarbeiter, die derselben Verglitungs-
gruppe wie die Geschaftsleitung und Risikokaufer
angehtren und deren Tatigkeit sich wesentlich auf das
Risikoprofil der Bank auswirkt, umfasst sind.

Das jahrliche Budget fiir variable Gehaltsbestandteile rich-
tet sich nach dem Erreichungsgrad des budgetierten Er-
gebnisses der Bank.

Die Genehmigung einer allfalligen vom Vorstand vorgeschla-
genen Bonusausschuttung wird im Vergltungsausschuss
unter BerUcksichtigung der Marktsituation und -entwicklung,
der Angemessenheit von Bonuszahlungen, der Risikoent-
wicklung sowie der Starkung der Eigenkapitalbasis getroffen.
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Die vorgegebenen Rahmenbedingungen wurden in der
VergUtungsrichtlinie folgendermalBen berlcksichtigt:

» Die Risikoaddquanz, indem die variable Vergltung nicht
zum Eingehen unangemessener Risiken verleiten darf;

» Die Nachhaltigkeit; das bedeutet, dass der Erfolg einer
langerfristigen Beurteilung unterliegt, daher werden Teile
des Bonus auf bis zu 5 Jahre verteilt ausgezahlt. Die
Auszahlung der rlckgestellten Teile unterliegt strengen
Kriterien des Bankerfolges.

» Da die Bank Uber keine handelbaren Aktien verfligt,
wurde ein ,,Phantom Scheme*” implementiert, das eben-
so mit dem Geschaftserfolg der Bank verknipft ist.

66 | Zeitpunkt der Freigabe zur Verdffentlichung

Der vorliegende Konzernabschluss wurde vom Vorstand am
24. Februar 2015 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat
freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Kon-

67 | Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
BAWAG P.S.K. INVEST GmbH

Nach Erhalt aller aufsichtsrechtlichen Genehmigungen
fand das Closing des Verkaufs aller Anteile an der BAWAG
P.S.K. INVEST GmbH an Amundi S.A. am 9. Februar 2015
statt.

Entwicklung des EUR-CHF Wechselkurses

Im Janner 2015 hat die Schweizer Nationalbank (SNB)
ihren Entschluss zur Bindung der Entwicklung des Schwei-
zer Franken an den Euro aufgegeben, was zu einer signifi-
kanten Aufwertung des Schweizer Franken gegenlber dem
Euro gefuhrt hat. Die Entscheidung der SNB zur Aufgabe
der Bindung an die Euro-Kursentwicklung basiert primar

» Die Angemessenheit von Entgelten und deren Markt-
adaquanz, wobei auf ein ausgewogenes Verhéltnis
zwischen fixer und variabler Vergltung geachtet wird.

Far individuelle Angelegenheiten der Vergltung der Vor-
standsmitglieder ist unter Berlcksichtigung der Rahmen-
bedingungen des Arbeitsverfassungsgesetztes ein
Ausschuss flr Vorstandsangelegenheiten eingerichtet.

Bei der variablen Verglitung werden sowohl der Erfolg des
Einzelnen (in quantitativer und qualitativer Hinsicht) als
auch der Erfolg der jeweiligen organisatorischen Einheit
und der Bankerfolg beriicksichtigt.

zernabschluss zu prifen und zu erkldren, ob er den Kon-
zernabschluss billigt.

auf der Abschwachung des Euros gegeniber dem US-
Dollar, welche auch zu negativen Einflissen auf den Kurs
des Schweizer Franken fUhrte. In letzter Zeit war allerdings
wieder eine Abschwéchung des Schweizer Franken gegen-
Uber dem Euro beobachtbar.

Die BAWAG P.S.K. ist keinem nennenswerten Fremdwah-
rungsrisiko ausgesetzt, da sémtliche Vermogenswerte, die
in Schweizer Franken notieren, in derselben Wahrung
refinanziert werden oder Uber Wahrungsderivate abgesi-
chert sind. Dartiber hinaus Uberwacht die BAWAG P.S.K.
die Auswirkungen auf ihr Kreditportfolio, resultierend aus
der Starkung des Schweizer Franken, sehr genau. Es wer-
den angemessene Ressourcen zur aktiven Uberwachung
des Kreditrisikos bereitgestellt.



Wien, am 24. Februar 2015

My

Byron Haynes
CEO und Vorsitzender des Vorstands

Wolfgang Klein Corey Pinkston
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands
‘IM/ %ﬁ/ 7 o
Anas Abuzaakouk Stefan Barth
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands

169



BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2014

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN

VERTRETER

»Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang
mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards aufge-
stellte Konzernabschluss ein moglichst getreues Bild der

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermit-
telt, dass der Konzernlagebericht den Geschéaftsverlauf, das

Wien, am 24. Februar 2015

Geschéftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt,
dass ein moglichst getreues Bild der Vermbdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Kon-
zernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewisshei-
ten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.”

My

Byron Haynes

CEO und Vorsitzender des Vorstands

Wolfgang Klein

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

g
4/72%4

Anas Abuzaakouk
Mitglied des Vorstands
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Corey Pinkston
Mitglied des Vorstands

Stefan Barth
Mitglied des Vorstands
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ORGANE DER BAWAG P.S.K.

VORSTAND DER BAWAG P.S.K. PER 31.12.2014

Byron HAYNES
Vorstandsmitglied (seit 1.8.2008)
und Vorsitzender des Vorstands (seit 16.9.2009)

Wolfgang KLEIN
Vorstandsmitglied (seit 1.11.2010)
und Stellvertretender Vorstandsvorsitzender (seit 1.1.2013)

Anas ABUZAAKOUK
(seit 1.1.2014)

Jochen KLOPPER
(seit 1.4.2012 bis 31.12.2014)

Corey PINKSTON
(seit 1.1.2013)

VORSTAND DER BAWAG P.S.K. SEIT MARZ 2015

Byron HAYNES
Vorstandsmitglied (seit 1.8.2008)
und Vorsitzender des Vorstands (seit 16.9.2009)

Wolfgang KLEIN
Vorstandsmitglied (seit 1.11.2010)
und Stellvertretender Vorstandsvorsitzender (seit 1.1.2013)

Anas ABUZAAKOUK
(seit 1.1.2014)

Stefan BARTH
(seit 1.2.2015)

Corey PINKSTON
(seit 1.1.2013)

Sat SHAH
(seit 4.3.2015)
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AUFSICHTSRAT DER BAWAG P.S.K. PER 31.12.2014

Vorsitzender

Franklin W. HOBBS
(seit 12.3.2013 bis auf Widerruf)

Vorsitzender-Stellvertreter

Cees MAAS

(seit 12.3.2013, davor Vorsitzender von 15.10.2009 bis 12.3.2013,
Aufsichtsratsmitglied seit 27.7.2009 bis zur Hauptversammiung,
die Uber den Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Pieter KORTEWEG
(seit 15.12.2009, Aufsichtsratsmitglied seit 27.8.2007 bis zur Hauptversammlung,
die Uber den Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Mitglieder

Keith TIETJEN
(von 5.10.2010 bis zur Hauptversammlung, die Uber den
Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Walter OBLIN
(von 15.3.2012 bis zur Hauptversammlung, die Uber den
Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Frederick HADDAD
(seit 12.3.2013 bis auf Widerruf)

André WEISS

(seit 12.3.2013 bis zur Hauptversammlung, die Uber den
Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Chad A. LEAT

(seit 5.12.2013 bis zur Hauptversammlung, die tber den
Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)
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Vom Betriebsrat delegiert

Ingrid STREIBEL-ZARFL
(seit 1.10.2005)

Beatrix PROLL
(seit 1.10.2005)

Konstantin LATSUNAS
(seit 12.3.2013)

Manuela GOSTEL
(seit 18.9.2013)

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Staatskommissarin

Beate SCHAFFER
(seit 1.8.2009,
davor stellvertretende Staatskommissarin von 1.3.2007 bis 31.7.2009)

Stellvertretender Staatskommissar

Markus CHMELIK
(seit 1.3.2010)

AUSSCHUSSE DER BAWAG P.S.K. PER 31.12.2014

Risiko- und Kreditausschuss

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS

Vorsitzender-Stellvertreter

Walter OBLIN
Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Beatrix PROLL
vom Betriebsrat delegiert

Priifungs- und Complianceausschuss

Chad A. LEAT
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

Walter OBLIN
Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Konstantin LATSUNAS
vom Betriebsrat delegiert
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Nominierungsausschuss

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

Pieter KORTEWEG
Vorsitzender-Stellvertreter

Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Beatrix PROLL
vom Betriebsrat delegiert

Vergiitungsausschuss

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

Keith TIETJEN
Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Beatrix PROLL
vom Betriebsrat delegiert

Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

Pieter KORTEWEG
Vorsitzender-Stellvertreter

Keith TIETIEN

Frederick HADDAD

Related Parties Special Audit Committee

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

André WEISS
Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Beatrix PROLL
vom Betriebsrat delegiert



Bericht zum Konzernahschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der BAWAG
P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichi-
sche Postsparkasse Aktiengesellschaft, Wien, fir das
Geschéftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember
2014 geprUft. Dieser Konzernabschluss umfasst die Kon-
zernbilanz zum 31. Dezember 2014, die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, die Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, die Darstellung der Entwicklung
des Konzerneigenkapitals und die Kapitalflussrechnung fur
das am 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr sowie
den Konzernanhang (Notes).

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernab-
schluss und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die
Konzernbuchfiihrung sowie fur die Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den zusatzlichen Anforderungen des § 245a
UGB vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestal-
tung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fur die Aufstellung des Kon-
zernabschlusses und die Vermittlung eines maoglichst ge-
treuen Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesent-
lichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und
Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden; die Vornahme von Schéatzungen, die unter Berick-
sichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art
und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prii-
fungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundla-
ge unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter
Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vor-
schriften und der vom International Auditing and As-
surance Standards Board (IAASB) der International
Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen Inter-
national Standards on Auditing (ISAs) durchgefihrt. Diese

BESTATIGUNGSVERMERK

BESTATIGUNGSVERMERK

Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten
und die Prifung so planen und durchfiihren, dass wir uns
mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darlber bilden
kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen
Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungs-
handlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hin-
sichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im
Konzernabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen
liegt im pflichtgemaBen Ermessen des Abschlusspriifers
unter Berucksichtigung seiner Einschatzung des Risikos
eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern.
Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung bertcksichtigt
der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es
fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Ver-
mittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist,
um unter BerUcksichtigung der Rahmenbedingungen
geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch
um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen
Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst
ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewand-
ten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von
den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen
Schéatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage
des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeig-
nete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser
Prifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Auf
Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Kon-
zerns zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage des
Konzerns und der Zahlungsstrome des Konzerns fir das
Geschéftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember
2014 in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwen-
den sind.
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Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen
Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernab-
schluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der
Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat
auch eine Aussage darUber zu enthalten, ob der Konzern-

Wien, am 24 Februar 2015

lagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht
und ob die nach § 243a Abs 2 UGB gemachten Angaben
zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in

Einklang mit dem Konzernabschluss. Die gemaB § 243a
Abs 2 UGB gemachten Angaben sind zutreffend.

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH

Dr. Peter Bitzyk e.h. ppa. Mag. Monika Dabrowska e.h.

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
s mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in de estatigten Fassung erfolgen. Dieser
hsprachigen und vollstdndigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Flr abweichende

81 Abs. 2 UGB zu beachten
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GLOSSAR

Assoziierte Unternehmen, auf deren Geschaéfts- oder Finanzpolitik ein maBgeblicher Einfluss ausgetbt wird und

Unternehmen die nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden.

Backtesting Verfahren zur Uberpriifung der prognostizierten VaR-Werte mittels Vergleich mit den tatséchlich
eingetretenen Ergebnissen.

Bankbuch Alle bilanziellen und auBerbilanziellen risikotragenden Positionen einer Bankbilanz, die nicht dem
Handelsbuch zugeordnet werden.

CDS Credit Default Swap; Finanzinstrument, welches Kreditrisiken im Zusammenhang mit z.B. Darlehen
oder Wertpapieren verbrieft.

CLO Collateralized Loan Obligation; Wertpapiere, die mittels eines Pools von Kreditforderungen besichert sind.

Cross Selling Aktiver Verkauf von sich ergdnzenden Produkten und Dienstleistungen an Bestandskunden.

CRR Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und

des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 Text von Bedeutung fur den EWR.

Derivate Finanzinstrumente, deren Wert vom Wert eines zugrundeliegenden Basiswertes abhangt (z.B. Aktien,
Anleihen, etc.). Die wichtigsten Derivate sind Futures, Optionen und Swaps.
Fair Value Preis, der in einem geordneten Geschéftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag fur

den Verkauf eines Vermdgenswerts eingenommen bzw. fir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wurde.
Fair Value Hedge Vornehlmlich festverzinste Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten werden hierbei mittels Derivaten
gegen Anderungen des Fair Values abgesichert.
Futures Standardisierte, borsegehandelte Terminkontrakte, bei welchen zu einem bestimmten Zeitpunkt ein
Handelsobjekt zu einem im Vorhinein festgesetzten Kurs geliefert oder abgenommen werden muss.
Hedge Accounting Bilanzierungstechnik, welche zum Ziel hat den Einfluss von gegensatzlichen Wertentwicklungen eines
Sicherungsgeschafts und eines Grundgeschafts auf die Gewinn- und Verlustrechnung zu minimieren.

Hedging Absicherung gegen das Risiko von unginstigen Zins- und Kursentwicklungen

HVPI Harmonisierter Verbraucherpreisindex; Grundlage fUr die vergleichbare Messung der Inflation in
Europa und frr die Bewertung der Geldwertstabilitat innerhalb der Eurozone

IBNR Vorsorge flir eingetretene und noch nicht erkannte Verluste.

ICAAP Internal Capital Adequacy Assessment Process; Bankinternes Verfahren zur Sicherstellung einer

adaquaten Eigenkapitalausstattung fir die Abdeckung aller wesentlichen Risikoarten.

g]r\éiyset:{]iggt Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, die in erster Linie der Erzielung von Mieteinnahmen dienen.
t(;fiso('jd?ﬂtl'j)'catlon Der Zeitraum vom Ausfall des Kreditnehmers bis zur Wahrnehmung dieses Ausfalls in der Bank.
Monte-Carlo- Numerische Methode zur Lésung mathematischer Probleme mit Hilfe der Modellierung von
Simulation ZufallsgroBen.

NPL Non Performing Loan; Alle Exposures von Kunden in der Default-Risikoklasse ,8%, unabhangig davon,

ob auf Einzelkontoebene eine Limitlberziehung oder ein Ratenriickstand vorliegt oder nicht.
NPL Coverage Ratio Summe aus Wertberichtigungen und Sicherheiten im Verhaltnis zum NPL-Exposure.

NPL LLP

. Summe aus Wertberichtigungen im Verhaltnis zum NPL Exposure
Coverage Ratio

Option Das Recht einen zugrundeliegenden Referenzwert zu einem vorher festgelegten Preis innerhalb einer
festgelegten Frist oder zu einem bestimmten Zeitpunkt zu kaufen (Call) oder zu verkaufen (Put).

OTC Over-the-Counter; Handel mit nicht standardisierten Finanzinstrumenten, welcher nicht Uber eine
Borse, sondern direkt zwischen den Marktteilnehmern durchgefuhrt wird.

Swap Finanzinstrument, welches grundsatzlich dem Austausch von Zahlungsstromen zwischen zwei

Vertragspartnern dient.

Value at Risk (VaR) Methode zur Quantifizierung von Risiken, welche die potenziell maximal moglichen zukinftigen
Verluste, die sich innerhalb eines vorgegebenen Zeitraums und mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit ereignen kdnnen, misst.
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WIRTSCHAFTLICHE UND REGULATORISCHE
RAHMENBEDINGUNGEN

WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Makrodkonomische Trends

Die osterreichische Volkswirtschaft setzte im Jahr 2014 ihr
langsames aber stabiles Wachstum fort. Das Bruttoinland-
sprodukt (BIP) legte um 0,3% zu (im Vergleich zu 0,2% im
Jahr 2013), und die Arbeitslosenquote war mit 4,9%
(Stand November 2014) eine der niedrigsten in ganz Euro-
pa. Der 6sterreichische Unternehmenssektor mit seiner
relativ kleinbetrieblichen Struktur erwies sich als flexibel
und konnte sich schnell an das sich verandernde mak-
rodkonomische Umfeld anpassen.

Marktentwicklungen

Die Nachfrage nach Unternehmenskrediten war im Jahr
2014 aufgrund der allgemein niedrigen Investitionsaktivitat
gering. Fur 2015 erwarten wir einen leichten Anstieg in der
Unternehmenskreditvergabe. Die Ausfallsraten blieben in
ganz Osterreich stabil auf niedrigem Niveau und trugen zur
finanziellen Tragfahigkeit des Unternehmenssektors bei.

Private Haushalte waren mit niedrigem Lohnwachstum und
moderater Inflation (1,5% HVPI im Jahr 2014) konfrontiert.
Die allgemeine wirtschaftliche Verunsicherung schlug sich
in einem Ruckgang der Nachfrage nach Konsumkrediten

(-5,4% im Jahr 2014) nieder. Dieser wurde jedoch durch
einen soliden Anstieg bei Hypothekarkrediten kompensiert
(+3,2% im Jahr 2014). Trotz des allgemein schwierigen
Konjunkturumfeldes ist die Performance von Hypothekar-
krediten in Osterreich weiterhin gut, was sich in geringen
Kreditausfallsraten und wenigen Mahnverfahren auBert.
Letztlich fUhrten die allgemein ricklaufigen kurzfristigen
Geldmarktzinsen dazu, dass private Haushalte ihre Erspar-
nisse entweder in variabel verzinste Produkte oder in Anla-
geprodukte mit attraktiveren Renditemoglichkeiten
umschichteten. Wir erwarten fir 2015 eine Fortsetzung
dieses Trends.

Resiimee

Der Ausblick fur die dsterreichische Wirtschaft bleibt vor-
sichtig optimistisch, da Unternehmen und Haushalte das
unsichere makrodkonomische Umfeld bisher recht gut
meistern konnten. Fir 2015 gehen wir von einem BIP-
Wachstum auf dem oder leicht Gber dem Niveau des Vor-
jahrs bzw. einer weiterhin geringen Wachstumsdynamik in
Osterreich aus. Der niedrige Olpreis und die erwartete
Steuerreform sollten sich positiv auf das verflighare Ein-
kommen der privaten Haushalte auswirken.

REGULATORISCHE RAHMENBEDINGUNGEN

2014 war ein entscheidendes Jahr flr die européische
Bankenlandschaft. Neben der Umsetzung von Basel 3 hat
die EZB die Ubernahme der aufsichtlichen Aufgaben und
Zustandigkeiten im Rahmen des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus (SSM) Ubernommen.

Basel 3 ist am 1. Januar 2014, mit der EU-Verordnung
(CRR) und der EU-Richtlinie (CRD 1IV), welche innerstaat-
lich umgesetzt wurde, in Kraft getreten. Aus den Lehren
der Finanzkrise war das Ziel des Reformpakets neben einer
Verbesserung der Eigenkapital- und Liquiditatsregeln, die
Widerstandsfahigkeit des Bankensektors zu starken.

Einer der Grundpfeiler dieses Reformpakets ist die Star-
kung der Eigenkapitalausstattung. Die strengeren Anforde-
rungen werden schrittweise im Rahmen der Uber-
gangsbestimmungen eingeftihrt. Die BAWAG P.S.K. steuert

ihre Kapitalstruktur unter Vollanwendung der CRR ohne
Be-riicksichtigung der Ubergangsbestimmungen. Unser
Ziel war eine CET1 Quote auf konsolidierter Basis von tGber
10% bei Vollanwendung der CRR-Bestimmungen. Wir
schlieBen das Jahr 2014 mit einer deutlich dartber
liegenden CET1 Quote (Gruppe) von 12,1% ab, verglichen
mit den geforderten 4,0%. Das Ziel ist es weiterhin eine
CET1 Quote >12% zu erhalten, und wir streben eine
Gesamtkapitalguote von >16% an.

Das neue Reformpaket fiihrt ebenso harmonisierte Liquid-
itatsstandards ein: die Mindestliquiditatsquote (LCR) und
die strukturelle Liquiditdtsquote (NSFR). Die LCR verlangt
ausreichende lastenfreie liquide Aktiva, um Liquiditats-
stérungen Uber einen Zeithorizont von 30 Tagen
auszugleichen. Die NSFR hingegen verlangt stabile Re-
finanzierungs-quellen (ber einen Zeithorizont von einem



Jahr, die dem Liquiditatsprofil der Bank entsprechen. Im
Januar 2015 veroffentlichte die Europadische Kommission
die finalen Regeln zur LCR. Ab 1. Oktober 2015 muss eine
LCR von 60% eingehalten werden. Die Mindestquote
erhoht sich bis 2018 schrittweise auf 100. Die gute Liquid-
itdtsposition der Bank, welche schon immer eine Starke der
BAWAG P.S.K. darstellte, fuhrt dazu, dass bereits Ende
2014 eine LCR von 134% erreicht werden konnte. Die
finale Kalibrierung der NSFR (welche 2018 in Kraft tritt) ist
noch nicht abgeschlossen. Die BAWAG P.S.K. strebt
ebenso wie bei der LCR ein stabiles Level tber 100% an.

Eine neue Anforderung in der europédischen Bankenland-
schaft stellt die Hochstverschuldungsquote dar. Diese
Quote wird definiert als Kernkapital geteilt durch
Gesamtengagement (ohne Risikogewichtung). Nach den
aktuellen Definitionen betragt die Hochstverschul-
dungsquote der BAWAG P.S.K. Gruppe 5,5% unter Vollan-
wendung der CRR im Gegensatz zu den geforderten 3%.
Unser Ziel ist es eine Hochstverschuldungsquote (Leverage
Ratio) von >6% sicherzustellen.

Die Schaffung der Bankenunion in Europa wurde 2014
vorangetrieben. Im Rahmen des SSM (Single Supervisory
Mechanism) werden Kompetenzen und Ressourcen
gebindelt und bedeutende Banken in der Euro-Zone,
darunter die BAWAG P.S.K., direkt von der EZB
beaufsichtigt. In Vorbereitung der Ubernahme dieser Auf-
gaben mit 4. November 2014, fUhrte die EZB mit den
jeweiligen Nationalbanken eine umfassende Uberpriifung
(Comprehensive Assessment) des europaischen Banken-
systems durch, welche auf zwei Saulen basiert:

» Asset Quality Review (AQR)
» EU-weiter Stress Test zur Uberprifung der Widerstands-
fahigkeit der Bankbilanzen

Die AQR Ergebnisse wurden mit dem umfangreichen
Stresstest der Européischen Bankenaufsichtsbehérde
(EBA) verbunden. Im Rahmen des Stresstests wurden zwei
hypothetische Szenarien Uberprift. Im Basisszenario wurde
die Einhaltung einer CET1 Quote von 8% und im Adverse
Szenario eine CET1 Quote von 5,5% gefordert. Die verd-
ffentlichten AQR Ergebnisse bestatigen unser geringes
Risikoprofil, das auf der hohen Qualitdt unserer Assets
sowie der OrdnungsmaBigkeit unserer Bilanzierung in
Bezug auf unsere Kreditvorsorgen und der Bewertung der
Sicherheiten beruht. Die Anpassung aufgrund der AQR-
Uberpriifung betrug 21 Basispunkte, was das beste
Ergebnis unter den teilnehmenden &sterreichischen Bank-
en darstellt. Die BAWAG P.S.K. Gruppe hat den Stresstest
mit einer CET1 Quote von 11,9% flr das Basisszenario und
8,5% fur das Adverse Szenario bestanden. Beide Quoten
liegen rund 50% Uber den EZB-Mindestquoten.

Wir erwarten fur 2015 weitere signifikante regulatorische
Verdnderungen fUr europédische Finanzinstitute. Die auf
drei Sdulen beruhende Bankenunion wird weiter aus-
gebaut. Sowohl durch die Schaffung der zweiten Saule,
einer zentralen europaischen Abwicklungsinstanz (Single
Resolution Mechanism — SRM) und der Einfihrung der
dritten Saule, der neuen Einlagensicherungsrichtlinie (De-
posit Guarantee Scheme — DGS) werden weitere Schritte in
die Harmonisierung der europadischen Bankenlandschaft
gesetzt. Wir werden diese Veranderungen weiterhin proak-
tiv beobachten und gegebenenfalls in unserer Strategie
berticksichtigen.
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ERGEBNIS- UND BILANZANALYSE

Die Bilanzsumme der BAWAG P.S.K. liegt mit 33.549 Mio.
EUR zum 31. Dezember 2014 unter dem Niveau des Vor-
jahrs. Dieser Rlickgang resultiert aus der Umsetzung un-

Aktiva
Bilanzstand Anteil Bilanz-

summe
in Mio. EUR 31.12.2014
Forderungen an Kunden 22.697 68%
Wertpapiere 6.283 19%
Forderungen an Kreditinstitute 2.006 6%
Beteiligungen/Anteile verbunden
S et s
Sonstige Aktiva 2.217 7%
Bilanzsumme 33.549 100%

Die Forderungen an Kunden verringerten sich leicht auf

22.697 Mio. EUR. Das Wertpapierportefeuille der BAWAG
P.S.K. liegt zum 31. Dezember 2014 mit 6.283 Mio. EUR
um 1.032 Mio. EUR bzw. 19,7% Uber dem Vorjahreswert.

Aufgrund der auch im Jahr 2014 weitergefuhrten strate-
gischen MaBnahmen zur Reduzierung von nicht zum
Kerngeschaft gehérenden Verbindlichkeiten wiesen die
Forderungen an Kreditinstitute einen merklichen Rickgang
um 2.411 Mio. EUR oder 54,6% auf 2.006 Mio. EUR auf,
der sich primar auf die in Geldmarktpositionen investierte
Uberschussliquiditat bezieht.

Passiva
Bilanzstand Anteil Bilanz-

summe
in Mio. EUR 31.12.2014
Spareinlagen 7.714 23%
Sonstige Kundeneinlagen 10.984 33%
Eigene Emissionen 4.488 13%
Verbindlichkeiten gegentiber o
Kreditinstituten 5 052 L
Sonstige Passiva 1.846 6%
Eigenkapital (inkl. Bilanzgewinn) 2.125 6%
Bilanzsumme 33.549 100%

Bei den Spareinlagen kam es zu einem, der Strategie der
Bank entsprechenden Riickgang vor allem fixverzinster
Einlagen um 1.693 Mio. EUR, der jedoch teilweise durch
einen Anstieg der sonstigen, variabel verzinsten Kundene-
inlagen um 698 Mio. EUR ausgeglichen wurde.

serer Strategie zur Fokussierung auf unser profitables

Kerngeschaft im Retail und Geschaftskunden Segment und

der Optimierung unserer Liquiditatsposition.

Bilanzstand Anteil Bilanz-
summe
31.12.2013 Verédnderung
23.059 65% -362 -1,6%
5.251 15% 1.032 19,7%
4.417 12% 2411 -54,6%
1.255 4% -909 -72,4%
1.668 5% 549 32,9%
35.650 100% -2.101 -5,9%

Die Reduktion der Buchwerte von Beteiligungen und An-
teilen an verbundenen Unternehmen in Héhe von 909 Mio.
EUR resultiert im Wesentlichen aus einer
Kapitalriickzahlung sowie einer ausschittungsbedingten
Abschreibung.

Die Erhéhung der Sonstigen Aktiva um 549 Mio. EUR auf
2.217 Mio. EUR ist auf die phasengleiche Erfassung von
Dividenden von Tochterunternehmen zuriick zu flhren.

Bilanzstand Anteil Bilanz-
summe
31.12.2013 Veranderung

9.407 26% -1.693 -18,0%
10.286 29% 698 6,8%
5.980 17% -1.492 -24,9%
5.791 16% 601 10,4%
1.984 6% -138 -7,0%
2.202 6% -77 -3,5%
35.650 100% -2.101 -5,9%

Zum 31. Dezember 2014 waren Eigene Emissionen in
Hohe von 4.488 Mio. EUR in Umlauf, um 1.492 Mio. EUR
bzw. 25,0% weniger als im Vorjahr. Der Riickgang ist durch
Tilgungen und Rickkaufe von Emissionen der BAWAG
P.S.K. bedingt, die aufgrund der ausgezeichneten Liquid-
itatssituation erfolgt sind.



Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten erhthten sich um 601 Mio. EUR auf 6.392 Mio. EUR.

Das Eigenkapital verminderte sich um 77 Mio. EUR auf Quartal 2014. DemgegenUber steht eine Erhdhung des
2.125 Mio. EUR. Der Riickgang resultiert aus der Ein- Eigenkapitals durch einen Kapitalzuschuss der Eigentlimer
ziehung von Partizipationskapital in Héhe von 350 Mio. von 125 Mio. EUR und der Jahrestberschuss von 213 Mio.
EUR sowie der Auszahlung der Dividende auf das Partiz- EUR abzlglich einer Abschlagszahlung auf den
ipationskapital von 47,7 Mio. EUR fuir 2013 sowie eine Bilanzgewinn in Hohe von 10 Mio. EUR.

Abschlagszahlung in Héhe von 6,8 Mio. EUR flr das erste

Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. EUR 2014 2013 Veranderung  Veranderung (%)
Nettozinsertrag inkl. Wertpapierertrage 572 478 94 19,7
Beteiligungsertrage 553 60 493 >100
Provisionstiberschuss 177 160 17 10,6
Finanzergebnis 9 18 -9 -50,0
Sonstige betriebliche Ertrage 14 109 -95 -87,2
Betriebsertrage 1.325 825 500 60,6
Verwaltungsaufwand -458 -495 37 -7,5
PlanmaBige Abschreibungen -30 -43 13 -30,2
Laufende Betriebsaufwendungen -488 -538 50 -9,3
Sonstige betriebliche Aufwendungen -13 -6 -7 >100
Restrukturierung und sonstige

Einmalaufwendfngen ; =9 ) = e
Betriebsergebnis 788 192 596 >100
Cost/Income Ratio o o

(exkl. Restrukturierungsaufwendungen) 38,3% 65,9% B 41,9
Dotierung Kreditrisikovorsorge -54 -24 -30 >100
Bewertungs- und VerauBerungsergebnis

Wertpapieg;e uv B 22 =2 27 S
Bewertungs- und VerduBerungsergebnis

Finanzanligen B o8 76 e -
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 242 195 47 24,2
AuBerordentliches Ergebnis -4 28 -32 -
Steuern -25 -24 -1 4.2
Ergebnis vor Riicklagenbewegung 213 199 14 -
Rucklagenbewegung, Gewinnvortrag, 13 78 91 3
Abschlagszahlung

Bilanzgewinn 200 277 -77 -27,8
Der Nettozinsertrag konnte im Jahr 2014 aufgrund der Der Anstieg bei den Ertragen aus Beteiligungen um 493
MaBnahmen zur Optimierung der Passivseite sowie hoherer Mio. EUR resultiert vor allem aus den phasenkongruenten
Ertrage und Volumina im Kerngeschaft um 94 Mio. EUR Dividenden von verbundenen Unternehmen in Hohe von
oder 19,7% auf 572 Mio. EUR gesteigert werden. Diese 548 Mio. EUR, welche teilweise Substanzausschittungen
OptimierungsmaBnahmen trugen zu einer Senkung der darstellen.

Zinsaufwendungen bei, wahrend sich die Kundenkredite

stabil entwickelten und einen erfreulichen Ergebnisbeitrag Der Provisionslberschuss 2014 erhohte sich um 17 Mio.
leisteten. EUR oder 10,6% auf 177 Mio. EUR. Dies spiegelt das
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anhaltende Ertragswachstum in unserem Privatkundenges-
chéft wider.

Das Finanzergebnis betragt 9 Mio. EUR und wird durch die
Bewertung unserer Veranlagungen, Wertpapiere und fur
Kunden getétigten Derivativgeschafte beeinflusst.
Gegenuber dem Vorjahr ging das Finanzergebnis um 9
Mio. EUR zurick.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind VerduBer-
ungserlése und andere, nicht durch das Bankgeschaft
entstandene Ertrage enthalten. Im Vorjahr wurde der son-
stige betriebliche Ertrag vor allem von Einmaleffekten, wie
beispielsweise VerduBerungen von Immobilien, beeinflusst.

Beim Verwaltungsaufwand zeigt sich gegentiber 2013 ein
Rickgang von 37 Mio. EUR bzw. 7,5% auf 458 Mio. EUR.
Der Riickgang resultiert insbesondere aus dem Person-
alaufwand ohne Restrukturierungsaufwendungen, welcher
sich im Vergleich zum vorangegangenen Jahr um 27 Mio.
EUR oder 9,0% auf 273 Mio. EUR verminderte. Im Per-
sonalaufwand spiegeln sich die bereits umgesetzten Re-
strukturierungsmaBnahmen wider.

Die Abschreibungen verringerten sich um 13 Mio. EUR
oder 30,2%. Dieser Riickgang ist insbesondere auf den
Verkauf von Immobilien in 2013 zurtick zu fuhren ist.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen um 7
Mio. EUR auf 13 Mio. EUR was teilweise auf die Erfassung
einer Drohverlustriickstellung fir unseren Macro Hedge
von Zinsrisiken zurlck zu fuhren ist.

Die Kreditrisikovorsorge 2014 belauft sich auf 54 Mio. EUR
im Vergleich zu 24 Mio. EUR im Vorjahr. Der Anstieg im
laufenden Jahr ist auf den Wegfall von Einmalertrdgen des
Jahres 2013 zurick zu fuhren. Unsere Strategie, sich auf
unseren Heimatmarkt Osterreich sowie internationale In-
vestments mit guter Kreditqualitat zu fokussieren, reflektiert
sich in unserem qualitativ guten Kreditportfolio und
weiterhin geringen Risikokosten.

Das Bewertungs- und VerduBerungsergebnis Wertpapiere
verbesserte sich um 27 Mio. EUR und liegt im Jahr 2014
bei einem Aufwand von 22 Mio. EUR. Das Ergebnis des
laufenden Jahres wurde von den durchgeflihrten Portfolio-
verdichtungen im Derivatebereich beeinflusst, wodurch es
zu einer Realisation von negativen Marktwerten von Deri-
vaten kam. Im Vorjahr war in dieser Position ein Ein-
maleffekt aus dem erfolgreichen Ruckkauf von eigenem
Ergdnzungskapital enthalten.

Im Bewertungs- und VerduBerungsergebnis Finanzanlagen
des laufenden Jahres belduft sich auf minus 469 Mio.
EUR. Der negative Ergebnisbeitrag ist insbesondere auf
ausschuttungsbedingte Abschreibungen von verbundenen
Unternehmen zurlick zu fihren, welcher jedoch teilweise
von VerauBerungsgewinne von Wertpapieren des Anlagev-
ermogens ausgeglichen wurde.

Der Steueraufwand betrifft im Wesentlichen die Stabil-
itdtsabgabe.



Eigenmittel

in Tsd. EUR

Grundkapital, Partizipationskapital
Ricklagen inklusive Jahresgewinn 2014
Abzug immaterielle Vermodgenswerte
Abzugsposten Beteiligungen

Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge

Hartes Kernkapital (CRR) / Kernkapital (BWG)
Ergdnzungs- und Nachrangkapital
Abzugsposten Beteiligungen

Uberhang IRB Risikovorsorge

Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge
Erganzungskapital — Tier 1| (CRR/BWG)
Tier 1D

Anrechenbare Eigenmittel (Total Capital)
Eigenmittelquote

Erforderliche Eigenmittel
Eigenmittellberschuss

1) GemaB CRR entfallt die Anrechenbarkeit von Tier Ill-Kapitalien.

ASSET QUALITY REVIEW

Die Européische Zentralbank (EZB) fuhrte gemeinsam mit
den nationalen Behérden eine umfassende Uberpriifung
(Comprehensive Assessment) des europdischen Banken-
systems durch. Der Prozess umfasste eine Prifung der
Qualitat der Aktiva (Asset Quality Review, AQR) und einen
Stresstest, um die Stabilitdt der Bankbilanzen zu testen.
Der AQR begann im Februar 2014 und beinhaltete eine
Analyse der Bankenportfolien. Die Ziele des AQR waren die
Beurteilung der Adaquanz der Risikovorsorgen, die Ange-
messenheit der Bewertung von Sicherheiten des Kredit-
exposures sowie die Evaluierung von komplexen Instru-
menten und hoch-riskanten Aktiva der Bilanz. Unsere

31.12.2014 31.12.2013
250.000 600.000
1.875.203 1.554.247
-90.065 -77.287

= -36.654

-50.112 -5.362
1.985.026 2.034.944
614.376 723.967
-14.481 -36.654
21.184 =
-33.408 -5.362
587.671 681.951
= 10.160
2.572.697 2.727.056
16,2% 17,2%
1.267.386 1.267.482
1.305.311 1.459.574

CET1 Quote (Gruppe) stand zum Jahresende 2013 bei
14,5%, die Anpassung aufgrund der AQR Uberprifung
betrug 21 Basispunkte im Vergleich zum osterreichischen
Durchschnitt von 95 Basispunkten bzw. dem européischen
Durchschnitt von 66 Basispunkten. Der AQR resultierte in
keinen wesentlichen Auswirkungen auf den Jahresab-
schluss oder auf die regulatorischen Kapitalanforderungen.

Weiterflihrende Informationen zu den Ergebnissen des

Comprehensive Assessment finden Sie auf der Internetseite

der EZB.
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GESCHAFTSSEGMENTE

RETAIL BANKING AND SMALL BUSINESS

Strategie

Das Segment Retail Banking and Small Business betreut
1,6 Mio. Kunden in Osterreich und beinhaltet unsere Fi-
nanzdienstleitungen fur Privat- und KMU-Kunden, welche
wir im Rahmen unserer Filialkooperation mit der Oster-
reichischen Post AG oder via unserer Online- und Mobil-
Vetriebskanéle erbringen — unterstitzt durch unser Cus-
tomer Care Center, sowie durch unsere Direktbanktochter
easybank und die BAWAG P.S.K. Leasing.

2014 konnten wir uns weiterhin als die fihrende oster-
reichische Privatkundenbank mit Multikanal-Ansatz, inno-
vativen und transparenten Produkten, die Uber
unterschiedliche Vertriebswege angeboten werden, profil-
ieren. Durch die Weiterentwicklung unserer Produkte und
Dienstleistungen konnten unsere Bestandsvolumina auf
der Aktiv- und Passivseite gesteigert werden; zudem er-
reichten wir mit unseren Produkten ein noch héheres MaR
an Komfort flr unsere Kunden. Ein Beispiel in diesem
Zusammenhang ist die Einflhrung der Servicefunktion
»~omartCash*, die es unseren Kunden erméglicht, ohne
Debitkarte (Bankomatkarte) Barbetrage an unseren
Selbstbedienungs-Terminals zu beheben. Unsere Prozesse
—sowohl im Vertrieb als auch in der Abwicklung — wurden
vereinfacht und damit unsere Kosteneffizienz gesteigert.
SchlieBlich haben wir in die Weiterentwicklung unserer
Online- und Mobil-Angebote investiert, um der steigenden
Nachfrage unserer Kunden nach digitalen Services und
Transaktionen zu entsprechen. Unser Ziel ist es die Num-
mer eins unter den dsterreichischen Privatkundenbanken
mit Multikanal-Vertriebsansatz zu sein und einfache, faire
und transparente Produkte und Dienstleistungen Uber
unsere unterschiedlichen physischen und digitalen Ver-
triebswege anzubieten.

Geschaftsverlauf 2014

Die ausgezeichnete Performance des Segments ist das
Ergebnis einer konsequenten Konzentration auf wesent-
liche Erfolgsfaktoren, insbesondere auf die:

» Ausweitung des profitablen Kreditgeschafts mit prima-
rem Fokus auf Konsum- und Wohnbaukredite (d.h. Hy-
pothekardarlehen)

» Stabile Refinanzierung durch Kundeneinlagen bei
gleichzeitiger Optimierung der Refinanzierungskosten

und Einlagenstruktur mit Fokus auf Girokonten und tag-
lich falligen Sparkarten

» Weitere Verlagerung von Transaktionen auf digitale
Vertriebskandle mit positiver Auswirkung auf die Ab-
satzproduktivitat unserer Filialen

» Absatzsteigerung bei Veranlagungs- und Versiche-
rungsprodukten erhohten unsere Provisionsertrage

Ausweitung des attraktiven Kreditgeschafts

2014 verzeichneten wir bei Konsumkrediten einen deut-
lichen Anstieg des Bestandes um 0,2 Mrd. EUR oder
13,0% auf 1,6 Mrd. EUR. Der Marktanteil der Gruppe
erhohte sich 2014 auf rund 9,0% gegentber 8,0% per 31.
Dezember 2013, wobei die Margen im Neugeschaft stabil
blieben und die Risikokosten sich auf moderatem Niveau
bewegten. Unser Ziel, uns als filhrende Privatkundenbank
in Osterreich zu positionieren, wurde durch diesen
Marktanteilsgewinn bestatigt, der deutlich Uber dem an-
gepeilten Ziel von 8,5% Marktanteil lag. All dies erreichten
wir vor dem Hintergrund einer sinkenden Kundennach-
frage, die sich in einem Rlckgang des Gesamtmarktvolu-
mens um 5,4% gegenlber dem Vorjahr dufBerte.

Der Erfolg im Bereich Konsumkredit ist hauptsachlich auf
abwicklungstechnische Effizienzsteigerungen und auf eine
gesteigerte Markenattraktivitat zurlickzuftihren. Durch
automatisierte elektronische Prozesse, welche den
Genehmigungsprozess auf weniger als 15 Minuten
verkUrzen, und erfolgreiche Werbekampagnen Uberzeugen
wir unsere Kunden. So wurde beispielsweise unsere Wer-
bekampagne fiir Konsumkredite von der IAA (International
Advertising Association) mit einer GOLDEN EFFIE als eine
der wirksamsten Medienkampagnen in Osterreich aus-
gezeichnet.

Zudem haben wir unser Konsumkreditangebot durch neue
Produktmerkmale und Services erweitert. So wurde auch
ein Online-Konsumkredit auf den Markt gebracht, bei dem
sowohl bestehende als auch neue Kunden den Kreditan-
trag online abschlieBen kdnnen. Damit sind wir eine der
ersten Banken in Osterreich, die eine direkte Kreditvergabe
Uber das Internet erméglicht. Dies ergénzt unser Angebot
an flexiblen und leicht versténdlichen Produkten zu
konkurrenzfahigen Konditionen.

Neben Konsumkrediten haben wir uns auf den Ausbau un-
seres profitablen Wohnbau-Kreditportfolios konzentriert. Ende



2014 erreichten wir in dieser Sparte einen Marktanteil von
4,9% (im Vergleich zu 4,7% Ende 2013). Insgesamt ver-
zeichnete der Markt fur Wohnbaukredite in Osterreich 2014

ein Wachstum von 3,2%. In diesem kompetitiven Markt mit
hartem Preiswettbewerb haben wir uns auf risikoaddquate
Margen konzentriert. Der Bestand unserer EUR-Wohn-
baudarlehen erhohte sich 2014 um 16,6% oder 420 Mio.
EUR auf 2,9 Mrd. EUR bei stabilen Margen und Risiko-
kosten. Wohnbaudarlehen in Fremdwahrungen (v.a. in CHF),
die nicht zum Kerngeschaft der BAWAG P.S.K. gehéren und
zum GroBteil in den zehn Jahren vor 2009 vergeben wurden,
reduzierten sich um 6,5% oder 100 Mio. EUR auf 1,5 Mrd.
EUR.

Stabile Refinanzierung durch Kundeneinlagen bei
gleichzeitiger Optimierung der Refinanzierungskosten

Einer unserer Schwerpunkte im Jahr 2014 war die Sicher-
ung einer stabilen Refinanzierungsbasis basierend auf
Kundeneinlagen bei gleichzeitiger Optimierung der
Zinsaufwendungen. Wir haben unsere Preisgestaltung
wahrend des Jahres den Marktdnderungen und MaBnah-
men der EZB entsprechend angepasst.

Infolge der PreisanpassungsmaBnahmen betrug der
durchschnittliche Zinssatz fur Privatkundeneinlagen in-
nerhalb der Gruppe per 31. Dezember 2014 0,50%, d.h.
27 Basispunkte unter dem Wert zu Jahresbeginn. Der
Ruckgang war sowohl durch Preisanpassungen bei
Fixzinseinlagen — 1,29% zu Jahresende im Vergleich zu
1,61% zu Jahresbeginn — als auch durch Anpassungen bei
variabel verzinsten Sparprodukten — 0,28% zum
Jahresende 2014 im Vergleich zu 0,39% zu Jahresbeginn —
bedingt.

Im Jahr 2014 erfolgte neben PreismaBnahmen auch die
Umschichtung von abreifenden Fixzinseinlagen (mit
hoheren Refinanzierungskosten und mit Einschrankungen
bei der Nutzung digitaler Vertriebskanale) hin zu variabel
verzinsten Sparkarten und Girokonten. Diese Produkte
weisen eine héhere Flexibilitdt mit einfachem Zugang zu
digitalen Kanélen auf und sind gleichzeitig Kernrefinanzier-
ungsprodukte der Bank. Dadurch wurde der Anteil variabler
Sparprodukte an den Gesamtkundeneinlagen in der Gruppe
von 70% zu Jahresbeginn auf 79% zu Jahresende 2014
erhoht.

Insgesamt fUhrte die aktive Steuerung des Abflusses fix
verzinster Nicht-Kernprodukte zu einer Reduktion der
Kundeneinlagen, wobei rund 90% der Kunden mit

abgereiften Fixzinseinlagen von der Bank gehalten werden
konnten und in andere Produkte umgeschichtet wurden.
Zum Jahresende 2014 betrugen unsere Privatkundenein-
lagen in der Gruppe — entsprechend unseren Erwartungen
rund 18,8 Mrd. EUR.

Weitere Verlagerung von Transaktionen auf digitale Ver-
triebskanale mit positiven Auswirkungen auf die Ab-
satzproduktivitat im Vertrieb

Derzeit betreiben wir gemeinsam mit unserem Partner, der
Osterreichischen Post AG, tber 480 Filialen in ganz Oster-
reich. Wir haben viel in die Neugestaltung unserer Standorte
und die Modernisierung der Ausstattung investiert. Diese
Investitionen beinhalteten Selbstbedienungs-Terminals, die
Integration der KMU-Betreuung in die Filialen und neue
Vertriebseinheiten fur die Bedienung digitaler Vertriebswege.

Auf Basis dieser Investitionen konzentrierten wir uns 2014

auf die Optimierung unserer Dienstleistungen und Vertrieb-
sprozesse und konnten damit die Produktivitat im Vertrieb

steigern sowie die Kundenzufriedenheit erhéhen.

Eine unserer wichtigsten MaBnahmen war die weitere Ver-
lagerung von Transaktionen auf Online- und Selbstbe-
dienungsplattformen, was zu einer Steigerung der Effizienz
und Verbesserung der Kundenzufriedenheit fuhrte (z.B.
durch kurzere Wartezeiten in den Filialen). Der Erfolg zeigt
sich in einer weiteren Zunahme im digitalen
Zahlungsverkehr: 2014 wurden bereit 83% aller Transaktio-
nen online und Uber Selbstbedienungs-Terminals getétigt,
im Vergleich zu 79% im Jahr 2013.

Auch unsere Website und unsere eBanking-Funktionalitaten
wurden weiter verbessert. Bereits 43% unserer Girokontoin-
haber nitzen e-Banking; unsere Website zahlt monatlich 3
Mio. Besucher. Die Mehrzahl der Online-Besucher niitzt
unsere Website derzeit noch flr Informationszwecke, aber
ein positiver Trend zum Online-Kauf von Produkten ist
festzustellen. Wir haben daher viel in unsere Online-
Vertriebsfunktionen investiert und neue Online-
Konsumkredit- und Sparprodukte eingefthrt.

Die zunehmende Nutzung der digitalen Vertriebswege er-
moglicht es unseren Filialmitarbeitern, sich vermehrt auf
das Cross-Selling bei Bestandskunden und die Akquisition
neuer Kunden zu konzentrieren. Zu diesem Zweck haben
wir in unserer Vertriebsorganisation unterschiedliche Funk-
tionen eingeflihrt. Unsere Kundenberater konzentrieren sich
auf die Beratung von Bestandskunden, wahrend Fre-
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quenzkundenmanager sich um die unsere Filialen
aufsuchenden, jéhrlichen rund 5 Mio. Nicht-Bankkunden
bemuihen, um neue Kunden zu gewinnen.

Absatzsteigerung bei Veranlagungs- und Versicherungs-
produkten

2014 haben wir dem Vertrieb von Produkten, welche Provi-
sionsertrag fur die Bank erwirtschaften wie z.B. Fonds- und
Versicherungsprodukte, groBe Aufmerksamkeit geschenkt.

Diese Produkte wurden als attraktive Alternative zu niedrig

verzinsten Festgeldeinlagen sowie Anleihen positioniert.

Diese Verlagerung zu Veranlagungsprodukten wurde durch
eine Reihe von MaBnahmen rund um die , ErtragsBox“ und
die ,VorsorgeBox“ unterstltzt. Unsere , ErtragsBox“ stellt
eine Kombination aus Fondsprodukten fir den mittelfris-
tigen Anlagehorizont dar und wurde im Sinne eines kunden-
freundlicheren Beratungsprozesses vereinfacht. Die
»vorsorgeBox“ (mit Fokus auf Lebensversicherungsproduk-
te zur langfristigen Veranlagung und Absicherung) wurde
ebenfalls Uberarbeitet, um den BedUrfnissen einer individu-
ellen Pensionsvorsorge Rechnung zu tragen. Unser Vertrieb
wurde durch die Marketing-Kampagnen ,,Konzept: Er-

trag” und ,VorsorgeBox Osterreich* unterstiitzt. Insgesamt
fuhrten diese MaBnahmen im Jahr 2014 zu einer Uber
22%igen Steigerung des Nettoabsatzes bei Fondsprodukten
gegenlber dem Vorjahr, wéhrend das Marktwachstum in
Osterreich bei nur 2% lag.

Im vierten Quartal konnten wir unsere Marktposition bei
Veranlagungsprodukten durch die langfristige Partnerschaft
mit AMUNDI, einem Asset Manager von Weltrang, zuséatz-
lich starken. AMUNDI tibernahm die BAWAG P.S.K. INVEST,
die 100%ige Vermogensverwaltungstochter der BAWAG
P.S.K., und wird in Zukunft unseren Kunden attraktive
Veranlagungsprodukte anbieten.

Neben Marketing- und Produktaktivitdten haben wir uns im
vierten Quartal auf die flichendeckende Einfihrung eines
neuen Kundenberatungsprozesses im gesamten Filialnetz

konzentriert, der auch durch unser neues IT-
Vertriebssystem GATE unterstitzt wird. Dieser systema-
tische Ansatz gewahrleistet eine einheitliche Beratungs-
und Dienstleistungsqualitat im gesamten Vertriebsnetz und
ermoglicht gleichzeitig auch Produktivitatssteigerungen im
Verkauf. So liefert GATE unseren Beratern samtliche rele-
vanten Kundeninformationen (,,360°-Kundenblick®) und
fuhrt sie durch einen systematischen Beratungsprozess
(mit Entscheidungsbdumen zur Produktauswahl).

Aushlick 2015

Wir erwarten 2015 einen verschéarften Wettbewerb auf dem
osterreichischen Privatkundenmarkt, und zwar sowohl von
etablierten Privatkundenbanken als auch von Direktbanken
und spezialisierten Anbietern ausgewahlter Produkte und
Dienstleistungen, wie auch von neuen Marktteilnehmern,
die von auBerhalb des Finanzsektors kommen.

In diesem Marktumfeld sind wir gut positioniert, um den
Bedurfnissen unserer Kunden durch unser umfassendes
Multikanal-Angebot, den Zugang zum — mit Uber 480 Fil-
ialen — groBten zentral gesteuerten Filialnetz und durch
modernster digitaler Vertriebswege, die rund um die Uhr zur
Verfigung stehen, zu entsprechen. Wir erwarten fiir 2015
die FortfUhrung unserer starken Performance bei
gleichzeitiger Konzentration auf jene Erfolgsfaktoren, die
bisher fur uns entscheidend waren: der Ausbau von at-
traktiven Kreditsegmenten, die stabile Refinanzierung durch
Kundeneinlagen zu optimierten Kosten, eine weitere Ver-
lagerung des Geschafts auf digitale Vertriebswege sowie
eine Steigerung der Kosteneffizienz und der Vertrieb-
sproduktivitat. Wir werden uns weiterhin als die Nummer 1
unter den Multikanalbanken in Osterreich positionieren, die
einfache, transparente und benutzerfreundliche Produkte
und Services auf den unterschiedlichen physischen und
digitalen Vertriebsschienen anbietet.



CORPORATE LENDING AND INVESTMENTS

Strategie

Corporate Lending and Investments umfasst sowohl unser
Osterreichisches Geschaft mit Firmenkunden und der
offentlichen Hand als auch unsere internationalen Kom-
merz, Immobilien- und Portfoliofinanzierungsaktivitaten.

Mit unserem Business Solution Partner Konzept bieten wir
unseren osterreichischen Firmenkunden und Kunden der
offentlichen Hand weiterhin ihren BedUrfnissen
entsprechend die gesamte Produktpalette der Finanzier-
ungen und des Zahlungsverkehrs. Unser engagiertes Team
betreut unsere Kunden in ganz Osterreich. Der Fokus liegt
weiterhin auf dem Erhalt und Ausbau von nachhaltigen
Kundenbeziehungen, wahrend wir gleichzeitig trotz des
kompetitiven Marktumfeldes eine strikte Preispolitik verfol-
gen. Die Strategie flr unser internationales Geschaft liegt
nach wie vor im Schwerpunkt auf Investitionen in
wirtschaftlich starkeren westeuropédischen Landern wie
Deutschland, GroBbritannien und Frankreich sowie den
Vereinigten Staaten (ungefahr 70% des Gesamtvolumens).
Unser Neugeschéft stellt eine Mischung aus Kaufen von
Anleihen bzw. Krediten von Unternehmen aus konserva-
tiven Branchen einerseits und Immobilien — und Portfo-
liofinanzierungen mit starken Cashflows und Besicherung
andererseits dar. Wir konnten unser Gesamtergebnis in
2014 weiter verbessern, was durch den Anstieg der Brutto-
und Nettomargen in allen Geschaftsbereichen im Vergleich
zu 2013 unterstrichen wird. Der sehr geringe Wertber-
ichtigungsbedarf unterstreicht zusatzlich die erfolgreiche
Umsetzung unserer Strategie.

Gleichzeitig konnten wir den Bestand an Krediten in CEE
Landern und jenen osterreichischen Krediten reduzieren,
die ein niedriges Ertragsprofil aufweisen, aufgrund der
geographischen Lage des Kreditnehmers eine hohere
Ausfallswahrscheinlichkeit haben oder in einem Geschafts-
bereich angesiedelt sind, in dem die BAWAG P.S.K. Uber
einen begrenzten Wettbewerbsvorteil verflgt. Insgesamt
verringerte sich unser Kreditbestand um 0,9 Mrd. EUR
(nach 1,0 Mrd. EUR in 2013), ohne messbaren negativen
Einfluss. Das verbleibende Kommerzkreditvolumen in CEE
Landern betragt weniger als 0,5% der Bilanzsumme, das
Volumen der notleidenden Kredite in dieser Region betragt
weniger als 20 Mio. EUR und ist fast vollstandig besichert.

Weniger als 4% (etwa 550 Mio. EUR) unseres Kreditvolu-
mens haben wir in Schweizer Franken ausgegeben, davon

entfallt etwa 60% auf dsterreichische Gemeinden. Wir
arbeiten eng mit jenen Kunden zusammen, die von diesen
Wahrungsschwankungen betroffen sind und erwarten kein
substanziell erhohtes Risiko in diesen einzelnen Féllen.

Geschaftsverlauf 2014
Inlandsgeschaft

In Osterreich war die Nachfrage nach Krediten von Firmen
und der o6ffentlichen Hand aufgrund mehrerer Faktoren wie
zum Beispiel des geringen Wirtschaftswachstums, der
niedrigeren Investitionen, der Entwicklungen in Osteuropa
und Russland und auch anderer makrodkonomischen
Risiken in Europa gedampft. Dennoch war die Entwicklung
der Kreditperformance im Markt und in unserem Portfolio
erfreulich, da die Unternehmen trotz des operativen
Gegenwinds ihre Verschuldung und Liquiditat erfolgreich
steuerten. Unsere Kundenbetreuer in Osterreich haben das
gesamte Jahr erfolgreich daran gearbeitet, unsere Kunden-
beziehungen in den Bereichen Finanzierungsprodukte,
Zahlungsverkehr und Cash Management zu starken und
das Risiko-Ertrags-Profil der Bank zu verbessern.

Es wurde trotz eines stagnierenden bis leicht fallenden
Kreditvolumens im Gesamtmarkt ein Neugeschéaftsvolumen
in der Hohe von 700 Mio. EUR zugezahlt (im Vergleich zu
600 Mio. EUR in 2013). Unser Marktanteil fiel leicht
aufgrund der proaktiven Refinanzierung von Kunden, die
die Minimumbkriterien fur Profitabilitdt nicht erfullten sowie
aufgrund der Ruckfuhrungen von Krediten der éffentlichen
Hand mit niedrigem Ertragsprofil. Wir konnten trotz der
kompetitiven Marktbedingungen unsere Gesamtzinsmarge
im Osterreichgeschéft erhdhen. Dies erreichten wir durch
PreisanpassungsmaBnahmen und dem Abbau des Nicht-
Kerngeschafts. Zudem war die Gesamtzinsmarge der
Neukredite in 2014 héher als im Vorjahr.

Internationales Geschaft

Wir konzentrieren uns weiterhin auf Kreditakquisition und
Investitionsmoglichkeiten vorwiegend in ausgewahlten
westlichen Landern.

Das internationale Firmenkundengeschéft erzielte ein
Neugeschaftsvolumen von 2,0 Mrd. EUR, dem Ruckfih-
rungen in der Hohe von 0,8 Mrd. EUR gegenlberstanden.
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Insgesamt betrug das Gesamtvolumen des Portfolios 3,6
Mrd. EUR. Preisanpassungen und Refinanzierungen setz-
ten sich weiter fort, da die Unternehmen von den niedrigen
Zinsen und den glnstigen Marktbedingungen Gebrauch
machten. Unser Neugeschéftsvolumen besteht (berwieg-
end aus einem Anstieg von Krediten im Investment Grade
Bereich (kombiniert mit ausgewdhlten Zukdufen von Anlei-
hen) mit einem generellen Fokus auf konservative
Branchen. Der Net Leverage Uber alle Firmen in unserem
Portfolio betrug per Ende 2014 weniger als 4,0x und in den
Tranchen, in welche die BAWAG P.S.K. investiert ist,
weniger als 3,0x.

Unser internationales Immobiliengeschaft verzeichnete
2014 Neuzuzahlungen in Héhe von 1,6 Mrd. EUR, die zu
einem Anstieg des Portfolios auf 2,2 Mrd. EUR fuhrten. Wir
setzen weiterhin auf eine breite Streuung der Transaktionen
hinsichtlich Lander, finanzierter Objekte und Branchen.
Der Produktfokus liegt weiterhin priméar auf klassischen
Immobilienfinanzierungen, die sich durch attraktive LTVs,
starke Cashflows, klrzere gewichtete erwartete Laufzeiten
sowie solide Covenants auszeichnen. Wir rechnen weiterhin
mit einer soliden Gesamtportfolioentwicklung, wobei die
Ruckfuhrungen leicht Gber unseren urspringlichen
Erwartungen liegen werden, was die durchschnittlichen
Laufzeiten etwas verringert. Wir waren auch im Bereich der
Portfoliofinanzierungen aktiv, wo wir in Positionen mit nie-
drigem Loan-to-value (LTV) / Loan-to-cost (LTC) Verhaltnis
investiert haben, hinter denen ein diversifizierteres Portfolio
von Cash generierenden Immobilienfinanzierungen steht.
Das Portfolio hat sehr gute Besicherungen
(durchschnittlicher LTV von 60%), generiert starke Cash-
flows (durchschnittlicher Debt Yield von mehr als 10%)
und ist so strukturiert, dass es auch in einem gestressten
Marktumfeld erfolgreich bleibt. Diesen Vorteilen stehen
kurze durchschnittliche Laufzeiten gegenuber.

Im Oktober erdffnete die BAWAG P.S.K eine Niederlassung
in London (operativ ab November), um ihren internatio-
nalen Experten des Kredit- und Anleihegeschéafts durch die
Nahe zu unseren Partnern zuséatzliche Moglichkeiten zur

Akquirierung von Kommerz-, Immobilien- und Portfo-
liofinanzierungen zu bieten.

Wir sind Uberzeugt, dass die Ergebnisse des Asset Quality
Reviews eine Bestatigung des konservativen Ansatzes
unseres internationalen Finanzierungsportfolios sind. 100%
der Portfoliodaten wurden an die EZB Ubermittelt, wobei
keine einzige Transaktion beanstandet wurde. AuBerdem
hatten wir keine Wertberichtigungen im Portfolio, und es
gibt auch keine kritischen Transaktionen, die auf einer
LWatch List" stehen.

Aushlick 2015

Wir erwarten einen osterreichischen Markt, der ver-
gleichsweise kompetitiv bleiben wird, mit einer geringen
Nachfrage nach Krediten und niedrigen Margen. Dennoch
nehmen wir an, dass aufgrund der momentanen Volatilitat
und geringeren Profitabilitat in CEE-Markten andere oster-
reichische Banken mittelfristig eine gréBere Preisdisziplin
an den Tag legen werden. Dadurch ergeben sich flir uns
Maoglichkeiten, neue Kunden zu gewinnen. Des Weiteren
werden wir weiterhin unsere Strategie verfolgen, nicht zum
Kerngeschaft zahlenden Kredite abzubauen, wahrend wir
unsere Kernkunden mit vereinfachten Produkten, Service-
leistungen und Beratung unterstitzen werden.

Im internationalen Geschaft sehen wir fir 2015 eine solide
Pipeline mit breit gestreuten Transaktionen und erwarten
daher ein selektives Wachstum sowohl fur das Kommerz-
als auch fur das Immobilienportfolio. Wir rechnen flr das
gesamte Jahr mit etwas niedrigeren Margen durch zuneh-
menden europaweiten Wettbewerb um hochqualitative,
defensive Kommerz- und Immobilientransaktionen. Unser
internationales Geschéft wird von unserer Niederlassung in
London profitieren und weiterhin sowohl stabile Ertrage
generieren als auch durch eine geografische Streuung mit
Schwerpunkt auf westlichen Ldndern mit einer stabilen
Wirtschaftslage, Regierung und soliden
Wachstumsaussichten zum Konzernergebnis beitragen.



TREASURY SERVICES AND MARKETS
Geschéaftsverlauf 2014

Treasury Services and Markets ist als Service-Center flr
unsere Kunden, Tochterunternehmen und Partner fir die
Ausflhrung von Geschaften am Kapitalmarkt sowie fur
selektive Investment-Aktivitdten der Bank zusténdig.

Zu den Hauptaufgaben von Treasury Services and Markets
gehort die Verwaltung der Liquiditat aus dem Kerngeschaft
der Bank sowie die Durchfihrung von bestimmten Hedging-
Aufgaben. Der Fokus der Veranlagungsstrategie liegt
weiterhin auf besicherten und unbesicherten Anleihen von
Banken in Kerneuropa und den USA mit Investment Grade
Rating, in ausgewahlten Staatsanleihen und hochqualitativen
CLOs (Ratingkategorie AA oder besser) zu Diversifika-
tionszwecken.

Mit 31. Dezember 2014 belief sich das gesamte Invest-
mentportfolio auf 5,5 Mrd. EUR. Die durchschnittliche
Laufzeit betrug 3,7 Jahre. Das Portfolio enthielt 100%
Investment-Grade-Wertpapiere, 85% davon waren in der
Ratingkategorie A oder hoher eingestuft. Das CEE-Exposure
belief sich auf weniger als 5% des Gesamtportfolios und
beschrénkte sich auf ausgewahlte Anleihen, von denen
95% in der Ratingkategorie A oder besser eingestuft waren.
Das Wertpapierportfolio hatte kein direktes Exposure
gegenUber Russland, Ungarn oder Stdosteuropa per 31
Dezember 2014. Das Exposure gegenlber der Euro-
Peripherie bleibt weiterhin moderat und beschrankt sich
auf liquide Anleihen bekannter Emittenten mit krzeren
Laufzeiten. Die Zusammensetzung des Gesamtportfolios
reflektiert unsere Strategie, bei hoher Qualitat der Veranla-
gung mit kurzer Laufzeit und hoher Liquiditat der Wertpa-
piere zusatzlichen Nettozinsertrag zu erzielen und dabei
die Fair-Value-Volatilitdt gering zu halten.
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CORPORATE GOVERNANCE

CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Im Jahr 2006 verpflichtete sich die BAWAG P.S.K. freiwillig den
Osterreichischen Corporate Governance Kodex (,,Kodex*) fir
bérsennoctierte dsterreichische Unternehmen anzuwenden.
2014 erfolgten keine Anderungen des Kodex.

AUFSICHTSRAT

Zum 31. Dezember 2014 bestand der Aufsichtsrat der
BAWAG P.S.K. aus zwolf Mitgliedern.

Die Geschaftsordnung des Aufsichtsrats beinhaltet die Rechte
und Pflichten des Aufsichtsrats, die Definition der einzelnen
Ausschisse des Aufsichtsrats sowie deren Aufgaben. Die
einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats sowie die Zusam-
mensetzung der Ausschusse sind im Kapitel ,,Organe”
dargestellt.

Priifungs- und Complianceausschuss

Der Prifungs- und Complianceausschuss beschéftigt sich
insbesondere mit der Prifung der laufenden Rechnungs-
legung, der Prufung des Jahresabschlusses und der internen
Kontrollsysteme der Bank. Der Ausschuss steht weiters in
laufendem Kontakt mit dem Bankprlifer, dem Leiter der
Innenrevision sowie dem Leiter von Compliance & KYC. Auch
die jahrlichen Prifungsplédne sowie Berichte Uber die
Tétigkeiten der Innenrevision und von Compliance & KYC der
Bank werden dem Priifungs- und Complianceausschuss
vorgelegt. Der Leiter der Innenrevision und der Leiter von
Compliance & KYC haben direkten Zugang zum Vorsitzenden
und den Mitgliedern des Prifungs- und Complianceauss-
chusses.

Risiko- und Kreditausschuss

Die Genehmigung der Gewdhrung von Darlehen und Krediten
(sowie anderer Ausgestaltungsformen der Finanzierung) an
einzelne Kreditnehmer oder an eine Gruppe verbundener
Kunden im Sinne von Art. 392 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (Veranlagungen ab 10% der anrechenbaren
Eigenmittel) ist an den vom Aufsichtsrat eingerichteten Risiko-
und Kreditausschuss delegiert. Uber die im Risiko- und
Kreditausschuss genehmigten GroBkredite wird dem
Aufsichtsrat mindestens einmal jahrlich berichtet. Die

Seit 2009 erstellt und veroffentlicht die Bank einen
Corporate Governance Bericht.

Die Uberpriifung der Einhaltung des Kodex im Jahr 2014
durch unabhangige Dritte ergab, dass die Bank alle wesent-
lichen Bestimmungen des Kodex erflllt.

Gewdhrung von Darlehen und Krediten an Firmenkunden ab
250 Mio. EUR ist ebenfalls durch den Risiko- und
Kreditausschuss zu genehmigen. Der Risiko- und Kreditauss-
chuss ist weiters fur die Entscheidung ber Organgeschafte
gemaB § 28 BWG sowie fur die Genehmigung von wesent-
lichen Kredit-Richtlinien zustéandig. Zudem beréat er den
Aufsichtsrat hinsichtlich der aktuellen und zukinftigen
Risikobereitschaft und Risikostrategie der Bank und
Uberwacht die Wirksamkeit und Effizienz des Risikomanage-
ments sowie die Einhaltung gesetzlicher und regulatorischer
Vorschriften. Des Weiteren prift der Ausschuss auch, ob
die Preisgestaltung der angebotenen Dienstleistungen und
Produkte das Geschéaftsmodell und die Risikostrategie
angemessen berlicksichtigt sowie ob bei den vom internen
VergUtungssystem angebotenen Anreizen das Risiko, das
Kapital, die Liquiditat und die Wahrscheinlichkeit sowie der
Zeitpunkt von realisierten Gewinnen bericksichtigt wurden.

Nominierungsausschuss

Der Nominierungsausschuss beschéaftigt sich mit der
Vorstandsnachfolgeplanung und fuhrt regelmaBige Fit &
Proper Evaluierungen der Vorstande und Aufsichtsrats-
mitglieder hinsichtlich ihrer Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrung durch. Im Rahmen dieser Aufgaben hat der
Nominierungsausschuss eine Zielquote fir das unter-
reprasentierte Geschlecht im Vorstand und Aufsichtsrat
festgelegt. Der Nominierungsausschuss bewertet Struktur,
GroBe, Zusammensetzung und Leistung des Vorstands und
des Aufsichtsrats regelméBig, jedenfalls jedoch, wenn
Ereignisse die Notwendigkeit zur Neubeurteilung anzeigen.
Zu seinen weiteren Aufgaben zahlen die Uberwachung des
Recruiting-Prozesses hinsichtlich des htheren Manage-
ments und die Genehmigung der Ubernahme von Or-
ganfunktionen von Vorstandsmitgliedern als Aufsichtsrat,
Vorstand, Geschéftsfihrer oder personlich haftender Ge-
sellschafter in Unternehmen auBerhalb des Konzerns.



Vergiitungsausschuss

Der Vergltungsausschuss beschéftigt sich mit der
Genehmigung der allgemeinen Grundsatze der Vergltung-
spolitik. Er Uberwacht weiters die Vergttungspolitik, VergU-
tungspraktiken und verglitungsbezogenen Anreizstrukturen
im Sinne des § 39c BWG, soweit sie nicht
Vorstandsmitglieder betreffen.

Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten

Der Ausschuss fur Vorstandsangelegenheiten beschaftigt
sich mit den Beziehungen zwischen dem Unternehmen
und den Mitgliedern des Vorstands. Er entscheidet
beispielsweise Uber den Inhalt von Anstellungs- und
Auflésungsvertrdgen mit Vorstandsmitgliedern sowie Uber
die Vorstandsvergttungen und Zielvereinbarungen. Er
Uberwacht weiters die Vergltungspolitik, Vergitungsprak-

VORSTAND

Zum 31. Dezember 2014 bestand der Vorstand aus funf
Mitgliedern — Byron Haynes, Wolfgang Klein, Corey Pink-
ston, Anas Abuzaakouk und Jochen Klopper.

Byron Haynes ist CEO der BAWAG P.S.K. und
Vorstandsvorsitzender. Wolfgang Klein ist Vorstandsmitglied
fur Privat- und Geschéftskunden und stellvertretender
Vorstandsvorsitzender. Corey Pinkston ist Vorstandsmitglied
fur ,Corporate Lending and Investments” und , Treasury
Services and Markets”. Anas Abuzaakouk ist Chief Finan-
cial Officer. Chief Risk Officer Jochen Klopper legte sein
Vorstandsmandat mit 31. Dezember 2014 zurUck.

Anfang 2015 bestellte der Aufsichtsrat Stefan Barth zum
Chief Risk Officer und Sat Shah zum Chief Operating Of-
ficer. Stefan Barth wird Vorstandsmitglied flr das Risiko-
management und ist seit 2013 in der BAWAG P.S.K. Sat
Shah trat 2014 in die BAWAG P.S.K. ein und wird far Strat-
gie, Operations, und IT verantwortlich sein.

tiken und vergltungsbezogenen Anreizstrukturen im Sinne
des § 39c BWG, soweit sie Vorstandsmitglieder betreffen.

Besonderer Priifungsausschuss fiir Geschaftsfalle mit naheste-
henden Personen oder Unternehmen

Der Besondere Prifungsausschuss flr Geschéftsfalle mit
nahestehenden Personen oder Unternehmen Uberprift, ob
Transaktionen der BAWAG P.S.K. bzw. der
Tochterunternehmen der BAWAG P.S.K. mit Related Parties
gemaB IAS 24 (,Related Parties”) zu markttblichen Kondi-
tionen erfolgen, die nicht glinstiger sind als solche an
Nicht-Related Parties. Jede Related Parties Transaktion
erfordert die Genehmigung dieses Ausschusses, die nur
erteilt werden darf, wenn festgestellt wird, dass die Related
Parties Transaktion zu markttblichen Konditionen, bzw. zu
Konditionen nicht glnstiger als an Nicht-Related Parties,
geschlossen wurde.

Die Geschaftsordnung des Vorstands definiert den Verant-
wortungsbereich und die Aufgaben des Vorstands. GemaBl
dieser Geschéftsordnung hat der Vorstand das Recht,
Ausschisse zu bilden und diesen Ausschissen Statuten zu
geben. Folgende Vorstandsausschisse bestehen:

» das Enterprise Risk Meeting zur Gesamtbankrisiko-
steuerung,

» das Credit Policy Committee, welches auf Kreditrichtli-
nien und -strategien fokussiert ist,

» das Credit Approval Committee, in welchem Uber Finan-
zierungen ab einer bestimmten GréBenordnung ent-
schieden wird,

» sowie das strategische Asset Liability Committee, wel-
ches sich mit strategischen Themen der Kapital- und
Liquiditatsplanung sowie mit operativen Themen der Ak-
tiv-Passiv-Steuerung beschaftigt.

Die Themen des Credit Policy Committee wurden im Feb-

ruar 2015 mit den Themen des Enterprise Risk Meeting
zusammengelegt.
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FIT & PROPER RICHTLINIE

Die EBA-Leitlinie zur Beurteilung der Eignung von
Mitgliedern des Leitungsorgans und von Inhabern von
Schlusselfunktionen (EBA/GL/2012/06) sieht vor, dass
Kreditinstitute eine Fit & Proper-Richtlinie erlassen
mussen, die eine Strategie flr die Auswahl und den
Prozess zur Eignungsbeurteilung der Mitglieder des

COMPLIANCE

Das Compliance Office berichtet direkt an den
Gesamtvorstand. Zusatzlich erfolgt eine regelmaBige Ber-
ichterstattung an den Priifungs- und Complianceausschuss
der Bank.

Die wesentlichen Aufgaben des Compliance Office umfas-
sen die Verhinderung von Geldwéasche und Terroris-
musbekampfung, die Uberwachung der Einhaltung von
Sanktionen, Wertpapier-Compliance, Vermeidung von
Insider-Trading und Marktmissbrauch sowie von Inter-
essenskonflikten. Es besteht eine Reihe von detaillierten
Richtlinien, die der Einhaltung aller gesetzlichen Vorschrift-
en dienen.

Neben samtlichen relevanten gesetzlichen Regelungen, wie
beispielsweise dem Wertpapieraufsichtsgesetz, existiert ein
fur alle Mitarbeiter verpflichtender Code of Conduct, welch-

Vorstands, des Aufsichtsrats und der Mitarbeiter in SchlU-
sselpositionen festlegt. In der Dezembersitzung des Nomin-
ierungsausschusses wurden samtliche Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie der Gesamtvorstand und
Gesamtaufsichtsrat einer Fit & Proper Evaluierung unter-
zogen.

er unter anderem Richtlinien fur die Geschaftsgebarung,
die Kundenbetreuung, Félle von Interessenskonflikten
sowie zur Vorbeugung von Marktmissbrauch und Geld-
wasche beinhaltet. Eine detaillierte Antikorruptionsrichtlinie
regelt die Geschenkannahme und Geschenkvergabe und
sensibilisiert sowohl die Mitarbeiter als auch das Manage-
ment in Bezug auf die bestehenden Antikorrup-
tionsvorschriften.

Die BAWAG P.S.K. ist Uberdies seit Ende November 2012
Mitglied bei Transparency International Austrian Chapter
(TI-AC). Dieser gemeinnitzige Verein hat sich zum Ziel
gesetzt, das allgemeine Bewusstsein gegen Korruption und
fur Transparenz in Osterreich zu erhdhen und die Um-
setzung einschlagiger MaBnahmen und Reformen zu er-
leichtern.



ANDERUNGEN IM BETEILIGUNGSPORTFOLIO

BAWAG Malta

Mit 24, Juni 2014 hat die BAWAG Malta Bank Ltd. ihr
gezeichnetes Kapital von 500 Mio. EUR auf 100 Mio. EUR
reduziert. Dieser Schritt folgte einer Auflésung der Invest-
mentstruktur (Gber Rhein Limited und Bodensee Limited)
mit einem Minderheitsaktionar. Mit Wirkung vom 5. De-
zember 2014 wurde die Rhein Limited liquidiert, die Bo-
densee Ltd. wurde mit Gesellschafterbeschluss per 9.
September 2014 in Liquidation gesetzt.

BAWAG Capital Finance (Jersey) Limited

BAWAG Capital Finance (Jersey) Limited hat ihre Call-
Option im Zusammenhang mit nicht kumulierbaren Vor-
zugsaktien mit fixer/variabler Verzinsung, ohne Stimmrech-
te und ohne Laufzeitbeschrankung, welche im Jahr 2000
emittiert wurden, ausgetibt. BAWAG Capital Finance (Jer-
sey) Limited hat 58.629 Vorzugsaktien zu je 1.000 EUR mit
31. Juli 2014 getilgt. BAWAG Capital Finance (Jersey)
Limited wurde mit Wirkung zum 24. September 2014 liqui-
diert.

Navensis, E2E

Im Zuge der Neustrukturierung der Kredit- und Zahlungs-
verkehrsabwicklung der BAWAG P.S.K. Gruppe wurde die
Navensis Zahlungsverkehrsabwicklungs GmbH mit Wir-
kung 18. Juli 2014 auf die BAWAG P.S.K. verschmolzen.

Die E2E Service Center Holding GmbH wurde im August
2014 als 100% BAWAG P.S.K. Konzerngesellschaft ge-
griindet und bildet zusammen mit ihren 100% Tochterge-
sellschaften E2E Kreditmanagement GmbH, gegriindet im
November 2013, und der ebenfalls im August 2014 neu
gegriindeten E2E Transaktionsmanagement GmbH das
Kompetenzzentrum fUr Zahlungsverkehr bzw. Kreditab-
wicklung in der BAWAG P.S.K. Gruppe.

BAWAG P.S.K. INVEST GmbH

Am 23. Oktober 2014 wurde zwischen der P.S.K. Beteili-
gungsverwaltung GmbH als Verkauferin und der Amundi
S.A. als Erwerberin der Anteilskaufvertrag flr sémtliche
Geschaftsanteile an der BAWAG P.S.K. INVEST GmbH
unterfertigt. Per Stichtag 31. Dezember war das Closing
unter anderem von der Nichtuntersagung der Transaktion
durch die Wettbewerbsbehoérde und der Genehmigung
durch die Finanzmarktaufsicht (FMA) abhangig.

Leasing CEE

Aufgrund der starkeren Fokussierung auf die Kernmarkte
Osterreich und Westeuropa hat die Bank im Jahr 2011
beschlossen, das Leasingengagement in Zentral- und Os-
teuropa zu reduzieren, wobei sowohl der Verkauf von Un-
ternehmensteilen als auch der laufende organische Abbau
verfolgt werden. Sofern erforderlich wurden entsprechende
Vorsorgen gebildet. Die Bemihungen um eine Reduktion
des Geschéaftsvolumens laufen weiterhin planmaBig. Mit
Closing am 31. Méarz 2014 wurde der Verkauf der beiden
ungarischen Leasingtdchter BAWAG Leasing Zrt. und
BAWAG Leasing & Fleet Kft im Zuge eines Management
Buyouts abgeschlossen. Die slowakische Real Estate Leas-
ing s.r.o. wurde mit Wirkung 10. April 2014 mit der eben-
falls slowakischen BAWAG Leasing s.r.0. verschmolzen.

Generali Leasing GmbH

Mit Wirkung zum 13. Juni 2014 hat die BAWAG P.S.K.
LEASING GmbH ihren 25% Anteil an der Generali Leasing
GmbH an den Haupteigentimer Generali Versicherung AG
verkauft.

PSA Payment Services Austria

Im Zuge der Bereinigung und Entflechtung der historisch
gewachsenen komplexen Beteiligungsstruktur wurden die
E-C-A Holding Gesellschaft m.b.H., die E-C-B Be-
teiligungsgesellschaft m.b.H. und die EBG Europay Be-
teiligungs-GmbH innerhalb der PSA-Struktur verschmolzen
und aus dem Firmenbuch geléscht. Nach Abschluss der
Transaktion ist die BAWAG P.S.K. Gruppe nunmehr direkt
an der PSA Payment Services Austria GmbH mit 20,82%
beteiligt.

Die PSA Payment Services Austria GmbH wurde per
31.12.2014 erstmals at equity in den Konsolidierungskreis
aufgenommen.

MKB Bank Zrt.
Mit 21. Februar 2014 verkaufte die P.S.K. Beteiligungsver-

waltung GmbH ihre Anteile an der MKB Bank Zrt. an den
damaligen Mehrheitseigentiimer Bayerische Landesbank.
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BAWAG Allianz Vorsorgekasse AG

Im Zuge der Neuordnung ihrer bestehenden Partnerschaft
haben sich die BAWAG P.S.K. und die Allianz Elementar
Versicherungs-AG am 19. Dezember darauf verstandigt,
dass die Allianz Elementar Versicherungs-AG den 50%
Anteil der BAWAG P.S.K. erwirbt. Der Abschluss der
Transaktion ist nach Vorliegen der erforderlichen behord-

FILIALEN

Die BAWAG P.S.K. unterhélt seit November 2014 eine
Zweigniederlassung in London, welche Kredite an interna-
tionale Kunden fur die BAWAG P.S.K. vermittelt und
strukturiert.

lichen Genehmigungen, insbesondere der Nichtunter-
sagung durch die Finanzmarktaufsicht (FMA), geplant.

Sonstige wesentliche Anderungen im Beteiligungsportfolio

Die A.U.S. Gesellschaften wurden mit Wirkung 30. Oktober
2014 infolge abgeschlossener Liquidation aus dem
Firmenbuch geléscht.

Zum Jahresende besteht das Filialnetz der BAWAG P.S.K.
in Osterreich aus 492 Bankgeschaftsstellen und 5 Postfil-
ialen.



Das Risikomanagement und die entsprechenden Gremien
der BAWAG P.S.K. identifizieren, quantifizieren, Gberwa-
chen und steuern alle Risiken der Bank. Hierbei besteht
auf allen organisatorischen Ebenen der Bank eine strikte
Trennung in Markt und Marktfolge.

Die Risikostrategie wird vom Gesamtvorstand der BAWAG
P.S.K. festgelegt. Die Grundséatze des Risikomanagements,
die Festlegung von Limiten flr alle materiellen Risiken
sowie die Verfahren zu deren Uberwachung sind in Risiko-
handbtchern und Arbeitsrichtlinien festgehalten. Der
Gesamtvorstand wird laufend und proaktiv Uber die
Gesamtrisikosituation inklusive ICAAP, klar definierte
Risikokennzahlen, monatliches Risikoreporting, opera-
tionelle Risikothemen sowie die Lage in den spezifischen
Risikoarten informiert. Quartalsweise erfolgen Risikoberich-
te an die Kontrollausschisse des Aufsichtsrats.

Die risikopolitischen Vorgaben sowie die Risikosysteme
werden regelmaBig hinsichtlich ihrer Addquanz gegenliber
geanderten Marktbedingungen wie auch gegentber Veran-

KREDITRISIKO

Als Kreditrisiko wird die Gefahr verstanden, dass ein Ver-
tragspartner einer Finanztransaktion bei der Gegenpartei
finanzielle Verluste verursacht, da er seinen Verpflichtung-
en nicht nachkommt.

Im Rahmen des Kreditrisikomanagements besteht eine
funktionale Spezialisierung fir die Kundensegmente Kom-
merz und Institutionen bzw. Privat und Small Business
Kunden. Die Aggregation der einzelnen Risikoindikatoren
und das laufende Reporting erfolgt in einem einheitlichen
Prozess in der Verantwortung des Bereichs Strategisches
Risiko.

Im Kundensegment Retail und Small Business erfolgt die
Bonitatseinschatzung Uber automatisierte Scoringverfah-
ren. Diese bestehen aus einem Antragsscoring, das auf
bewéhrten und anerkannten mathematisch-statistischen
Methoden beruht sowie einem Verhaltensscoring, dem die
Kontogestion des Kunden zugrunde liegt. Zusatzlich
werden externe Informationen (wie z.B. Wirtschaftsauskun-
ftei) berticksichtigt. Auf dieser Basis wird eine monatlich
aktualisierte Bonitatseinschatzung der Kunden erstellt.

RISIKOBERICHT

derungen im Angebot von Produkten und Dienstleistungen
Uberpruft.

Die Umsetzung der risikopolitischen Vorgaben erfolgt in der
BAWAG P.S.K. durch vier Bereiche:

» Kommerzielles und Institutionelles Risiko
» Kreditrisiko Privat- und Firmenkunden

» Marktrisiko

» Strategisches Risiko

Die wesentlichsten Risiken im Risikomanagement sind:

» Kreditrisiko

» Marktrisiko

» Liquiditatsrisiko

» Operationelles Risiko

Die wesentlichen Risiken der BAWAG P.S.K. werden in den
folgenden Kapiteln beschrieben.

Neben der Bonitatsbeurteilung werden auch der erwartete
Verlust beim Ausfall (LGD) sowie die erwartete Ausnutzung
des Off-Balance-Exposures zum Ausfallszeitpunkt in Retail
und Small Business geschatzt. Die Schatzung basiert auf
historischen Erfahrungswerten des Kundenverhaltens und
wird anhand qualifizierter statistischer Methoden und Mod-
elle berechnet.

Vor Ubernahme neuer Risiken erfolgt eine Bonitatsanalyse
der Kreditnehmer auf Basis eines dem Kundensegment
entsprechenden internen Ratingverfahrens. Dabei stitzen
sich die von der BAWAG P.S.K. entwickelten Ratingverfah-
ren grundsétzlich auf ein breites Spektrum quantitativer
und qualitativer Faktoren. Die auf diese Weise ermittelte
Risikoeinstufung wird Uber eine einheitliche BAWAG P.S.K.-
Masterskala transformiert und jedem Kunden als individu-
elle, geschatzte Ausfallswahrscheinlichkeit zugeordnet. Fir
die Uberwiegende Mehrzahl der Kommerzkunden der
BAWAG P.S.K. liegt keine Risikoeinschatzung (Rating)
durch externe Rating-Agenturen vor.

Um Klumpenrisiken auf Kunden- und Kundengruppene-
bene aufzuzeigen, sind in Abhéngigkeit von Risikoklasse
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und Forderungshohe Berichtspflichten an Vorstand und
Aufsichtsrat definiert.

Die BAWAG P.S.K. hat als IRB-Bank hohe Standards in
Bezug auf Kreditrisikoprozesse und -methoden definiert.
Das Augenmerk der BAWAG P.S.K. liegt vor allem auf der
standigen Weiterentwicklung und Uberarbeitung der

Entwicklung der Geschaftssegmente 2014

Die Geschéfts- und Risikostrategie sichern ein niedriges
Risikoprofil in allen Portfolien und unterstiitzen eine kon-
servative Wachstumsstrategie, die auf risikoadaquaten
Renditen beruht.

In dem Kernsegment Retail und Small Business konnten
die Marktanteile in den wesentlichen Produkten Kon-
sumkredit- und Hypothekarkreditgeschaft ausgebaut
werden. Dabei stellen optimal aufeinander abgestimmte
Vergaberichtlinien und Bonitdtsmodelle ein risikoaddquates
Kundenwachstum sicher. Insbesondere im Kon-
sumkreditgeschaft erfolgt die Kreditvergabe anhand au-
tomatisierter Prozesse, welche kontinuierlich
weiterentwickelt werden. Fur Hypothekarkredite liegt der
Schwerpunkt auf einem hohen Besicherungsgrad. Das
Social Housing Portfolio blieb gegentber dem Vorjahr mit
geringem Neuvolumenwachstum stabil, ist jedoch charak-
terisiert mit einem niedrigen LTV. Die Forderungen an Small
Business Kunden werden proaktiv Uberwacht, um geg-
ebenenfalls Problemkredite schnell zu identifizieren und
entsprechende GegenmaBnahmen abzuleiten.

Im Bereich Corporate Lending und Investments erfolgt ein
selektives Wachstum in stabilen européischen Landern und
den USA, unterstitzt durch ein umfangreiches Risikoman-
agement. Nicht zum Kerngeschaft zahlende Positionen
(z.B. CEE) bzw. nicht ausreichend profitable Kundenbezi-
ehungen werden konsequent reduziert. Im oster-
reichischen Corporate Business erfolgt das
Kreditrisikomanagement anhand von Finanzanalysen und
Portfoliolimiten. Hierbei unterscheidet die BAWAG P.S.K.
nach Kunden mit soliden Finanzverhaltnissen und zu-
klnftigen Wachstumschancen und Kunden mit einer

Scorecards sowie auch der Ratingsysteme. Fir alle Sub-
portfolios gelten spezifische Standards, die regelmaBig
Gberwacht und validiert werden. Basierend auf der zen-
tralen Struktur der Bank kénnen neue regulatorische
Risikovorschriften oder eine veranderte Marktsituation in
den Risikomanagementstrategien kurzfristig antizipiert
werden.

schwacheren Bonitat bzw. einer unzureichenden Profitabil-
itat. Im internationalen Geschéft stellen konservative Vor-
gaben fur die Kreditgewahrung (LTV und Fremdkapitalraten
fur Immobilien/ Portfoliotransaktionen und Leverage Ratios
fur Unternehmenstransaktionen) die hohe Kreditqualitat
von Einzelkrediten sicher. Die hohe Qualitét des internatio-
nalen Geschéfts wurde durch den Asset Quality Review
(AQR) bestatigt. Im Rahmen dieser Uberprifung wurden
100% aller internationalen Kreditdaten an die EZB Gbermit-
telt und es wurden keine Anpassungen bzw. Feststellungen
identifiziert. Die Rlckzugsstrategie aus dem CEE-Portfolio
wurde konsequent weiter verfolgt. Insgesamt wurde das
CEE Kreditportfolio weiter mit unwesentlichen Verlusten
reduziert. Das Ziel ist es, vollstandig aus den CEE Krediten
auszusteigen.

Im Bereich Treasury Services und Markets erfolgte eine
selektive Umschichtung des Portfolios in wirtschaftlich
stabilere Regionen und qualitativ hochwertigere Wertpa-
piere (besicherte und unbesicherte Bankanleihen,
Staatsanleihen und AAA geratete CLO). Direkte Forder-
ungen gegenlber Russland, Ungarn oder Stid-Ost-Europa
bestanden zum Stichtag nicht.

Im Corporate Center sind in erster Linie die Liquiditatsre-
serve der Bank sowie positive Marktwerte aus Derivativen
und Nicht-Kern-Beteiligungen enthalten. Alle zentralen
Funktionen und das Asset Liability Management (ALM) der
Bank sind Teil des Corporate Centers. Die Assets wurden
reduziert, vor allem durch die Reduktion der Vermégens-
werte mit Beziehung unserer Gberschissigen Liquiditat in
Geldmarktpositionen.



Kreditportfolio je Kundensegment

Retail Banking and Corporate Lending

Small Business

31.12.
in Mio. EUR 2014
Buchwert? 8.646
Wertpapiere 0
AuBerbilanzielle
Geschéfte 1522
Summe 9.972
davon besichert? 5.965
davon NPL (inkl. 080

EWB, Bruttosicht)

and Investments

31.12.  31.12. 31.12.
2013 2014 2013
8337 12373 11.462
0 1.614 1.767
840 1.569 1.152
9.177 15.556 14.381
5.748 4.049  4.260
274 152 322

1) Der Buchwert spiegelt eine Bruttosichtweise wider.

2) Okonomische Sicherheiten beinhalten private und gewerbliche Immobilien, Garantien, Lebensversicherungen, etc.

Treasury Services
and Markets

31.12. 31.12
2014 2013
402 819
5607  3.513
1.073 458
7.082 4.791
73 10

0 6

Corporate Center

31.12.

2014
2.182
373

381

2.936
32

256

31.12.
2013

5.719
1.371

226

7.316
13

280

Gesamtportfolio

31.12.
2014

23.603
7.593

4.349

35.546
10.120

690

31.12.
2013

26.337
6.651

2.677

35.665
10.031

882
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Geografische Verteilung des Kreditportfolios

Gemal der Bankstrategie liegen 71% des Kreditportfolios 78% des Wertpapierportfolios verteilen sich auf Westeuropa
in Osterreich, 27% in Westeuropa und Nordamerika® und und Nordamerika?, 13% auf Osterreich sowie 3% auf CEE.
1% in CEE.

Geografische Verteilung des Kreditportfolios

31.12.2014 31.12.2013
Sonstige Sonstige.

1% 1%/
CEE 1%

CEE 3%

__Osterreich _ Osterreich
71% 74%

Westeuropa Westeuropa

und und

Nordamerika Nordamerika

27% 22%

Geografische Verteilung der Wertpapiere
31.12.2014 31.12.2013

Sonstige R ) Sonstige
__ Osterreich 6%

6% R )
e 13% / Osterreich
CEE 3% CEE 6% 21%

Westeuropa__* Westeuropa__*©
und und
Nordamerika Nordamerika
78% 67%

200 1) Dies beinhaltet die Vereinigten Staaten mit 6% (2013: 1%), Deutschland mit 6% (6%), GroBbritannien mit 4% (4%) und Frankreich mit 3% (6%).
2) Dies beinhaltet die Vereinigten Staaten mit 12% (2013: 12%), GroBbritannien mit 12% (9%), Frankreich mit 6% (5%) und Deutschland mit 3% (2%).



Kreditportfolio nach Wahrungen

Gegeben der strategischen Ausrichtung der BAWAG P.S.K.
ist der Uberwiegende Anteil der Finanzierungen in EUR.

Die folgende Tabelle zeigt die Verteilung des Kreditportfolios
der BAWAG P.S.K.

Buchwert Relativer Anteil

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
EUR 25.467 28.393 81,6% 86,1%
CHF 2.306 2.525 7,4% 7,7%
usD 2.234 1.244 7,2% 3,8%
GBP 1.069 639 3,4% 1,9%
Sonstige 121 187 0,4% 0,6%
Summe 31.197 32.988 100,0% 100,0%
Wertberichtigte Kredite mit allen seinen Verbindlichkeiten als ausgefallen gewertet

Far Kredite, bei denen anzunehmen ist, dass die beste-
henden Anspriche nicht vollstandig rtckgefihrt werden,
sind Vorsorgen fir Wertminderungsverluste zu bilden. Die
Hauptkomponenten sind:

» Wertberichtigungen, die nach eingehender Cash Flow
Analyse keine ausreichende Deckung aufweisen und
manuell gebildet werden. Fur ausfallgefahrdete Forde-
rungen ist immer ein Wertminderungstest zur Bestim-
mung eines moglichen Wertberichtigungsbedarfs
durchzufihren.

» Im Retailbereich werden Wertberichtigungen im Fall
unbezahlter Raten und fortdauernder Girokonto-
Limitdberziehungen sowie bei Klagsertffnung automati-
siert gebildet.

Die als NPL ausgewiesenen Volumina umfassen alle
Forderungen gegenlber als ausgefallen klassifizierten
Kunden bzw. gegeniber solchen Kunden flr die
spezifische Risikovorsorgen® gebildet wurden.

Ausgefallene Forderungen

Als ausgefallene Forderungen gelten alle Exposures von
Kunden in der Ausfalls-Risikoklasse , 8“2, unabhangig
davon, ob auf Einzelkontoebene eine Limitiberziehung
oder ein Ratenrickstand vorliegt. Sobald entweder ein
materielles Exposure eines Kunden mit mehr als 90 Tagen
in Verzug ist, eine Wertberichtigung dotiert wird oder ein
kundenbezogenes Ausfallkriterium zutrifft, wird der Kunde

1) Die IBNR-Portfoliowertberichtigung fuhrt nicht unmittelbar zu einer Klassifikation als Ausfall. Hingegen fuhren die zwei weiteren im Kapitel ,Gefahrdete

und der Risikoklasse 8 zugeordnet.
Gestundete Forderungen

In der BAWAG P.S.K. kommen StundungsmaBnahmen zur
Anwendung, wenn Kunden auf Grund finanzieller
Schwierigkeiten nicht in der Lage sind, den vereinbarten
Vertragsbedingungen nachzukommen.

Die BAWAG P.S.K. verfligt hierbei Gber klar festgelegte und
transparente Prozesse in deren Rahmen Vertragsanpas-
sungen vorgenommen werden. Als zeitlich streng be-
grenzte MaBnahmen sind hierbei die Reduzierung,
Verschiebung bzw. Aussetzung monatlicher Rickzahlungs-
raten sowie Vertragsumstellungen auf ausschlieBliche
Zinszahlung vorgesehen. In Ausnahmeféllen werden zeit-
lich begrenzte oder permanente Reduzierungen des
Zinssatzes gewahrt. In Abhangigkeit vom Kundensegment
umfasst der MaBnahmenkatalog die Aufteilung von
Kreditgeschaften in Zinszahlung und Kapitalrtickfihrung
sowie die Eréffnung von Refinanzierungsfazilitdten.

Die entsprechenden Zustandigkeiten fur die Behandlung
und das Monitoring von StundungsmaBnahmen sind in den
Richtlinien der Bank festgelegt.

Stundungs- und RefinanzierungsmaBnahmen verwendet
die BAWAG P.S.K. zur effektiven Risikoreduzierung bei
ausfallgefahrdeten Krediten. Eine adaquate und rechtzeiti-
ge Wertberichtigung ist bei Bedarf durch stringente
Prozesse sichergestellt.
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Kredite" erwahnten Wertberichtigungsarten zum sofortigen Ausfall des Kunden. Dabei werden alle exposure-tragende Produkte eines als Ausfall

klassifizierten Kunden als Non-Performing Loans gefthrt.
2) Die Risikoklasse 8 umfasst alle Kunden, die gemé&B CRR-Definition als Ausfall

klassifiziert werden.
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Durch zeitlich und im Umfang abgestimmte Zugestandnis-
se in Form von Vertragsanpassungen oder der Gewahrung
von Refinanzierungsmaoglichkeiten unterstitzt die BAWAG
P.S.K. Kunden in Zahlungsschwierigkeiten. Sofern diese
unterstiitzenden MaBnahmen ohne Erfolg bleiben, werden
Forderungen an Kunden in Ubereinstimmung mit
aufsichts- und bilanzrechtlichen Standards als notleidend
klassifiziert. Fir Kunden bzw. fir eine Gruppe verbundener
Kunden flr die ein Verlust identifiziert wird, werden
entsprechend den bankinternen Prozessen Wertber-
ichtigungen gebucht.

Fur Reportingzwecke sowie fir die bankinterne Risikos-
teuerung verfligt die BAWAG P.S.K. Uiber Prozesse und
Methoden in Anwendung regulatorischer Standards? zur
Identifikation von Exposures fur die Stundungs- bzw. Re-
finanzierungsmaBnahmen gewéahrt wurden und welche
auch eine ordnungsgemafBe Re-Klassifizierung der Stun-
dungen bertcksichtigt.

Sicherheiten und Bewertung von Wohn- und Gewerbeimmobi-
lien

Im Konzern-Sicherheitenkatalog sind alle von der BAWAG
P.S.K. akzeptierten Sicherheiten aufgelistet. Fur jede
Sicherheitenart sind konservative Belehnwertfaktoren
definiert.

Die Wertermittlung fir Wohnimmobilien im Inland erfolgt
ausschlieBlich durch die zentrale Fachabteilung Immo-
bilienbewertung nach einer standardisierten Methode unter
Zuhilfenahme eines Bewertungstools. Die turnusmaBige

1) EBA/ITS/2013/03/rev1 veroffentlicht 24/07/2014.

Uberprifung bzw. Aktualisierung der Wohnimmobilien-
werte erfolgt automationsgestitzt auf Basis des Immo-
bilienpreisindexes des Fachverbands der Immobilien- und
Vermogenstreuhander der Wirtschaftskammer Osterreich.

Gewerbeimmobilien werden von Sachverstédndigen in der
zentralen Fachabteilung Immobilienbewertung oder von
ausgewahlten externen Gutachtern im Auftrag der Bank
bzw. eines Konsortialpartners individuell nach erfolgter Vor-
Ort Besichtigung und voller Befundaufnahme bewertet.

Sondergestion

Die Organisationseinheit Sondergestion verantwortet die
umfassende Gestion und Abwicklung von ausfallsgefahrde-
ten und ausgefallenen Kreditengagements. Vorrangige Ziele
sind die Minimierung von Verlusten sowie die Realisierung
eines maximalen Betreibungserlses.

Friihzeitiges Erkennen potenzieller Problemfélle

Kunden, die aus unterschiedlichen Griinden, wie etwa
durch einen signifikanten Rickgang des Aktienkurses,
einen Anstieg des CDS-Spreads, durch Bonitats-
verschlechterungen, negative Pressemeldungen, be-
sondere Risikokonzentration etc. auffallig erscheinen,
werden in eine Beobachtungsliste aufgenommen und in
weiterer Folge in dem Exposure Review Meeting innerhalb
der Risikoorganisation besprochen und Handlungsempfeh-
lungen erarbeitet. Dies hat eine besonders sorgfaltige
Uberwachung und Uberpriifung der aktuellen
Kundenentwicklung zur Folge.



Geschaftssegment Retail Banking und Small Business

Bei den Kernprodukten sichern umfangreiche Vergaber-
ichtlinien, welche insbesondere auf den Verschul-
dungsgrad des Kunden und dessen Rickzahlungsféhigkeit
abzielen, die hohe Qualitat des Portfolios. Zuséatzlich
Uberwacht ein aktives Portfoliomanagement kontinuierlich
die Entwicklung aller Portfolien.

Im Einzelnen werden folgende Entwicklungen Uberwacht:

» Entwicklung der Ratingverteilung

» Entwicklung Gberfalliger/sdumiger Ratenzahlungen
(z.B. Vintages)

» Entwicklung ausgefallener Kredite

» Entwicklung der Verlustraten

» Performance der Scorekarten

Die Ergebnisse der Analyse werden dem Vorstand und den
relevanten Entscheidungstragern kontinuierlich zur Kennt-
nis gebracht. Dieser Prozess sichert einerseits den re-
gelmaBigen und einheitlichen Informationsfluss und
ermoglicht andererseits unmittelbares Reagieren auf
veranderte Risikoparameter und Marktgegebenheiten.

Dartiber hinaus erfolgt die Risikosteuerung des
Neugeschafts anhand klarer und eng gefasster Vergaber-
ichtlinien. Entscheidungen am POS (Point of Sale) erfolgen
automatisiert oder nachgelagert im Bereich Risiko. Ein
zentrales Monitoring (Quality Assurance) dient der lau-

fenden Qualitatssicherung und stellt somit die
Prozesseinhaltung und die Datenqualitat sicher.

Das Hypothekarportfolio zeichnet sich durch geringe LTVs,
eine niedrige NPL-Quote (ausreichend konservativ wertber-
ichtigt) sowie eine gute regionale Diversifizierung aus. Das
auf CHF entfallende Volumen wird laufend reduziert. Spez-
ielle Initiativen der Marktbereiche und des Risikomanage-
ments wurden in den letzten Jahren durchgefiihrt um CHF-
Forderungen in EUR-Kredite zu konvertieren.

Das Konsumkreditgeschéft besteht aus nicht besicherten
,One-Stop"“- und Online-Krediten, Kreditlinien sowie klein-
volumigem Leasinggeschaft. Das Risikomanagement unter-
stitzt das nachhaltige Wachstum in diesem Kernsegment
durch kontinuierliche Weiterentwicklung von Scorekarten
und Kreditprozessen. Sowohl die Ausfallrate als auch die
Verzugstagequoten sind stabil geblieben.

Die Forderungen an Small Business Kunden werden proak-
tiv Uberwacht, um gegebenenfalls Problemkredite schnell
zu identifizieren und entsprechende GegenmaBnahmen
einzuleiten.

Auch im Jahr 2014 wurden notleidende Kreditportfolien
verkauft. Zusatzlich wurden die Friherkennungs-, Collec-
tion- und Betreibungsprozesse im Hinblick auf eine erfol-
greiche Ruckfuhrung der Kredite verbessert
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Geschaftssegment Corporate Lending und Investments

Das Geschaftssegment Corporate Lending und Investments
umfasst dsterreichische Unternehmen und die 6ffentliche
Hand sowie Veranlagungen im internationalen Geschéft zu
ungefahr gleich groBen Teilen.

Wesentliche Kreditentscheidungen werden von einem
wochentlich tagenden Kreditkomittee, in dem ein GroBteil
der Vorstandsmitglieder vertreten ist, getroffen. Jede Kred-
itentscheidung wird gemaB den Richtlinien der Bank streng
geprUft, diskutiert und entsprechend der internen Kompe-
tenzordnung in Abstimmung gebracht. Die Risikomanager
der BAWAG P.S.K. verfligen Gber umfangreiche fachliche
Kenntnisse in allen relevanten Segmenten, sowohl im 6ster-
reichischen als auch im internationalen Geschéaft. Bis zu
bestimmten Pouvoirgrenzen werden Kreditentscheidungen
auch von Risikomanagern bzw. deren Vorgesetzten get-
roffen.

Im &sterreichischen Corporate Business basiert das Kredit-
risikomanagement bei Einzelkunden auf umfangreichen
Finanzanalysen und auf Portfolioebene auf Strukturlimiten.
Hierbei unterscheidet die BAWAG P.S.K. nach Kunden mit
soliden Finanzverhaltnissen und zukinftigen Wachstum-
schancen und Kunden mit einer schwécheren Bonitat bzw.
einer unzureichenden Profitabilitat. Die Umsetzung dieses
konsequenten Ansatzes hat zu einem Riickgang bei un-
rentablen Forderungen und den Aufbau eines profitablen
Kernkundengeschéafts gefihrt.

Im internationalen Geschaft stellen konservative Vorgaben
fur die Kreditgewahrung (LTV und Fremdkapitalraten fur
Immobilien / Portfoliotransaktionen und Leverage Ratios flir
Unternehmenstransaktionen) die hohe Kreditqualitat von
Einzelkrediten sicher. Das internationale Immobilien-
kreditgeschaft verflgt Uber einen soliden
durchschnittlichen LTV sowie eine gute Ladnderdiversifizier-
ung. Die hohe Qualitat des internationalen Geschafts wurde
durch den Asset Quality Review (AQR) bestatigt.

Die Ruckzugsstrategie aus dem CEE-Portfolio wurde
konsequent weiter verfolgt. In diesem Sinne wurde das CEE
Kreditportfolio mit nur unwesentlichem Abschreibungsbe-
darf reduziert.

Besondere Risikokonzentrationen im Kreditportfolio

Insbesondere im Geschéftssegment Corporate Lending und
Investments ist die Portfoliosteuerung im Hinblick auf
Risikokonzentrationen ein zentraler Bestandteil des
Risikomanagements. Risikokonzentrationen ergeben sich
inbesondere aus hohen Exposures in einzelnen Kunden-
segmenten oder aus groBen Gesamtexposures in bes-
timmten Branchen, Landern oder Fremdwéahrungen.

Die Rahmenbedingungen fir das Management von Kon-
zentrationsrisiken basieren auf den Vorgaben des Senior
Managements der BAWAG P.S.K. im Einklang mit den
Regularien und Empfehlungen nationaler und internatio-
naler Institutionen der Bankenregulierung. Konzentra-
tionsrisiken werden im Rahmen der Risikomanagement-
Organisation der BAWAG P.S.K. gemanagt, limitiert, ges-
teuert und grundsatzlich auf monatlicher Basis an den
Gesamtvorstand berichtet.

Die Grundlagen und der methodische Rahmen flr die
Messung und Uberwachung dieser Kreditrisikokonzentra-
tionen sind in Risikohandbichern und -richtlinien fest-
gelegt. Konzentrationsrisiken auf der Ebene von
Einzelgeschéften bzw. Produkten sind in einer speziellen
Sub-Risikostrategie geregelt. Das Management von Lander-
und Branchenlimiten erfolgt anhand standardisierter Ver-
fahren geméB den internen Richtlinien.

Die Quantifizierung des Konzentrationsrisikos auf der
Ebene einzelner Kreditnehmer bzw. Gruppen verbundener
Kunden sowie im Zusammenhang mit Konzentrationen
bezlglich Branchen, Landern und Wéhrungen erfolgt auf
der Basis von alloziertem 6konomischen Kapital. Die meth-
odische Grundlage bilden adaptierte risikogewichtete Aktiva
gemah IRB.

Fur Lander, Branchen, Wahrungen und Kundengruppen
sind entsprechende Limite und Warnschwellen festgelegt,
die einen integralen Bestandteil der Gesamtbankrisikos-
teuerung darstellen. Die Uberwachung aller Limite erfolgt
zeitnah und in Ubereinstimmung mit dem geschétzten
Risikopotenzial.



Treasury Services and Markets

Das Geschaftssegment Treasury Services und Markets
umfasst Zins- und Wahrungsrisikopositionen,
Kapitalmarktaktivitdten und das Anleiheportfolio der Bank.

Im Bereich Treasury Services und Markets erfolgte eine
selektive Umschichtung des Portfolios in wirtschaftlich
stabilere Regionen und qualitativ hochwertigere Wertpa-

Corporate Center

Das Corporate Center umfasst hauptsachlich die Liquid-
itdtsreserve, positive Marktwerte von Derivaten, einzelne

Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst mégliche Marktwertveran-
derungen von Beteiligungsgesellschaften, mogliche Ab-
schreibungserfordernisse des Beteiligungsansatzes sowie
eine geringe Profitabilitdt der Beteiligungsunternehmen.

Der jahrlich zum Bilanzstichtag durchgefiihrte Wertminde-
rungstest dient zur Uberpriifung der Werthaltigkeit der
Beteiligungsansatze. Basis des Wertminderungstests ist die
von den Geschéftsleitern der einzelnen Gesellschaften
erstellten Planrechnungen (Gewinn- und Verlustrechnun-
gen, Bilanzvorschau, Cashflow-Planung) zukinftiger Perio-
den. Die aus den Planrechnungen ermittelten
Nachsteuerergebnisse werden mit risikoadjustierten Dis-
kontierungszinssatzen abgezinst. Die Summe der auf den

piere (hochwertige besicherte und unbesicherte
Bankanleihen, Staatsanleihen und AAA geratete CLO).
Direkte Forderungen gegentber Russland, Ungarn oder
Sud-Ost-Europa bestanden zum Stichtag nicht.

Beteiligungen und Tochterunternehmen, das Asset- und
Liability- (ALM) sowie das Liquiditadtsmanagement.

Bewertungsstichtag abgezinsten Nachsteuerergebnisse aus
der Detailplanungsphase und der Phase der ewigen Rente
bilden den ermittelten Unternehmenswert.

Abweichend von der oben dargestellten Vorgehensweise
gibt es vereinfachte Verfahren bei Kleinstbeteiligungen bzw.
wenn der Buchwert durch das anteilige Eigenkapital, durch
Kapitalisierung der anteiligen durchschnittlichen EBTs
(earnings before taxes) der letzten drei Jahre oder durch
sonstige Wertindikationen, wie z.B. bei Immobiliengesell-
schaften durch den Substanzwert, gedeckt ist.

Das Ergebnis des Wertminderungstests wird vom Be-
teiligungsrisikomanagement Gberprift.
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MARKTRISIKO

Das Marktrisiko ist das Risiko eines Verlustes infolge offen-
er Risikopositionen am Markt und einer ungtinstigen
Entwicklung der Marktrisikofaktoren (Zinssatze, Wech-
selkurse, Aktienkurse, Volatilitdten, Credit Spreads). Ein
Marktrisiko kann im Zusammenhang mit Trading- und
Nicht-Trading-Aktivitadten auftreten.

Die Bank erhielt 2014 den erfolgreichen Abschlussbericht
Uber die erfolgte Vor-Ort-Priifung der Marktrisiken im
Bankbuch durch die OeNB. Die in diesem Bereich eing-
esetzten Prozesse und Modelle wurden als geeignet und
angemessen beurteilt. Dies ist insbesondere auf die stetige

Marktrisiko im Handelsbhuch

Die Strategie der Bank, die Eigenhandelsaktivititen ein-
zustellen, fihrte auch in 2014 zu einer weiteren deutlichen
Reduktion des Risikos und der Derivate-Volumina in-
nerhalb des Handelsbuches.

Die BAWAG P.S.K. nutzt fur den Value at Risk (VaR) ein
genehmigtes internes Modell zur internen Risikolberwa-
chung sowie flr das aufsichtsrechtliche Meldewesen. Es
umfasst die Risikokategorien Zins-, Aktien- und
Fremdwahrungsrisiko. Der regulatorische Kapitalbedarf des

VaR im Handelshuch

in Tsd. EUR
Durchschnittlicher VaR
VaR zum Stichtag

Marktrisiko im Bankbuch

Die wesentlichen Komponenten des Marktrisikos der
BAWAG P.S.K. resultieren aus Zinsrisiko, Credit Spread
Risiko und Liquiditatsrisiko.

Zinsrisiko im Bankbuch

Das Zinsrisiko im Bankbuch ist der potenzielle Verlust, der
sich aus Nettoverdnderungen der Vermdgenswerte und der
klnftigen Entwicklung des Nettozinsertrags infolge von
unguinstigen Zinsentwicklungen ergibt.

Weiterentwicklung und Verfeinerung der Risikomess- und
-analysesysteme zurlickzuftihren, die auch im Ges-
chaftsjahr 2014 fortgefuhrt wurden.

Besonderer Wert wird auf die Identifikation, Bewertung,
Analyse und das Management des Marktrisikos gelegt, was
in der Bank dem organisatorischen Bereich Marktrisiko
obliegt. Das Marktrisiko wird durch die vom Vorstand der
BAWAG P.S.K. genehmigten Marktrisikolimite, bestehend
aus VaR-, Sensitivitats-, Volumens- und Worst-Case-
Limiten, begrenzt.

Handelsbuches flr das spezifische Risiko wird nach dem
gesetzlichen Standardverfahren berechnet.

Zusatzlich zum VaR ist ein stressed Value at Risk (sVaR) in
der Ermittlung des Mindesteigenmittelerfordernisses zu
berlicksichtigen. Die VaR-Limite werden des Weiteren
durch Sensitivitatslimite und Worst-Case-Limite erganzt.

Die folgende Tabelle zeigt den VaR im Handelsbuch auf
Basis eines Konfidenzintervalls von 99% und einer
Haltedauer von einem Tag:

31.12.2014 31.12.2013
-243 -380
-316 -251

Das Strategische Asset Liability Committee (SALCO) der
Bank hat dem Treasury Services und Markets-Bereich
Zinsrisiko-Limite zugeteilt, um das Zinsanderungsrisiko im
Sinne eines optimalen Risk- Returnverhéltnisses auf Kon-
zernebene gemaR Vorgabe des Bereichs Controlling & ALM
zu steuern. Der Bereich Marktrisiko berichtet in Teilen



taglich bzw. auf Konzernebene monatlich an das SALCO
Uber die Limitausnitzung und die Verteilung der Risiken.

Die durch das SALCO vorgegebene Zielzinsrisikostruktur
wird durch die Bereiche Controlling & ALM und Treasury
Services und Markets hergestellt. Zur Steuerung des
Zinsanderungsrisikos werden zu diesem Zweck Zinsderi-
vate eingesetzt. Die BAWAG P.S.K. verwendet Zinssteuer-
ungsderivate zur

» Umsetzung der Zinsrisikostrategie im Rahmen der
durch das SALCO definierten Vorgaben und Limite,

» Steuerung der Sensitivitat des Bewertungsergebnisses
und der Neubewertungsrlcklage,

Zinssensitivitat

» sowie zur Absicherung der 6konomischen Risikoposition
unter Berucksichtigung der bilanziellen Abbildung.

Das Zinsrisiko wird anhand von Sensitivitdten basierend auf

dem PVBP-Konzept gemessen. Der PVBP, der aus der
Duration zinsbringender Finanzinstrumente abgeleitet ist,
gibt die Verdnderung des Nettobarwertes infolge einer
Verschiebung der Zinskurven um einen Basispunkt
(0,01%) an.

Die folgende Tabelle stellt die Zinsrisikosensitivitdten der
Bank zum 31. Dezember 2014 anhand des PVBP-
Konzepts dar.

in Tsd. EUR <1J 1J-3J 3J-5J 5J-7J 7J-10J >10J Total
EUR -95 -132 -158 -215 -21 -3 -625
usb -39 -30 -5 12 -9 6 -65
CHF 10 0 -3 -4 -4 -4 -5
GBP 0 -2 0 0 0 0 -3
Sonstige Wahrungen 2 -1 0 4 -3 -7 -6
Summe 31.12.2014 -123 -165 -167 -203 -37 -9 -704
Summe 31.12.2013 -100 27 -89 -100 70 -97 -290

Im Rahmen des Internal Capital Adequacy Assessment
Process (ICAAP) wird monatlich eine VaR-Berechnung auf
Konzernebene durchgeflhrt.

Fremdwahrungsrisiko im Bankbuch

Die Hohe der offenen Fremdwahrungspositionen im Bank-
buch der BAWAG P.S.K. wird durch niedrige Limite
beschrankt, wodurch ein geringes Fremdwéahrungsrisiko im

Bankbuch sichergestellt wird. Die Einhaltung der Limite
wird taglich Uberwacht.
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LIQUIDITATSRISIKO

Die zentrale fachliche Zustandigkeit fir das Liquiditats-
management in der BAWAG P.S.K. liegt in der Abteilung
Asset Liability Management.

Steuerung der Liquiditat der Bank

Die Steuerung der Liquiditatsposition erfolgt auf Konzerne-
bene.

Die kurzfristige Steuerung basiert auf einer taglich erstellten
30 Tage Liquiditatsvorschau, auf deren Basis die laufende
Aussteuerung der Liquiditatsposition durch den Bereich
Treasury Services und Markets erfolgt.

Fur die mittelfristige Steuerung wird monatlich eine Liquid-
itatsvorschau fur die nachsten 15 Monate erstellt und im
SALCO berichtet. Darin sind auch Szenariorechnungen
hinsichtlich geplanter MaBnahmen und verschiedene An-
nahmen zum Kundenverhalten bertcksichtigt. Auch regu-

Steuerung des Liquiditatspuffers

Der Liquiditatspuffer umfasst ein Portfolio aus liquiden
Aktiva, die in einer Stresssituation zur Liquiditatsbeschaf-
fung verwendet werden kénnen. Das Asset Liability Man-
agement trifft Vorkehrungen zur Sicherstellung einer

Zusammensetzung des Liquiditatspuffers

in Mio. EUR

Geldmarktpositionen

Wertpapiere

Bei der Notenbank eingelieferte Kreditforderungen
Kurzfristiger Liquiditatspuffer

Wertpapiere

Freie Kreditforderungen im Deckungsstock
Mittelfristiger Liquiditatspuffer

Summe
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latorische und interne Liquiditatskennzahlen werden prog-
nostiziert.

Zusatzlich werden auch Liquiditatsstresstests berechnet,
die unter verschiedenen Stressszenarien (systemischer
Stress, idiosynkratischer Stress, gemischter Stress) den
dadurch verursachten Liquiditatsabgang berechnen, um
den Liquiditatspuffer zu kalibrieren.

Die langfristige Steuerung der Liquiditat wird im Rahmen
des jahrlichen Planungsprozesses fur die kommenden funf
Jahre durchgefuhrt. Zusatzlich werden strategische
MaBnahmen wahrend des Jahres analysiert.

hinreichend diversifizierten Zusammensetzung und einer
angemessenen Hohe des Liquiditatspuffers und steuert
zentral die fUr die Liquidity Coverage Ratio notwendige
Deckungsmasse durch spezifische Portfolien.

31.12.2014 31.12.2013

750 2.940
4.699 3.420
1.929 1.610
7.378 7.970
1.960 1.850

828 880
2.788 2.730
10.166 10.700



Félligkeitsanalyse der vertraglichen undiskontierten Cashflows der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Nominal- ‘ . .
_31._12.2014 Bruttozugang/ Wen,\\/lgoenraeils ! l\l/lc?%t?:a 3 ijg}]er ol 1 bis 5 Jahre I\/Ile;rherales g
in Mio. EUR -abgang
Vermogenswerte
Kredite 27.026 2.309 677 2.096 9.431 12.513
Wertpapiere 8.123 88 201 641 5.061 2.131
Geldmarktpositionen 814 751 5 58 0 0
Zwischensumme 35.963 3.148 883 2.795 14.492 14.644
Nicht-derivate Verbindlichkeiten
Einlagen von Banken -7.271 -1.200 -212 -590 -2.822 -2.448
Einlagen von Kunden -18.539 -14.514 -877 -1.700 -1.301 -147
Ausgegebene
3ch§| dgverschreibungen -5.167 -40 61 -1.770 -1.658 -1.637
Zwischensumme -30.976 -15.753 -1.150 -4.060 -5.781 -4.232
Derivate
Zugang 7.501 1.548 858 994 3.105 996
Abgang -6.672 -1.465 -767 -971 -2.637 -832
Sonstige auBerbilanzielle
Verbindlichkefen i il
Bilanzsumme 3.975 -14.362 -176 -1.242 9.179 10.577
Nominal- ‘ . .
_31._12.2013 Bruttozugang/ Wen,\\/lgoenraeils ! l\l/lc?%t?é 3 ijg}]er ol 1 bis 5 Jahre I\/Ile;rherales 0
in Mio. EUR -abgang
Vermogenswerte
Kredite 28.187 3.440 876 2.108 8.871 12.892
Wertpapiere 8.381 119 296 1.246 4.883 1.837
Geldmarktpositionen 3.227 2.890 156 133 44 3
Zwischensumme 39.795 6.450 1.328 3.486 13.798 14.733
Nicht-derivate Verbindlichkeiten
Einlagen von Banken -6.352 -1.036 -215 -745 -2.114 -2.242
Einlagen von Kunden -19.542 -13.922 -831 -2.484 -2.148 -158
Ausgegebene
Schﬁl dgverschreibungen 6.849 2 -1.033 520 2915 -2.380
Zwischensumme -32.743 -14.959 -2.078 -3.749 -7.176 -4.780
Derivate
Zugang 6.424 1.213 882 1.072 2.701 555
Abgang -5.982 -1.191 -861 -1.001 -2.501 -428
Sonstige auBerbilanzielle
Verbin%lichkeiten A A
Summe 5.278 -10.703 -730 -191 6.822 10.079
Die obige Tabelle zeigt die nominellen (nicht diskontierten) ausleihungen wurden gesamthaft dem ersten Laufzeitband
Cashflows inklusive Zinszahlungen aus Finanzvermégen zugeordnet. Bei Kuindigungsrechten wurde das
und -verbindlichkeiten. Als Basis der Zuordnung in das Laufzeitende auf den Tag des nachsten Kundigungstermins
entsprechende Laufzeitband dienen die vertraglichen Fal- bezogen.

ligkeiten. Die taglich falligen Sichteinlagen und -
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OPERATIONELLES RISIKO

Die BAWAG P.S.K. verwendet zur Berechnung der Eigen-
mittelanforderungen fUr operationelle Risiken weiterhin den
Standardansatz. Jedoch sind die tatsachlich realisierten
Verluste des operationellen Risikos signifikant niedriger als
unter dem Standardansatz eingeschatzt.

Fur die Zwecke der internen tkonomischen Steuerung
(ICAAP) wird mittels eines statistischen Modells der Value-
at-Risk flr Verluste aus operationellen Risiken berechnet.

Ein weiteres Instrument zum Management operationeller
Risiken stellt neben einem empfangerorientierten Ber-

ichtswesen das Risk Control Self Assessment (RCSA) dar.
Innerhalb eines einheitlichen Rahmens identifizieren und

bewerten alle Bereiche und Tochterunternehmen jéahrlich
ihre wesentlichen operationellen Risiken und die
Wirksamkeit der Kontrollen. Dies beinhaltet die Bewertung
individueller Kontrollen und die Schatzung der Wahrschein-
lichkeit und des AusmaBes von Verlusten aus den
einzelnen Risiken. Ubersteigt das Risikopotential ein defin-
iertes AusmaB, ist die Umsetzung geeigneter MaBnahmen
verpflichtend vorgesehen.

Eine klare Organisationsstruktur und Kompetenzregelungen
bilden die Basis zur Verringerung von Risiken. AuBerdem
tragen ein konsistentes Regelwerk und ein risikoadaquates
internes Kontrollsystem einschlieBlich computergestitzter
Kontrollen zum Ziel einer kontrollierten Risikosituation bei.



INTERNES KONTROLL- UND RISIKO-
MANAGEMENTSYSTEM

EINLEITUNG

Unter dem , Internen Kontrollsystem* (IKS) werden alle von
der Geschéaftsleitung entworfenen und im Unternehmen
ausgefuhrten Prozesse verstanden, durch die

» die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der betrieblichen
Tatigkeit (hierzu gehort auch der Schutz des Vermogens
vor Verlusten durch Schaden und Malversationen),

» die Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung und

» die Einhaltung der fir das Unternehmen maBgeblichen
gesetzlichen Vorschriften

Uberwacht und kontrolliert werden.

Das Risikomanagementsystem umfasst alle Prozesse, die
dazu dienen, Risiken zu identifizieren, zu analysieren und
zu bewerten sowie MaBnahmen zu ergreifen, die verhin-
dern, dass das Erreichen der Unternehmensziele durch
Risiken, die schlagend werden, beeintrachtigt wird.

Nach dem international anerkannten COSO-Rahmenwerk
zur Gestaltung von Risikomanagementsystemen ist das IKS
als Bestandteil eines unternehmensweiten Risiko-
managementsystems zu verstehen. Dazu gehoéren auch
das Management und die Kontrolle von Risiken, welche die
OrdnungsmaBigkeit und Verlasslichkeit der Rechnungs-
legung betreffen.

Die inhaltliche Ausgestaltung (Konzeption, Umsetzung,
laufende Anpassung und Weiterentwicklung) des IKS und
des Risikomanagementsystems sowie die Einrichtung die-
ser Systeme und Prozesse nach vorhandenen Anforder-
ungen und BedUrfnissen und unter Berlcksichtigung der
Unternehmensstrategie, des Geschaftsumfangs und an-
derer wichtiger wirtschaftlicher und organisatorischer
Aspekte unterliegt der Verantwortung der Unternehmens-
leitung.

MERKMALE DES INTERNEN KONTROLL- UND RISIKO-

MANAGEMENTSYSTEMS

Kontrollumfeld

Der von der Bank festgelegte Code of Conduct und die
darin festgelegten fundamentalen Wertvorstellungen gelten
fur die Mitarbeiter des gesamten Konzerns. Der Code of
Conduct schafft ein Klima, das auf Kundenfokus, Leistung,
gegenseitigem Respekt, Teamwork und Vertrauen basiert.

Der Bereich Bilanzen ist flir das Rechnungswesen zustan-
dig. DarUber hinaus verfligen wesentliche Tochtergesell-
schaften Uber eigene Rechnungswesenabteilungen, die in
enger Abstimmung mit dem Bereich Bilanzen arbeiten. Die
Zustandigkeiten des Bereichs Bilanzen umfassen im Wes-
entlichen die Erstellung der Einzel- und Konzernjahres-
sowie Konzernzwischenabschllisse sowie der Jahresab-
schllsse einiger Tochtergesellschaften, die Finanzbuchhal-
tung und die Konzernverrechnung, Steuern sowie das
aufsichtsrechtliche Meldewesen.

Dem Bereich Bilanzen obliegen die Regelungskompetenz
zu allen Fragen des Rechnungswesens sowie die fachliche
Anordnungsbefugnis zur Sicherstellung der Anwendung
konzerneinheitlicher Standards. Zur Unterstitzung der
operativen Umsetzung wurden Konzernrichtlinien erstellt.

Diese Richtlinien gelten fur alle konsolidierten Tochterge-
sellschaften. Bei allen Gbrigen Beteiligungen wird die Ein-
haltung dieser Grundlagen und Standards soweit als
moglich durch- und umgesetzt.

Risikobeurteilung und Kontrollmanahmen

Unser internes Kontroll- und Risikomanagementsystem
beinhaltet im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess
Arbeitsanweisungen und Prozesse

» zur korrekten und angemessenen Dokumentation von
Geschéftsvorféllen einschlieBlich der Verwendung des
Vermogens des Konzerns,

» zur Aufzeichnung aller flr die Erstellung von Jahresab-
schllssen notwendigen Informationen und

» zur Verhinderung nicht genehmigter Anschaffungen
oder VerauBerungen, die eine wesentliche Auswirkung
auf die Jahresabschlusse haben kdnnten.

Der Bereich Bilanzen ist in die Aufbau- und Ablauforgani-
sation der Bank eingebunden. So erfolgt die Erfassung von
Kunden- und Geschéftsdaten im Allgemeinen bereits in
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Markt- und Operationsbereichen, Ergdnzungen erfolgen
durch Risikobereiche. Diese Daten, soweit flir das Rech-
nungswesen relevant, werden weitgehend automatisch in
die Rechnungswesen-IT-Systeme der Bank Ubertragen.
Dabei tbernimmt der Bereich Bilanzen zum einen
Kontrolltatigkeiten, die eine richtige Behandlung dieser
automatisch Ubertragenen Daten unter den jeweiligen
Bilanzierungsregeln gewahrleisten sollen, und fuhrt zum
anderen die Buchungs- und sonstigen flr die Abschlusser-
stellung notwendigen Tatigkeiten durch.

Das Rechnungswesen der BAWAG P.S.K. AG und der wes-
entlichen inlandischen Tochtergesellschaften wird in SAP
New GL geflihrt. Die Erstellung des Konzernabschlusses
nach IFRS erfolgt in SAP-ECCS, das die Werte der
Einzelabschlusse der konsolidierten Gesellschaften tiber
Schnittstellen erhélt. Die Rechnungswesen sowie alle
vorgelagerten Systeme sind durch Zugriffsberechtigungen
und automatische sowie zwingend im Prozess vorgesehene
manuelle Kontrollschritte geschiitzt.

Information und Kommunikation

Der Aufsichtsrat wird mindestens vierteljahrlich mit einem
umfassenden Bericht (ber die Bilanz, die Gewinn- und

Verlustrechnung sowie weitere Controlling- und Risikodaten
informiert. Der Vorstand erhalt diese Informationen in re-
gelmaBigen, deutlich detaillierteren Berichten, die monat-
lich oder in noch kirzeren Intervallen erstellt werden.

Uberwachung

Um operationelle Risiken und Kontrollschwachen ein-
zugrenzen oder zu beseitigen wird jahrlich eine Risikoiden-
tifikation in Form eines Risk Control Self Assessments
(RCSA) durchgefiihrt. Sofern im Zuge dieser Risikoevalu-
ierung MaBnahmen zur Risikominimierung vereinbart
werden, werden diese hinsichtlich der MaBnahmenum-
setzung seitens der Abteilung Operationelles Risiko proaktiv
getrackt. Schadensfalle werden dartber hinaus gesondert
erfasst und ebenfalls zur Ableitung von erforderlichen
Verbesserungen der Systeme und Kontrollen genutzt.

Die Innenrevision des Konzerns fuhrt regelmaBig rech-
nungswesenbezogene Prifungen durch, deren Feststel-
lungen ebenfalls zu laufenden Verbesserungen des
internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess genutzt
werden.



PERSONALENTWICKLUNG

TRAINING

2014 stand im Zeichen des ,Faceliftings” fur die Lehrling-
sausbildung zur Bankkauffrau/zum Bankkaufmann, um die
Attraktivitat der Lehre in der Bank zu betonen. Aufgrund
des klar strukturierten und attraktiven Ausbildungspro-
grammes und der hohen Lernbereitschaft der Jugend-
lichen absolvierten auch 2014 wieder mehrere Lehrlinge
mit ausgezeichnetem Erfolg ihre Lehre. Den Tiroler BAWAG
P.S.K. Filialen wurde zum wiederholten Mal die Auszeich-
nung ,Bester Lehrbetrieb” verliehen.

Im Rahmen des Aus- und Weiterbildungsangebotes flr alle
Vertriebsmitarbeiter, der "Retail Academy" lag der Fokus
vor allem im Angebot rollenspezifischer Trainings, der
Etablierung von Schulungsfilialen fir das praxisbezogene

FUHRUNGSKRAFTEENTWICKLUNG

Ein besonderer Fokus lag auch auf der Entwicklung und
Ausarbeitung einer modernen und nachhaltigen Fuhrung-
skrafteausbildung im Retail-Vertrieb. Basis flr die Entwick-
lung und Foérderung der FUhrungskrafte ist neben einer
quartalsweisen Mitarbeiterbefragung ein extern begleiteter
Potentialcheck zum Erkennen der Starken und Entwick-
lungsfelder. Abgestimmt darauf bietet die BAWAG P.S.K.
ein modulares Ausbildungsangebot, das punktgenau jene
Kompetenzen starkt, die im Flhrungsalltag benétigt
werden. Dabei stehen hoher Praxisbezug, gezielte Entwick-
lung der sozialen Kompetenzen und Fluhrungskompeten-
zen, Scharfung der Selbstreflexion und der Einsatz
alternativer Lernmethoden im Fokus.

TALENTE-ENTWICKLUNG, NACHFOLGE-

Im vierten Quartal 2014 wurde von Vorstand und Aufsichts-
rat ein Gesamtkonzept fUr das Talente- und Na-
chfolgemanagement abgenommen. Der Prozess fokussiert
auf die Identifizierung und Entwicklung von potentiellen
Nachfolgern flir Schlisselfunktionen und adressiert eben-
falls den Umgang mit potentiellen Nachfolgerisiken.

Die Ausrollung des Talente Identifikations-Prozesses auf
allen hierarchischen Ebenen findet aktuell bereits statt.

Training mit Begleitung speziell ausgebildeter Vertriebskol-
legen sowie der Einsatz der ersten Trainingsfiliale im Aus-
bildungszentrum der BAWAG P.S.K. Hier kénnen
Kundenberater im geschltzten Bereich ohne Kunden
Praxistrainings erleben.

Auch das eLearning-Angebot wurde weiter ausgebaut. Seit
2014 bringen diese neuen Lernmedien den Vertrieb-
smitarbeitern v.a. Finanzierungsthemen sowie Beratung
und Verkauf unter Verwendung des neuen, im Vertrieb
etablierten Beratungsprogrammes GATE, nahe. Fur das
elearning zu GATE hat die BAWAG P.S.K. den renom-
mierten Comenius-Award in der Kategorie , Berufliche Aus-
und Weiterbildung/Erwachsenenbildung* erhalten.

In den zentralen Bereichen der Bank fanden 2014 zwei
Durchgénge des Fuhrungskrafte-Entwicklungsprogramms
,LEAD — Neue FUhrungskrafte” statt. Das Programm unter-
stltzt neue Fuhrungskrafte im ersten Jahr bei der
AusUbung ihrer Fihrungsrolle.

Andere Fuhrungskrafte und auch Fihrungsteams wurden
in Form von individuellen Management-Coachings bzw.
gezielten (hauptsachlich Change) Management Program-
men unterstatzt.

UND KARRIEREPLANUNG

Im September 2014 wurde die dritte Runde des Talente-
programms fUr zentrale Bereiche “forTalents” gestartet.
Eine beachtliche Anzahl von friheren bzw. aktuellen
Teilnehmern ist im Laufe des Jahres 2014 bereits in
verantwortungsvolle Fiihrungs- bzw. Expertenfunktionen
aufgestiegen.

Als sichtbares Investment in die Zukunft der Bank startete
im September 2014 der vierte Durchgang des Trainee
Programms ,Start & Move“. Junge Hochschulabsolventen
unterstltzen relevante Geschéftsbereiche und werden breit
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ausgebildet um innerhalb der nachsten Jahre Funktionen
mit hohem Verantwortungsgrad ausfihren zu kénnen.

»10op Team Vertrieb®, das Talente-Entwicklungsprogramm
fur potentielle Filialleiter im Privat- und Geschéaftskunden-

MBO-PROZESS

Der MbO-Prozess (,,Management by Objectives®) hat sich
seit seiner Einflhrung vor einigen Jahren als wichtiges
Management-Tool etabliert.

Mit der Ausrollung des MbO-Prozesses 2015 im Dezember
2014 wurde auch ein tberarbeitetes Kompetenzprofil (die

AUDIT ,BERUFUNDFAMILIE®

Im November 2013 wurde die BAWAG P.S.K. vom Bun-
desministerium fur Wissenschaft, Forschung und
Wirtschaft als familienfreundliches Unternehmen aus-
gezeichnet. Die BAWAG P.S.K. bekennt sich dazu, die
Vereinbarkeit von Beruf und Familie zu férdern. Mit dem
Zertifikat méchte die BAWAG P.S.K. FUhrungskréafte und
Mitarbeiter nachhaltig fur familienfreundliche MaBnahmen
sensibilisieren.

Im Dezember 2014 hat Human Resources einen Workshop
mit FUhrungskraften und Mitarbeitern der Bank durch-
geflihrt, in dem der aktuelle Status der beschlossenen

vertrieb wurde 2014 das funfte Mal durchgeflhrt. Es hat
sich gezeigt, dass das Programm eine groBe und vielver-
sprechende Quelle fur die Besetzung von Filialleitungsfunk-
tionen darstellt.

so genannten BAWAG P.S.K. Erfolgsfaktoren) vorgestellt.
Als Unterstitzung der Geschéaftsstrategie der BAWAG P.S.K.
konzipiert, stellt das Kompetenzprofil die Basis fur die
Verhaltenseinschéatzung dar.

MaBnahmen evaluiert wurde. Einige der insgesamt 18
MaBnahmen in finf Themenbereichen, die final bis 2016
umgesetzt sein missen, wurden im Jahr 2014 bereits
erfolgreich eingefthrt.

Zu den MaBnahmen zédhlen u.a. die weitere Flexibilisierung
der Arbeitszeiten, die Implementierung von Rahmenbed-
ingungen fr Fihrung in Teilzeit, kostenlose Kinder-
betreuung an Fenstertagen oder zwei zusatzliche
Sonderurlaubstage fur Vater zur Geburt ihres Kindes
(,Vatertage“).



CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY

Ein besonderes Anliegen der BAWAG P.S.K. ist es, Corpo-
rate Social Responsibility (CSR) zu leben und umzusetzen.
Fur Unternehmen ist es notwendig und wichtig, die Bal-
ance zwischen 6konomischen, ¢kologischen und sozialen
Zielen zu finden. Mit Beispielen wie dem ,,Neue Chance

BAWAG P.S.K. IN DER GEMEINSCHAFT

Sponsoring ist ein wesentlicher Teil der Offentlichkeitsarbeit
der BAWAG P.S.K. Mit diesen Aktivitdten nimmt die Bank
auch ihre gesellschaftspolitische Verantwortung im Sinne
eines ,good corporate citizen® wahr. Die BAWAG P.S.K.
steht nicht nur ,Mitten im Leben*, sondern zeigt mit ihren
Initiativen auch, dass ,,Es geht*, die finanziellen BedUrfnis-
se unserer Kunden und zivilgesellschaftliches Engagement
zu verbinden. Durch die Konzentration auf die Bereiche
Kultur, Bildung, Soziales sowie die neue Crowdfunding-
Plattform (www.crowdfunding.at) wird das Wahrnehmung-

NEUE CHANCE KONTO

Mit dem ,,Neue Chance Konto“ leistet die Bank seit April
2009 einen konkreten Beitrag gegen soziale Ausgrenzung.
Es ist ein Konto auf Guthabenbasis, das dem glnstigsten
Kontopaket der BAWAG P.S.K. entspricht. Bereits mehr als
28.000 Kunden (Stand Ende Dezember 2014) nutzen

FRAUENFORDERUNG

Die BAWAG P.S.K. hat mit dem 2012 eingefuhrten Frau-
enférderprogramm einen wichtigen Schritt zur Gleichstel-
lung zwischen Frauen und Ménnern gesetzt.

An erster Stelle stehen dabei Bewusstseinsbildung und
Sensibilisierung fir Chancengleichheit — gepaart mit
konkreten Zielen:

» Die finanzielle Gleichstellung zwischen Frauen und
Mannern bei gleicher Leistung.

» Die Steigerung des Frauenanteils in Fihrungs- bzw.
Expertenfunktionen.

Konto“, der Fortfiihrung der ,Freiwilligentage” sowie
MaBnahmen im Rahmen des , Frauenforderpro-
gramms” zeigte die BAWAG P.S.K. auch 2014, dass Na-
chhaltigkeit in der Bank stark verankert ist.

sprofil der Bank gescharft und eine positive Differenzierung
zu den Mitbewerbern erreicht.

Zusatzlich hat jeder Mitarbeiter die Méglichkeit bis zu zwei
Arbeitstage pro Jahr Freiwilligenarbeit fir gemeinnutzige
Organisationen und Projekte zu nutzen, ohne dafur
Urlaubstage in Anspruch nehmen zu mussen. Diese
Moglichkeit fordert und belohnt das persénliche Engage-
ment unserer Mitarbeiter und zeigt den hohen Wert von
Freiwilligentatigkeit.

dieses Konto, das seit September 2012 mit einer Banko-
matkarte ausgestattet ist und unseren Kunden
beispielsweise die Nutzung von Geldausgabegeraten und
Selbstbedienungseinrichtungen ermoglicht.

» Die bessere Vereinbarkeit von Beruf und Familie fir
Frauen und Manner, insbesondere gezielte Informatio-
nen flr Mitarbeiter vor, wahrend und nach der Karenz.

Fe-male Future Day
Die BAWAG P.S.K. Fraueninitiative veranstaltet den “fe-
male Future Day”, bei dem Mitarbeiterinnen und Mi-

tarbeitern, Flhrungskréaften und externen Gasten ein
abwechslungsreiches Programm geboten wurde.
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Der Tag stand im Zeichen der Bewusstseinsbildung sowie
Sensibilisierung hinsichtlich der Gleichstellung von Frauen
in der heutigen Gesellschaft und wie sie die Zukunft gestal-
ten kénnen. Die Teilnehmer waren eingeladen sich zu
kontroversiellen Themen auszutauschen.

BAWAG P.S.K. Frauenpreis

Der mit 3.000 EUR dotierte BAWAG P.S.K. Frauenpreis
wird jahrlich in Kooperation mit einer 6ffentlichen oder
gemeinnitzigen Institution vergeben und wirdigt herausra-
gende Leistungen von Frauen oder besonderes Engage-
ment zur Positionierung von Frauen in der Gesellschaft. Mit
diesem Award mochte die BAWAG P.S.K. Frauen und Or-
ganisationen ermutigen, herausfordernde und innovative
Projekte in Angriff zu nehmen.

Der Preis wird an Frauen vergeben, die durch ihre Leis-
tungen und ihr Engagement ,Mitten im Leben® Vorbilder
fir Frauen sind, insbesondere in den Bereichen

» Wissenschaft, Journalismus und Kunst

» Soziales Engagement

» Interkulturelle Verstandigung

» Forderung der Chancengleichheit von Frauen und
Mé&nnern sowie

» Bewusstseinsbildung fur die Rolle der Frau im berufli-
chen Umfeld.

2014 wurde der BAWAG P.S.K. Frauenpreis an Andrea
Brem, Geschéaftsfihrerin der Wiener Frauenhduser
vergeben.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Da die BAWAG P.S.K. kein regelmaBiges eigenstandiges
Research neuer wissenschaftlicher oder technologischer

Feststellungen durchfihrt, betreibt die Bank auch keine
Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten nach § 243 UGB.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

BAWAG P.S.K. INVEST GmbH

Nach Erhalt aller aufsichtsrechtlichen Genehmigungen
fand das Closing des Verkaufs aller Anteile an der BAWAG
P.S.K. INVEST GmbH an Amundi S.A. am 9. Feber 2015
statt.

Entwicklung des EUR-CHF Wechselkurses

Im Janner 2015 hat die Schweizer Nationalbank (SNB)
ihren Entschluss zur Bindung der Entwicklung des
Schweizer Franken an den Euro aufgegeben, was zu einer
signifikanten Aufwertung des Schweizer Franken
gegenlber dem Euro gefihrt hat. Die Entscheidung der
SNB zur Aufgabe der Bindung an die Euro-

Kursentwicklung basiert primar auf der Abschwachung des
Euros gegentiber dem US-Dollar, welche auch zu negativen
Einflussen auf den Kurs des Schweizer Franken flhrte. In
letzter Zeit war allerdings wieder eine Abschwéchung des
Schweizer Franken gegentber dem Euro beobachtbar.

Die BAWAG P.S.K. ist keinem nennenswerten
Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt, da sémtliche Ver-
mogenswerte, die in Schweizer Franken notieren, in der-
selben Wahrung refinanziert werden oder Gber
Wéahrungsderivate abgesichert sind. DarUber hinaus
Gberwacht die BAWAG P.S.K. die Auswirkungen auf ihr
Kreditportfolio, resultierend aus der Starkung des
Schweizer Franken, sehr genau. Es werden angemessene
Ressourcen zur aktiven Uberwachung des Kreditrisikos
bereitgestellt.



2014 war fur die BAWAG P.S.K. ein erfolgreiches Jahr. Wir
haben Rekordergebnisse erwirtschaftet und alle kommu-
nizierten Ziele mehr als erfullt.

Wir erwarten eine Fortsetzung dieser starken Performance
der Bank im Jahr 2015. Wir erwarten gewisse unglinstige
Entwicklungen im wirtschaftlichen Umfeld und haben dies
in unserer Planung fur 2015 berUcksichtigt:

» Gedampftes Wirtschaftswachstum in ganz Europa und
auch in Osterreich bedeutet niedrige Kreditnachfrage

und erhohte Risikokosten

» Verscharfte Konkurrenz im Bankensektor in Verbindung
mit Neuzugédngen auf dem Markt

» Erhohte regulatorische und operative Anforderungen fur
Banken

» Druck auf die Nettozinsmargen in dem weiterhin beste-
henden Niedrigzinsumfeld

Wien, am 24. Februar 2015

AUSBLICK

Wir sind Uberzeugt, dass die BAWAG P.S.K. zur erfolg-

reichen Bewdltigung dieser Herausforderungen gut posi-

tioniert ist und unter Beibehaltung ihres niedrigen

Risikoprofils auf der Grundlage ihrer starken Kapitalquo-

ten und ihrer Refinanzierungsbasis weiter wachsen wird.
Unsere operativen Ziele fiir 2015 lauten wie folgt:

» Nettogewinn der Gruppe > 400 Mio. EUR und Return
on Equity (Gruppe) >14%

» Netto-Kostenreduktion von 5-10% und Cost/Income
Ratio (Gruppe) <50%

» NPL Ratio (Gruppe) <2,5%

» CETI Quote >12%, Gesamtkapitalquote >16% (beide
unter Vollanwendung CRR und auf konsolidierter Basis)

» Leverage Ratio (Vollanwendung CRR, Gruppe) >6%

» Liquidity Coverage Ratio (Gruppe) >100%

Hs

Byron Haynes
CEO und Vorsitzender des Vorstands

Wolfgang Klein

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

LA

Anas Abuzaakouk
Mitglied des Vorstands

o AB

Corey Pinkston
Mitglied des Vorstands

- BA

Stefan Barth
Mitglied des Vorstands
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Einzelabschluss




Aktiva

1. Kassenbestand, Guthaben bei
Zentralnotenbanken

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die
zur Refinanzierung bei der
Zentralnotenbank zugelassen sind

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) sonstige Forderungen
4. Forderungen an Kunden
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) von offentlichen Emittenten
b) von anderen Emittenten

darunter eigene
Schuldverschreibungen
6. Aktien und andere nicht festverzinste
Wertpapiere
7. Beteiligungen
darunter: an Kreditinstituten

8. Anteile an verbundenen
Unternehmen

darunter: an Kreditinstituten

9. Immaterielle Vermoégensgegenstande
des Anlagevermogens

10. Sachanlagen
darunter Grundstticke und Bauten,
die vom Kreditinstitut im Rahmen
seiner eigenen Tatigkeit genutzt
werden

11. Sonstige Vermogensgegenstande
12. Rechnungsabgrenzungsposten
Summe der Aktiva

Posten unter der Bilanz

1. Auslandsaktiva

in EUR
31.12.2014

654.686.564,57

1.122.494.075,71

2.006.616.624,31
175.621.499,44
1.830.995.124,87
22.696.540.646,64

5.145.960.129,73

261.865,96
5.145.698.263,77

7.018.770,37

14.499.380,29

56.381.212,85
24.453.569,90

289.219.156,33

128.456.233,16
90.065.123,25
62.764.519,62

8.402.160,92

1.368.816.012,48
41.014.243,35
33.549.057.689,13

13.855.120.383,63

in Tsd. EUR
453.902
1.063.940
4.416.884
114312
4.302.572
23.058.879
4.143.524
3.452
4.140.072
102.492
43.334
56.471
24.605
1.198.396
536.346
77.287
72.856
8.732
1.029.966
34.267
35.649.707
12.727.024



Passiva

1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder
Klndigungsfrist
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen - darunter:
aa) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist
b) sonstige Verbindlichkeiten -
darunter:
aa) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
4. Sonstige Verbindlichkeiten
. Rechnungsabgrenzungsposten
6. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fur Abfertigungen
b) Ruckstellungen fur Pensionen
c) Steuerrlckstellungen
d) sonstige Ruckstellungen

7. Ergdnzungskapital gemaB Teil 2 Titel
| Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013

8. Gezeichnetes Kapital
9. Kapitalriicklagen

a) gebundene

b) nicht gebundene
10. Gewinnriicklagen

a) gesetzliche Ricklage

b) andere Ricklagen

11. Haftriicklage gemaB § 57 Abs. 5
BWG

12. Bilanzgewinn
13. Unversteuerte Riicklagen

Bewertungsreserve aufgrund von
Sonderabschreibungen

Summe der Passiva

[$)]

in EUR
31.12.2014

1.040.334.636,00
5.351.980.804,28

2.041.814.003,37
5.672.300.431,59

9.780.603.383,80
1.202.961.860,44

2.212.747.041,38
1.352.756.564,45

62.025.748,00
251.185.970,00

294.174.775,31

301.069.989,55
325.203.456,61

425.101.614,14
10.000.000,00

445.849,22

6.392.315.440,28

18.697.679.679,20

7.714.114.434,96

10.983.565.244,24

3.565.503.605,83

1.189.372.525,65
46.657.318,99
607.386.493,31

924.939.395,19

250.000.000,00
626.273.446,16

435.101.614,14

613.754.463,10

199.627.858,06
445.849,22

33.549.057.689,13

in Tsd. EUR
5.791.322
995.875
4.795.447
19.693.902
9.407.438
1.577.097
7.830.341
10.286.464
9.234.057
1.052.407
4.966.060
3.518.854
1.447.206
1.292.905
32.736
656.601
70.065
243.674
342.862
1.014.274
600.000
501.273
301.070
200.203
209.602
200.102
9.500
613.754
276.831
446
446
35.649.707



Posten unter der Bilanz

1.

3.

Eventualverbindlichkeiten

darunter Verbindlichkeiten aus
Birgschaften und Haftung aus der

Bestellung von Sicherheiten

. Kreditrisiken
darunter Verbindlichkeiten aus

Pensionsgeschaften
Verbindlichkeiten aus

Treuhandgeschaften

4. Anrechenbare Eigenmittel gemaB Teil
2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
darunter Erganzungskapital geman
Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung

5. Eigenmittelanforderungen geman Art.

6.

(EU) Nr. 575/2013

92 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013

darunter Eigenmittelanforderungen
gemaB Art. 92 Abs. 1 lit. a bis ¢ der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR)

unter Bertcksichtigung von
Ubergangsbestimmungen?

Harte Kernkapitalquote

Kernkapitalquote

Gesamtkapitalquote
Auslandspassiva

in EUR
31.12.2014

439.934.155,93
439.934.155,93

5.148.576.190,31

176.932.524,15

2.572.697.048,24

587.670.832,56

15.842.319.770,82

12,5%
12,5%
16,2%
4.242.049.889,61

in Tsd. EUR

656.148

656.148
4.939.228
177.909
2.727.057

681.951
15.843.526

17,2%
5.494.102
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1. Zinsen und ahnliche Ertrage
darunter: aus festverzinslichen
Wertpapieren

2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

I. NETTOZINSERTRAG

3. Ertrage aus Wertpapieren und

Beteiligungen
a) Ertrage aus Aktien, anderen
Anteilsrechten und nicht
festverzinslichen Wertpapieren

b) Ertrédge aus Beteiligungen
c) Ertrage aus Anteilen an
verbundenen Unternehmen
4. Provisionsertrage
5. Provisionsaufwendungen

6. Ertrage/Aufwendungen aus
Finanzgeschaften

7. Sonstige betriebliche Ertrage
Il. BETRIEBSERTRAGE
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
darunter:
aa) Léhne und Gehélter
bb) Aufwand fir gesetzlich
vorgeschriebene soziale Abgaben
und vom Entgelt abhdngige
Abgaben und Pflichtbeitrage
cc) sonstiger Sozialaufwand
dd) Aufwendungen fiir
Altersversorgung und
Unterstitzung
ee) Dotierung der
Pensionsrickstellung
ff) Aufwendungen flr
Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen
(Sachaufwand)
9. Wertberichtigungen auf die in den
Aktivposten 9 und 10 enthaltenen
Vermdgensgegenstande
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen
11l. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
IV. BETRIEBSERGEBNIS

BAWAG P.S.K. GESCHAFTSBERICHT 2014 NACH UGB

in EUR
2014

787.786.144,95
127.359.553,17

-223.712.321,03
564.073.823,92

560.376.926,29
7.548.674,88

4.579.955,92
548.248.295,49

271.071.375,16
-93.634.421,06

8.660.038,43

14.226.995,19
1.324.774.737,93
-494.327.727,65
-308.969.379,77

-207.913.568,73

-54.831.835,13

-3.998.882,72

-20.132.564,48

-9.977.465,00

-12.115.063,71

-185.358.347,88

-30.002.139,94

-12.716.708,76
-537.046.576,35
787.728.161,58

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Tsd. EUR
2013

792.831
152.991

-317.260

475.571

62.680
2.706
7.040
52.934

264.600

-105.084

18.395

108.621

824.803

-584.267
-373.006
-275.714
-59.720
-3.374
-19.688
-732
-13.779
-211.261

-42.726

BBl

-632.944

191.859



IV. BETRIEBSERGEBNIS
11./12. Aufwands-/Ertragssaldo aus der
Bewertung und VerduBerung von
Forderungen, Wertpapieren der
Liquiditatsvorsorge sowie von
Eventualverbindlichkeiten und
Kreditrisiken
13./14. Aufwands-/Ertragssaldo aus der
VerduBerung und Bewertung von
Wertpapieren, die wie Finanzanlagen
bewertet sind sowie auf Beteiligungen
und Anteilen an verbundenen
Unternehmen
V. ERGI;_BNIS DER GEWOHNLICHEN
GESCHAFTSTATIGKEIT
15. AuBerordentliche Ertrage
darunter: Entnahmen aus dem Fonds
fur allgemeine Bankrisiken
16. AuBerordentliche Aufwendungen
17. AuBerordentliches Ergebnis
(Zwischensumme aus Posten 15 und 16)
18. Steuern vom Einkommen
19. Sonstige Steuern, soweit nicht in
Posten 18 auszuweisen
VI. JAHRESUBERSCHUSS
20. Rucklagenbewegung
darunter: Dotierung der Haftriicklage
darunter: Auflésung der Haftriicklage
VII. JAHRESGEWINN
21. Gewinnvortrag
22. Abschlagszahlung gemdB § b4a AktG
VIIl. BILANZGEWINN

in EUR
2014
787.728.161,58

-75.886.467,94

-469.380.028,80

242.461.664,84
5.063.066,31

-9.403.004,56
-4.339.938,25
-481.928,28
-24.823.459,69

212.816.338,62
-10.000.000,00

202.816.338,62
6.811.519,44
-10.000.000,00
199.627.858,06

in Tsd. EUR

191.859

-73.156

76.220

194.923
28.200

28.200
-27
-24.219

198.877
9.553

208.430
68.401

276.831

BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft

Haynes e.h.  Klein e.h.

Der Vorstand
Abuzaakouk e.h.

Pinkston e.h.

Barth e.h.
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ANHANG

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des
Unternehmensgesetzbuches (UGB) unter Beachtung der

relevanten Bestimmungen des Bankwesengesetzes (BWG)
und des Aktiengesetzes (AktG) erstellt. Die Gliederung der

Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht
den Formbléattern der Anlage 2 zu § 43 BWG. Alle Angaben
zum BWG beziehen sich auf die am 31. Dezember 2014
gulltige Fassung.

KONSOLIDIERUNGSKREIS UND KONZERNABSCHLUSS

Die Gesellschaft ist Mitglied des Konsolidierungskreises der
Promontoria Sacher Holding N.V. mit Sitz in Baarn in den
Niederlanden. Die Promontoria Sacher Holding N.V. ist das
oberste Mutterunternehmen, fir welches die BAWAG P.S.K.
als Ubergeordnetes Kreditinstitut gemaB §59 BWG einen
Konzernabschluss erstellt. Der Konzernabschluss der
Promontoria Sacher Holding N.V. wird aufgrund der Bes-
timmungen des §59a BWG nach International Financial

Reporting Standards (IFRS) erstellt und liegt am Sitz der
BAWAG P.S.K. in Wien auf.

Die BAWAG P.S.K. erstellt aufgrund der Bestimmungen des
§ 59a BWG einen Konzernabschluss nach International
Financial Reporting Standards (IFRS). Dieser Konzern-
abschluss wird im Internet veroffentlicht
(www.bawagpsk.com/BAWAGPSK/IR/DE/Finanzergebnisse)
und liegt am Sitz der BAWAG P.S.K. in Wien auf.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung erstellt und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens. Bei der Bew-
ertung der Vermogensgegenstande und Schulden wurde
der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine
Fortfihrung des Unternehmens angenommen. Dem Vor-
sichtsprinzip wurde unter BerUcksichtigung der Besonder-
heiten des Bankgeschéftes Rechnung getragen.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden
grundsétzlich mit dem Nennwert der Forderungen aktiviert.
Far erkennbare Risiken wird durch die Bildung von Einzel-
wertberichtigungen vorgesorgt, die flr einzelne Risikoposi-
tionen, vor allem im Privatkundengeschaft, nach
gemeinsamen Kriterien ermittelt werden.

Wertpapiere des Bankbuches, die dauernd dem Ges-
chaftsbetrieb dienen, werden dem Finanzanlagevermbégen
gewidmet und dementsprechend bilanziert. Agio- und
Disagiobetrage werden gemaB § 56 (2) bzw. (3) BWG mit-
tels der Effektivzinsmethode erfasst. Zum Finanzanlagev-
ermogen gehdrende Wertpapiere werden aufgrund des
gemilderten Niederstwertprinzips nur bei dauerhafter
Wertminderung auf den niedrigeren Zeitwert abgewertet.

Wertpapiere und Derivate des Handelsbuches werden zu
Marktpreisen, Wertpapiere und Derivate des sonstigen
Umlaufvermégens nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet. Die Moglichkeit der Zuschreibung der Wertpa-
piere des Umlaufvermégens wird nicht in Anspruch ge-
nommen. Wird das Zinsdnderungsrisiko von Wertpapieren
des Umlaufvermodgens durch Derivate abgesichert, werden
beide Komponenten mit dem Tageswert bewertet, sofern
die historischen Anschaffungskosten des Portfolios nicht
Uberschritten werden.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
werden zu Anschaffungskosten bewertet. Sofern eine dau-
erhafte Wertminderung eingetreten ist, wurde eine
entsprechende Abwertung vorgenommen. Bei Wegfall der
dauerhaften Wertminderung wird eine Zuschreibung bis
maximal zu den historischen Anschaffungskosten vorge-
nommen.

Die Bilanzierung der immateriellen Vermégensgegenstan-
de des Anlagevermogens und Sachanlagen erfolgt zu
Anschaffungskosten abzlglich der planmaBigen, linearen
Abschreibung. Die Abschreibungsséatze bei den Gebduden
betragen 2,5% bis 4%, beim sonstigen Sachanlagever-
maogen reichen sie von 5% bis 33,3%, bei den immateriel-
len Vermdgensgegenstanden von 10% bis 33,3%. Bei



gednderten Umstdnden wird die Nutzungsdauer
entsprechend der Neueinschatzung der wirtschaftlichen
Restnutzungsdauer angepasst. Bei Zugéangen in der ersten
Jahreshalfte wird die volle Jahresabschreibung, bei jenen
in der zweiten Jahreshalfte die halbe Jahresabschreibung
vorgenommen. Geringwertige Vermdgensgegenstande bis
400,00 EUR Einzelanschaffungswert werden im
Zugangsjahr voll abgeschrieben. Zuschreibungen wurden
2014 nicht vorgenommen.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rickzahlungsbetrag
unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht
angesetzt. Agio und Disagio eigener Emissionen werden
gemaB der Effektivzinsmethode auf die Laufzeit verteilt
aufgelost.

Die Riickstellungen fiir Abfertigungsverpflichtungen
werden zum 31. Dezember 2014 nach finanzmathe-
matischen Grundsatzen (Rechnungszinssatz 2,5% [Vor-
jahr: 3%], Teilwertverfahren, Fluktuationsabschlag 3%
[Vorjahr: 3%]) gemaB Fachgutachten KFS RL 2 des Fach-
senats fir Unternehmensrecht und Revision unter Anwen-
dung der Ergdnzungen vom 5. Mai 2004 berechnet.

Die Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen werden
zum 31. Dezember 2014 nach versicherungsmathe-
matischen Grundsatzen (Rechnungszinssatz 2,5% [Vor-
jahr: 3%] Teilwertverfahren) gemaB Fachgutachten KFS RL
3 des Fachsenats fur Unternehmensrecht und Revision
unter Anwendung der Ergédnzungen vom 5. Mai 2004
berechnet.

Die Riickstellungen fiir Jubildumsgelder werden zum 31.
Dezember 2014 nach finanzmathematischen Grundséatzen
(Rechnungszinssatz 2,5% [Vorjahr: 3%]; Teilwertverfahren,
Fluktuationsabschlag 3% [Vorjahr: 3%]) geméal Fachgu-
tachten KFS RL 2 des Fachsenats flr Unternehmensrecht
und Revision unter Anwendung der Erganzungen vom 05.
Mai 2004 berechnet.

Die librigen Riickstellungen werden in Hohe der
voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie
bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung
werden prinzipiell mit dem Devisenmittelkurs des
Bilanzstichtages umgerechnet. Noch nicht abgewickelte
Termingeschéfte werden mit dem Terminkurs umgerech-
net.

EINZELABSCHLUSS

Sofern keine effektive Sicherungsbeziehung vorliegt,
werden Derivate des Bankbuchs nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewertet. Flr negative Marktwerte von
strategischen Bankbuchderivaten wird eine Drohverlus-
trickstellung erfasst, positive Marktwerte von strategischen
Bankbuchderivaten werden nicht bilanziert. Der GroBteil
der von der Bank abgeschlossenen Derivate im Bankbuch
befindet sich in effektiven Sicherungsbeziehungen. In
diesem Fall erfolgt eine kompensatorische Bewertung von
Grund- und Sicherungsgeschaft.

Bezlglich weitergehender Erlduterungen zu den von der
BAWAG P.S.K. gehaltenen Derivaten wird auf den Anhan-
gabschnitt Angaben zu Finanzderivaten und Sicherungs-
beziehungen verwiesen.

Aussonderungsféhiges Treuhandvermégen wurde gemaB §
48 (1) BWG unter der Bilanz ausgewiesen.

Die Berichtswahrung ist Euro. Sofern nicht anders angeg-
eben, werden die Zahlen auf Tausend Euro gerundet
dargestellt. Die nachstehend angeflihrten Tabellen kénnen
Rundungsdifferenzen enthalten.

Aufgrund der Anderungen des Gliederungsschemas
gemaB Anlage 2 zum BWG wurde der Ausweis des von der
BAWAG P.S.K begebenen Nachrang- und Ergdnzung-
skapitals geandert. Im Posten 7. Ergdnzungskapital gemaf
Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(CRR) wird Ergdnzungs- und Nachrangkapital ausgew-
iesen, welches die Anforderungen gemaR Teil 2 Titel |
Kapitel 4 CRR erfullt.

Ermittlung des Marktwertes von Finanzderivaten

Fur die Bewertung von borsegehandelten Geschéften, z.B.
Futures und Futuresoptionen, werden Borsekurse
herangezogen.

Das grundlegende Bewertungsmodell bei Plain Vanilla
OTC-Optionen ist das Optionspreismodell nach Black-
Scholes, welches je nach Underlying differiert.
Fremdwahrungsoptionen werden nach dem Garman-
Kohlhagen Modell (adaptiertes Black-Scholes-Modell) und
Zinsoptionen werden nach Black bzw. Hull-White bewertet.

Der Gesamtwert eines Zinsswaps ergibt sich aus den
Barwerten der fixen und variablen Seite des Swaps. Ebenso
ergibt sich der Gesamtwert eines Wahrungsswaps aus den

N
o1
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Barwerten der beiden Zahlungsstréme, ausgedruckt in der
funktionalen Wahrung der Bank.

Bei Devisentermingeschéaften, einer Vereinbarung Gber den
Austausch von Wahrungsbetragen zu einem zukUnftigen
Zeitpunkt, wird der vereinbarte Terminkurs, der von den
Wéhrungs- und Zinsentwicklungen der beiden Wahrungen
abhangt, dem aktuellen Terminkurs am Bilanzstichtag
gegenibergestellt und daraus der Wert errechnet.

Credit Default Swaps (CDS) werden mittels Duffie-Singleton
Modell bewertet. Dabei wird auf Basis der Credit Spread
Curve die Default Probabilty Curve (Hazard Rate) ermittelt,
mit deren Hilfe das Protection Leg berechnet wird. Der
Marktwert des CDS ergibt sich dann durch Summierung
des Protection und Premium Legs.

Die BAWAG P.S.K. bestimmt fur Bonitatsrisiken von OTC-
Derivaten ein Credit Value Adjustement (CVA). Grundsatz-
lich werden, falls verfligbar, liquide Credit Default Swap
(CDS)-Spreads zur Bestimmung der Ausfallwahrscheinlich-
keit (PD) und der Verwertungsquote (REC) herangezogen.
Ist dies nicht moglich, werden dquivalente Segmente des
CDS Marktes verwendet.

Fur diese Kontrahenten wird zur Bestimmung des EPE/ENE
(Expected Positive/Negative Exposure) ein ,Marktwert +
Add-On*“ Modell verwendet. Die Add-On Berechnung er-
folgt fur jede Geschaftsart und Wahrung getrennt und wird
grundsatzlich aus am Markt beobachtbaren Parametern
abgeleitet.

Sofern ein Nettingagreement vorliegt, werden auch Netting-
effekte auf Kundenebene innerhalb von Geschéften selben
Typs und Wahrung berUcksichtigt.

Aus den Diskontsatzen, der Kontrahenten PD und Ver-
lustquote (1-REC), sowie dem EPE bestimmt sich der CVA.

Sofern der Risikoabschlag nicht aus Markttransaktionen
abgeleitet werden kann, wird dieser vom Management
geschatzt. Dies betrifft insbesondere non-payment-Risiken
aufgrund von rechtlichen Unsicherheiten, die nicht vom
allgemeinen Credit Spread des Kunden abgeleitet werden
kdnnen. Sofern die BAWAG P.S.K. davon ausgeht, dass das
Geschéft rechtswirksam zustande gekommen ist, weist die
Bank auch im Falle einer Einrede einen Vermogenswert
aus dem positiven Marktwert des Geschéfts gegentiber der
Gegenpartei aus.

Ermittlung des Marktwertes von Wertpapieren

Sofern Marktpreise von Boérsen oder anderen funk-
tionsfahigen Markten verfligbar waren, wurden diese ver-
wendet.

Falls keine aktuellen, liquiden Marktwerte zur Verfligung
stehen, werden anerkannte und markttbliche ,State of the
Art“ - Bewertungsmethoden angewendet. Dies gilt fir die
Kategorie Structured Credit Transaktionen, fur die keine
aktiven Markte existieren, und vereinzelte Wertpapiere im
Finanzumlaufvermaégen; bei ,Plain Vanilla“-Wertpapieren
erfolgt die Bewertung Uber die Zinskurve unter
Bertcksichtigung des aktuellen Credit Spreads.

Die Bewertung von Credit Linked Notes, fur die keine ak-
tiven Markte existieren, erfolgt anhand von Bewertung-
smodellen. Credit Linked Notes (CLNs) sind Anleihen,
deren Rickzahlungshthe von bestimmten vertraglich ver-
einbarten Ereignissen abhangt. In der Regel sind es Anlei-
hen, die neben dem Ausfall des Emittenten auch
synthetisch (via Credit Default Swap, CDS) das Ausfallsrisi-
ko einer weiteren Referenzanleihe tragen. Die Bewertung
von CLNs ergibt sich aus Bond- bzw. CDS-Spreads von
Emittent und Referenzanleihe, Kupon, sowie der
Restlaufzeit.

Fur die Bewertungen komplexer Strukturen werden auch
Bewertungen externer Experten herangezogen, die einer
Plausibilitdtsprifung unterzogen werden.

Die BAWAG P.S.K. verwendet weiters eigene Bewertung-
smodelle, um den beizulegenden Zeitwert von CLOs zu
bestimmen, flr die kein aktiver Markt besteht. Das CLO-
Modell der BAWAG P.S.K. ist auf aktiv gehandelte Kredite
kalibriert und verwendet die verfligbaren Marktdaten (wie
z.B. Zinskurven, CDS-Spreads, Loan-Preise etc.) als Inputs.
Aus den Marktpreisen der Darlehen werden unter
Bertcksichtigung eines Abzinsungsfaktors (discount mar-
gin, Liquiditatskosten) die impliziten Ausfallswahrschein-
lichkeiten (default intensities) und Verlustraten (severities,
LGD - Loss Given Default) ermittelt. Darauf aufbauend
werden fur jede CLO-Transaktion marktkonsistente
Ausfallsszenarien generiert (Monte-Carlo-Simulation), mit-
tels derer die erwarteten CLO-Cashflows prognostiziert
werden. Der Fair Value der CLO-Transaktionen resultiert
aus der Abzinsung der erwarteten Cashflows mit dem
entsprechenden Referenzzinssatz plus Abzinsungsfaktor,
welcher durch Kalibrierung auf die Preise von aktuell
gehandelten CLOs bestimmt wird.



Ermessensausiibung und Schatzunsicherheiten

Einen wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisse haben die
Bewertung von Finanzinstrumenten und die damit verbun-
denen Einschatzungen der Bewertungsparameter, vor
allem zur zukinftigen Zinsentwicklung. Die von der Bank
verwendeten Parameter leiten sich im Wesentlichen aus
den aktuellen Marktkonditionen zum Stichtag ab.

Fur die Ermittlung von Marktwerten flr finanzielle Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf einem
aktiven Markt gehandelt sind, werden Bewertungsmodelle
herangezogen. Zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
von Finanzinstrumenten, die selten gehandelt werden, sind
Schéatzungen in unterschiedlichem MaB erforderlich, ab-
hangig von der Liquiditat, der Unsicherheit der
Marktfaktoren, Preisannahmen und sonstigen ges-
chéftsspezifischen Risiken.

Ermessensausiibung und Schatzunsicherheiten — Stadt Linz

Schétzunsicherheiten betreffen ebenso die Anspriiche der
BAWAG P.S.K. gegenUber der Stadt Linz. Die Stadt Linz
und die BAWAG P.S.K. haben am 12. Februar 2007 ein
Derivatgeschaft abgeschlossen. Dieses diente seitens der
Stadt Linz zur Optimierung einer in Schweizer Franken
denominierten Fremdfinanzierung, welche die Stadt Linz
bei einer anderen Bank aufgenommen hatte.

Das Derivat entstand aus einer vertraglichen Vereinbarung
mit der Stadt Linz, wonach die Stadt Linz einen variablen
Zinssatz in Schweizer Franken (6-Monats-CHF-Libor)
erhielt und verpflichtet war, einen festen Zinssatz in
Schweizer Franken in Hohe von 0,065% zuzlglich eines
vom Wechselkurs des Euro zum Schweizer Franken ab-
hangigen Aufschlags an die BAWAG P.S.K. zu bezahlen.
Die Ermittlung des Aufschlags bestimmte sich nach der
Differenz aus einem Referenzkurs von 1,54 Schweizer
Franken/Euro und dem aktuellen Wechselkurs: Aufschlag =
{(1,54 — EZB Wechselkurs)/EZB Wechselkurs} x 100 in
Prozent.

Aufgrund der Entwicklung des Kurses des Schweizer
Franken seit Herbst 2009 musste die Stadt Linz ver-
tragsgemal héhere Zahlungen an die BAWAG P.S.K. leis-
ten. Am 13. Oktober 2011 hat der Gemeinderat der Stadt

EINZELABSCHLUSS

Linz beschlossen, keine weiteren Zahlungen im Zusam-

menhang mit dem Derivatgeschéft zu leisten. In weiterer
Folge hat die BAWAG P.S.K. von ihrem Recht Gebrauch

gemacht, das Derivatgeschéft zu schliefen.

Anfang November 2011 hat die Stadt Linz beim Han-
delsgericht Wien Klage gegen die BAWAG P.S.K. auf
Zahlung von 30,6 Mio. CHF (d.s. rd. 24,2 Mio. EUR zum
damaligen Kurs) eingebracht. Die BAWAG P.S.K. brachte
ihrerseits eine (Wider-)Klage gegen die Stadt Linz zur
Durchsetzung ihrer vertraglichen Ansprtiche aus dem-
selben Geschaft in der Hohe von 417,7 Mio. EUR ein. Die
weitere Verfahrensdauer wird mit rund 3 Jahren ange-
nommen.

Die Bank hat im Zeitraum des aufrechten Derivatges-
chaftes dieses gemal den allgemeinen Regeln bewertet
(siehe dazu Angabe zu Finanzderivaten und Sicherungs-
beziehungen) und die enthaltenen Risiken bertcksichtigt.
Insbesondere musste das Management im Rahmen der
laufenden Bewertung die mit dem Geschaft verbundenen
Risiken, wie etwa non-payment-, Rechts-, Prozess-, und
sonstige operationelle Risiken schatzen und Annahmen
treffen; daraus resultierte eine entsprechende Bewertung-
sanpassung.

Nach dem SchlieBen der Position erfolgte im Jahr 2011
eine Ubertragung der Forderung vom Handelsbuch ins
Bankbuch. Der Ansatz der Forderung erfolgte unverandert
in Hohe des Buchwerts des Derivats bei Beendigung des
Geschéfts.

Unsere Beurteilung des Forderungsbuchwertes stltzen wir
auf entsprechende Rechts- und andere Gutachten, die die
Hohe der Forderung unterstitzen.

Die Forderung der BAWAG P.S.K. gegentber der Stadt Linz
aus dem dargestellten Geschéft wird zum 31. Dezember
2014 unverandert zum Vorjahr unter der Position Forder-
ungen an Kunden ausgewiesen.

Mit Hinblick auf das laufende Verfahren werden in weiterer
Folge keine betragsmaBigen Angaben zur Hohe des ak-
tuellen Buchwerts der Forderung gegentiber der Stadt Linz
und hinsichtlich der getroffenen BewertungsmaBnahmen
gemacht.



228

BAWAG P.S.K. GESCHAFTSBERICHT 2014 NACH UGB

ERLAUTERUNGEN UND ERGANZENDE ANGABEN

Angaben zu Aktivposten
3| Forderungen an Kreditinstitute und
4| Forderungen an Kunden

bzw. Passivposten

11 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2| Verhindlichkeiten gegeniiber Kunden

Fristigkeitsgliederung der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

in Tsd. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Bis 3 Monate 2.376.538 5.278.966
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 1.953.470 2.279.306
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 8.711.5682 8.057.194
Mehr als 5 Jahre 10.492.320 10.051.055
Summe 23.533.910 25.666.521
In den Forderungen enthalten ist eine Forderung Kapitel ,,Ermessensausiibung und Schatzunsicherheiten —

gegenUber der Stadt Linz. Siehe dazu die Ausfihrungen im Stadt Linz"“.

Fristigkeitsgliederung der Verhindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden

in Tsd. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Bis 3 Monate 2.521.444 929.914
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 4.084.357 3.584.088
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 3.431.921 4.145.236
Mehr als 5 Jahre 2.189.521 5.018.957
Summe 12.227.243 13.678.195



Forderungen an und Verhindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

in Tsd. EUR 31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute
an verbundene Unternehmen 283.677 459.922
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht - 3.354
Forderungen an Kunden
an verbundene Unternehmen 678.773 1.562.499
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 195.060 211.045
in Tsd. EUR 31.12.2014
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
gegenUber verbundenen Unternehmen 3.994.396 4.166.945
gegenlber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 564.536 586.328
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
gegenUber verbundenen Unternehmen 498.863 441.996
gegenlUber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 30.229 52.759
In den Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber direkt gehaltene Beteiligungen unabhangig vom Anteil
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis enthalten.

besteht, sind indirekte Beteiligungen Uber 20% und alle

Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen im Sinn von § 237 Z 8h UGB

Finanzierungen an verbundene Unternehmen erfolgen chen Konditionen zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
analog den internen Konditionen mit Weitergabe der Re- finanziert.

finanzierungskosten. Beteiligungen werden zu marktibli-

Nachrangige Forderungen

in Tsd. EUR 31.12.2014
Nachrangige Forderungen an Kreditinstitute
an verbundene Unternehmen 13.091 15.554
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht - -
sonstige nachrangige Forderungen 8.672 8.674
Nachrangige Forderungen an Kunden
an verbundene Unternehmen 152.467 609.178

an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht - -
sonstige nachrangige Forderungen 103.631 -



In den Forderungen sind Betrage mit wechselmaBiger Verbriefung enthalten:

in Tsd. EUR
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Angaben zu Aktivposten
51 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie
6| Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Aufgliederung der Wertpapiere nach Anlage- und Umlaufvermdgen

in Tsd. EUR

Anlagevermogen
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Summe in Anlagevermogen

in Tsd. EUR

Umlaufvermdégen
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Summe in Umlaufvermogen

Die Untergliederung der Wertpapiere in Wertpapiere des

31.12.2014

12.204

31.12.2014

5.138.941
127
5.139.069

31.12.2014

7.019
14.372
21.391

Anlagevermogens und des Umlaufvermodgens erfolgt nach mens, diese dauerhaft zu halten.

67.249

4.026.913

4.026.913

116.611
43.334
159.945

den Kriterien der Absicht und der Fahigkeit des Unterneh-

Aufgliederung der zum Borsehandel zugelassenen Wertpapiere nach hdrsenotierten und nicht borsenotierten Wertpapieren

in Tsd. EUR

Borseféhige Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

borsenotiert
nicht borsenotiert
Summe

in Tsd. EUR

Borsefahige Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
bérsenotiert
nicht bérsenotiert

Summe

31.12.2014

5.111.875
34.085
5.145.960

31.12.2014

44

44

4.114.485
29.039
4.143.524

642

642



Betrage, die voraussichtlich im nachsten Jahr fallig werden

in Tsd. EUR Fallig in 2015
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 499.429
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 42
Summe 499.471

Wertpapiere von verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

in Tsd. EUR 31.12.2014

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 13.918

Summe 13.918

Nachrangige Wertpapiere

in Tsd. EUR 31.12.2014

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 162

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.357

Summe 2.519
darunter gegenUber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 2237

Echte Pensionsgeschafte

Der Buchwert der im Rahmen von echten Pensionsges-

chaften Ubertragenen Vermogensgegenstande betrug zum

Jahresende:

in Tsd. EUR 31.12.2014

Buchwert der im Rahmen von echten Pensionsgeschéften Ubertragenen 3

Vermdgensgegenstande

Buchwert der im Rahmen von echten Pensionsgeschéften ilbernommenen

Vermdogensgegenstande 88970

Die Vermodgensgegenstande werden weiterhin als Aktiva, die
erhaltenen Gegenwerte als Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Unterlassene Zuschreibung

Im Berichtsjahr betrug die aus steuerlichen Griinden unter-
lassene Zuschreibung 4.811 Tausend EUR (Vorjahr: 3.689
Tausend EUR).

EINZELABSCHLUSS

Falligin 2014
832.203
30
832.233

31.12.2013

21.814
21.814

31.12.2013
3.313
2.930

6.242

2.247

31.12.2013

1.127.435
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Wertpapiere des Umlaufvermdgen und Anlagevermdgen auf inaktiven Markten

Die Annahme eines inaktiven Marktes wird von der BAWAG
P.S.K. getroffen, wenn fUr das betreffende Wertpapier nur
unregelmaBig handelbare Preise gestellt werden, nur ger-
inge Volumina am Markt gehandelt werden oder keine
aktuellen Kurse verfligbar sind.

Der Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert und Marktwert
auf dem inaktiven Markt betragt zum 31. Dezember 2014
6.400 TEUR. Hierbei wurden nur Wertpapiere
berlcksichtigt fir die ein aktueller Marktwert verfliigbar war.

Angaben zu Unterschiedsbetragen bei Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren

§ 56 (2) BWG: Bei Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren, die die Eigenschaft von
Finanzanlagen haben und deren Anschaffungskosten
hoher sind als der Rickzahlungsbetrag, wird der Unter-

in Tsd. EUR

§ 56 (3) BWG: Bei Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren, die die Eigenschaft von
Finanzanlagen haben und deren Anschaffungskosten
niedriger sind als der Ruckzahlungsbetrag, wird der Unter-

in Tsd. EUR

§ 56 (4) BWG: Bestimmte Wertpapiere, die nicht die Eigen-
schaft von Finanzanlagen haben und die an einer aner-
kannten Borse zugelassen wurden, wurden mit ihren

in Tsd. EUR

§ 56 (5) BWG: Fur die Wertpapiere, die nicht die Eigen-
schaft von Finanzanlagen haben, die an einer anerkannten
Borse zugelassen wurden und die mit dem hoheren

in Tsd. EUR

schiedsbetrag nach der Effektivzinsmethode
abgeschrieben. Der auf die Restlaufzeit noch zu verteilende
Unterschiedsbetrag betragt zum Jahresende:

31.12.2014
156.264

31.12.2013
110.257

schiedsbetrag nach der Effektivzinsmethode
zugeschrieben. Der auf die Restlaufzeit noch zu verteilende
Unterschiedsbetrag betragt zum Jahresende:

31.12.2014
14.534

31.12.2013
23.600

Anschaffungskosten bilanziert, obwohl ihr Marktwert hoher
war. Der Unterschiedsbetrag betrug:

31.12.2014 31.12.2013
= 160

Marktwert bilanziert wurden, betrug der Unterschiedsbe-
trag zwischen den Anschaffungskosten und dem hoheren
Marktwert zum Jahresende:

31.12.2014 31.12.2013



EINZELABSCHLUSS

Finanzinstrumente des Finanzanlagevermégens, die iiber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden

(§237a(1)22-§ 2377 8a UGB)

in Tsd. EUR

Buchwert solcher Wertpapiere des Anlagevermogens
Beizulegender niedrigerer Zeitwert dieser Wertpapiere
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Eine Abwertung dieser Wertpapiere kann unterbleiben, da
zum Tilgungszeitpunkt eine Rickzahlung des gesamten
Wertpapiernominales vertraglich vereinbart ist und

Angaben zu Aktivposten
11 Beteiligungen und
8| Anteile an verbundenen Unternehmen

in Tsd. EUR
Bilanzstand
davon borsenotiert

Die BAWAG P.S.K. wickelt direkt keine Leasinggeschafte
ab, sondern bietet solche Geschafte nur durch ihre
direkten bzw. indirekten Beteiligungen an. Eine Aufstellung

Angaben zu Aktivposten
91 Immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens
10| Sachanlagen

Der Anlagenspiegel ist als gesonderte Anlage zum Anhang
zu finden.

in Tsd. EUR
Buchwert der Grundsticke

Im laufenden Geschéftsjahr wurden immaterielle Ver-
mogenswerte in Hohe von 3.167 Tausend EUR von ver-
bundenen Unternehmen erworben.

in Tsd. EUR
Far das nachste Jahr
Far die kommenden 5 Jahre

31.12.2014 31.12.2013
314.120 1.123.444
310.884 1.103.120

aufgrund der guten Bonitadten der Emittenten von der voll-
standigen Riuckfuhrung der Nominalbetrage ausgegangen
wird.

31.12.2014 31.12.2013
345.600 1.254.868

jener Unternehmen, an denen die BAWAG P.S.K. gemaB §
238 Z 2 UGB direkt oder indirekt Anteile im Ausmal3 von
20% oder mehr halt, ist als Anlage 2 zu finden.

Der Bilanzansatz der Grundstiicke und Geb&dude enthélt
einen Buchwert der Grundstlcke in Hohe von:

31.12.2014
1.881

31.12.2013
1.895

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz
nicht ausgewiesenen Sachanlagen betragen voraussicht-
lich:

31.12.2014 31.12.2013
24.378 24.252
93.852 94.740
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Angaben zu Aktivposten
111 Sonstige Vermogensgegenstande

in Tsd. EUR

Positive Marktwerte zinsbezogene derivative Finanzinstrumente im Handelsbuch
Positive Marktwerte fremdwahrungsbezogene derivative Finanzinstrumente im

Handelsbuch

Positive Marktwerte kreditbezogene derivative Finanzinstrumente im Handelsbuch

Zinsbezogene derivative Finanzinstrumente im Bankbuch

Fremdwahrungsbezogene derivative Finanzinstrumente im Bankbuch

Kreditbezogene derivative Finanzinstrumente im Bankbuch

Zinsabgrenzungen zinsbezogene derivative Finanzinstrumente (Bankbuch und

Handelsbuch)

Zinsabgrenzungen wahrungsbezogene derivative Finanzinstrumente (Bankbuch und

Handelsbuch)

Zinsabgrenzungen kreditbezogene derivative Finanzinstrumente (Bankbuch und

Handelsbuch)

Verrechnungsforderungen gegeniber Konzernunternehmen
Sonstige Forderungen und Vermoégensgegenstande
Summe

Die in obiger Tabelle angeflihrten Betrage (Ertrage) werden
in Héhe von 812.693 Tausend EUR (Vorjahr: 520.357
Tausend EUR) nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam.

Angaben zu Passivposten
3| Verbriefte Verbindlichkeiten
71 Erganzungskapital

Ergdnzungskapitalverbindlichkeiten werden groBteils in
verbriefter Form als Wertpapier begeben. Die Wertpapiere
sind alle endfallig. Erganzungs- und Nachrangkapitalanlei-
hen werden Uber das 6sterreichische Privatkundenpub-
likum aufgenommen und an heimische und internationale
GroBinvestoren verkauft.

Im kommenden Jahr werden verbriefte Verbindlichkeiten
und verbriefte Ergdnzungskapitalanleihen im Nominale von
1.687.242 Tausend EUR (Vorjahr: 1.327.652 Tausend
EUR) aufgrund des Laufzeitendes zur Tilgung fallig.

31.12.2014
418.372

40.442

39.308
54.155
1.034

196.790

133

51

578.034
40.497
1.368.816

31.12.2013
335.137

64.845

40.774
65.473
1.727

255.192

127

92

71.140
195.459
1.029.966

Die sonstigen Forderungen und Vermodgensgegenstande
beinhalten auch die Forderungen aus phasengleichen
Ausschittungen in Hohe von 555.300 Tausend EUR.

Im Rahmen eines Rickkaufprogrammes wurde im Ber-
ichtsjahr Ergdnzungskapital im AusmaB von 58.629
Tausend EUR zurtckerworben.

Der durchschnittliche, gewichtete Nominalzinssatz von

Ergdnzungs- und Nachrangkapitalanleihen per 31. Dezem-

ber 2014 betragt 5,84% (Vorjahr: 5,93%) und die
durchschnittliche Restlaufzeit liegt bei 5,3 Jahren (Vorjahr:

6,2 Jahre).

Der Begriff der Nachrangigkeit richtet sich nach § 45 Abs.
4 beziehungsweise § 51 Abs. 9 BWG.



EINZELABSCHLUSS

Verbriefte und nachrangige Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht

in Tsd. EUR
Verbriefte Verbindlichkeiten

gegenUber verbundenen Unternehmen

gegenlber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Nachrangige Verbindlichkeiten

gegenuUber verbundenen Unternehmen

gegenlber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Angaben zu Passivposten
4| Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. EUR
Negative Marktwerte zinsbezogene derivative Finanzinstrumente im Handelsbuch

Negative Marktwerte fremdwahrungsbezogene derivative Finanzinstrumente im
Handelsbuch

Negative Marktwerte kreditbezogene derivative Finanzinstrumente im Handelsbuch
Zinsbezogene derivative Finanzinstrumente im Bankbuch
Fremdwahrungsbezogene derivative Finanzinstrumente im Bankbuch
Kreditbezogene derivative Finanzinstrumente im Bankbuch

Zinsabgrenzungen zinsbezogene derivative Finanzinstrumente (Bankbuch und
Handelsbuch)

Zinsabgrenzungen wahrungsbezogene derivative Finanzinstrumente (Bankbuch und
Handelsbuch)

Zinsabgrenzungen kreditbezogene derivative Finanzinstrumente (Bankbuch und
Handelsbuch)

Leerverkaufe von Wertpapieren

Verbindlichkeiten aus Steuern und Abgaben
Abgegrenzte Zinsen der Ergdnzungskapitalanleihen
Sonstige Verbindlichkeiten

Summe

31.12.2014

17.041

31.12.2014
283.682

187.721

30.750
311.184
1.632

104.925
733

64

8.994

259.688
1.189.373

31.12.2013

16.041

31.12.2013
154.117

251.229

48.699
495.659
4.782

151.388
265

153

9.755
3.618
173.240
1.292.905

Die in obiger Tabelle angeftihrten Betrage (Aufwendungen) 345.750 Tausend EUR) nach dem Bilanzstichtag zahlung-

werden in Hohe von 376.637 Tausend EUR (Vorjahr: swirksam.

N
o1
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Angaben zu Passivposten
6| Riickstellungen

Die versicherungsmathematische Berechnung der Riick-
stellung fiir Pensionen (Rechenzinssatz 2,5%, Teilwertver-

in Tsd. EUR
Ruckstellungserfordernis flr Pensionen

Die finanzmathematische Berechnung der Riickstellung
fiir Abfertigungen (Rechenzinssatz 2,5%, Teilwertverfah-

in Tsd. EUR
Ruckstellungserfordernis flr Abfertigungen

Die finanzmathematische Berechnung der Riickstellungen
fiir Jubildumsgelder (Rechenzinssatz 2,5%, Teilwertverfah-

in Tsd. EUR
Ruckstellungserfordernis flr Jubilaumsgelder

Dartber hinaus bestehen Rickstellungen fur Abwicklungs-
risiken, fur Kreditrisiken inkl. Tilgungstrager, fur
Rechtsrisiken sowie flr den Personalbereich. Die sonstigen

in Tsd. EUR

Rickstellungen zu auBerbilanzmaBigen Geschéften
Ruckstellungen fur Altersteilzeit / Restrukturierung
Sonstige Personalriickstellungen

In den sonstigen Rickstellungen sind Restrukturierungs-
rickstellungen enthalten, welche im Geschéftsjahr 2014 in

fahren) ergab zum 31. Dezember 2014 folgendes Rick-
stellungserfordernis:

31.12.2014
251.186

31.12.2013
243.674

ren, Fluktuationsabschlag 3%) zum 31. Dezember 2014
ergab folgendes Rickstellungserfordernis:

31.12.2014
62.026

31.12.2013
70.065

ren, Fluktuationsabschlag 3%) zum 31. Dezember 2014
ergab folgendes Rickstellungserfordernis:

31.12.2014
27.267

31.12.2013
31.227

Rickstellungen in Hohe von 266.908 Tausend EUR (Vor-
jahr: 311.635 Tausend EUR) beinhalten unter anderem:

31.12.2014 31.12.2013
20.330 22.868
117.292 136.211
47.867 44.764

Hohe von 37.280 Tausend EUR (Vorjahr: 72.363 Tausend
EUR) dotiert wurden.



ANGABEN ZU EIGENMITTELN

Grundkapital

Die Bank verfuigt Gber ein Grundkapital in Héhe von 250
Millionen EUR. Die Anzahl der Stiickaktien betragt
250.000.000 Stuck.

Partizipationskapital

GemaB der mit der Republik Osterreich abgeschlossenen
Grundsatzvereinbarung vom 22. Dezember 2009 emittierte
die Bank Partizipationskapital in Hohe von 550 Millionen
EUR. Die Ausgabe erfolgte in 11.000 Stick.

In der Hauptversammlung der BAWAG P.S.K. AG vom 12.
Méarz 2014 wurde beschlossen, das noch ausstehende
Partizipationskapital in Hohe von 350 Mio. EUR mit Wir-
kung vom 13. Marz 2014 zur Génze einzuziehen. Eine
entsprechende Genehmigung der Finanzmarktaufsicht
(FMA) zur Einziehung des verbleibenden Partizipation-
skapitals lag vor.

Eigenmittel der BAWAG P.S.K. AG (Einzelinstitut)

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der
Eigenmittel der BAWAG P.S.K. auf Grund von Uber-
gangsbestimmungen und deren Eigenmittelerfordernis zum

Eigenmittel (Einzelinstitut)

in Tsd. EUR

Grundkapital, Partizipationskapital
Rucklagen inklusive Jahresgewinn 2014
Abzug immaterielle Vermbgenswerte
Abzugsposten Beteiligungen

Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge

Hartes Kernkapital (CRR) / Kernkapital (BWG)
Ergdnzungs- und Nachrangkapital
Abzugsposten Beteiligungen

Uberhang IRB Risikovorsorge

Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge
Erganzungskapital — Tier 1| (CRR/BWG)
Tier MY

Anrechenbare Eigenmittel (Total Capital)
Erforderliche Eigenmittel
Eigenmittellberschuss

EINZELABSCHLUSS

Die BAWAG P.S.K. zahlte eine Dividende von 47,7 Mio.
EUR fur 2013 an die Inhaber des Partizipationskapitals

sowie eine Abschlagszahlung in Héhe von 6,8 Mio. EUR fir

das erste Quartal 2014.

Eigentiimerzuschuss und Entwicklungen in den Eigenmitteln

Mit Wirkung vom 11. Marz 2014 erfolgte auf Ebene der
BAWAG P.S.K. AG ein Kapitalzuschuss in Héhe von 125
Mio. EUR in Form eines von bestehenden Aktiondren

gewahrten Kapitalzuschusses der GroBmuttergesellschaft.

Mit Beschluss vom 31. Juli 2014 wurde eine Ab-

schlagszahlung auf den Bilanzgewinn in Héhe von 10 Mio.

EUR an die Eigentimer der BAWAG P.S.K., die BAWAG
Holding GmbH sowie die Pa-Zweiundsechzigste WT Be-

teiligungsverwaltungs GmbH, gezahlt.

31. Dezember 2014 gemaB CRR und zum 31. Dezember

2013 gemaB BWG. Alle Angaben wurden auf Basis der

Bilanzierungsvorschriften gemaB UGB und BWG ermittelt.

31.12.2014
250.000
1.875.203
-90.065
-60.112
1.985.026
614.376
-14.481
21.184
-33.408
587.671

2.572.697
1.267.386
1.305.311

31.12.2013
600.000
1.554.247
-77.287
-36.654
-5.362
2.034.944
723.967
-36.654
-5.362
681.951
10.160
2.727.056
1.267.482
1.459.574
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Diesen Eigenmitteln mit Ubergangshestimmungen steht folgendes Eigenmittelerfordernis gegeniiber:

in Tsd. EUR

Kreditrisiko

Marktrisiko
Operationelles Risiko
Eigenmittelerfordernis

Zusitzliche Informationen ohne Ubergangshestimmungen nach CRR
(inklusive Jahresgewinn 2014)

Common Equity Tier | Quote bezogen auf das Gesamtrisiko
Gesamtkapitalquote bezogen auf das Gesamtrisiko

Kennzahlen gemaB CRR inklusive Ubergangshestimmungen
(inklusive Jahresgewinn 2014)

Common Equity Tier | Quote bezogen auf das Gesamtrisiko
Gesamtkapitalquote bezogen auf das Gesamtrisiko

Wertpapierhandelsbuch

31.12.2014 31.12.2013

1.152.555 1.152.335
8.254 10.160
106.577 104.987
1.267.386 1.267.482

31.12.2014 31.12.2013
11,7% n.a.
14,6% n.a.

31.12.2014 31.12.2013
12,5% 12,8%
16,2% 17,2%

Die BAWAG P.S.K. flihrt ein groBes Wertpapierhandelsbuch, dessen Volumen sich wie folgt zusammensetzt:

in Tsd. EUR
Derivate im Handelsbuch (Nominale)
Wertpapiere im Handelsbuch (Buchwert)

Geldmarktgeschafte (Buchwerte, ausgewiesen unter Forderungen an Kreditinstitute

und Verbindlichkeiten an Kreditinstitute)

Konsolidierte Eigenmittel der BAWAG P.S.K. Gruppe

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der
Eigenmittel der Gruppe inklusive Ubergangsregelungen
und deren Eigenmittelerfordernis zum 31. Dezember 2014
gemaB CRR mit IFRS Werten und CRR Konsolidi-
erungskreis (BAWAG P.S.K. und Promontoria Sacher N.V.
Gruppe) und zum 31. Dezember 2013 gemaB BWG auf
Basis der BAWAG P.S.K. Kreditinstitutsgruppe. Seit 2014
erfolgen die regulatorischen Meldungen auf Ebene der
BAWAG Holding und der Promontoria Sacher N.V. Gruppe.
Die BAWAG P.S.K. wird daher rein aus Griinden einer bes-
seren Vergleichbarkeit dargestellt. Die Kapitalzahlen und

31.12.2014 31.12.2013

15.406.467 19.768.224
16 11
131.302 175.503

die Eigenmittelquoten weichen nur unwesentlich von jenen
der BAWAG P.S.K. Gruppe ab. Die wesentlichen Unter-
schiede zwischen den Konsolidierungskreisen stammen
aus der unterschiedlichen Bewertung der anteilsbasierten
VergUtungen, der Aufwertung von immateriellen Ver-
mogenswerten und Eigenkapitalinstrumenten sowie aus
Dividendenzahlungen. Da die Kapitalzahlen und Eigenmit-
telquoten zwischen der BAWAG Holding Gruppe und der
Promontoria Sacher Gruppe nicht wesentlich voneinander
abweichen, wird in der folgenden Tabelle nur die Promon-
toria Sacher Gruppe dargestellt.



Konsolidierte Eigenmittel

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2014

Grundkapital 0 250 250
Partizipationskapital 0 0 350
Ricklagen (inkl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken) nach Abzu

von imr%wate(riellen Vermt)gens%verten ) ; 263 212 1349
Sonstiges Ergebnis 20 20 n.a.
Abzug Beteiligungen, Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge -11 -11 -45
Minderheitenanteile 0 0 404
Hybridkapital n.a. n.a. 142
Prudent valuation, aus der Zeitwertbilanzierung resultierende nicht

reali;iertg Gevyinne, 'Gewirme a.l.us zum Zeitwert pilanzierte N -148 -148 na.
Verbindlichkeiten, die aus Veranderungen der eigenen Bonitat

resultieren

Abzugsposten, die das zusatzliche Kernkapital Uberschreiten -235 -86 n.a.
Hartes Kernkapital (CRR) / Kernkapital (BWG) 2.089 2.144 2.444
Hybridkapital 68 68 n.a.
Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge 21 21 n.a.
Abzug immaterielle Vermadgenswerte -282 -133 n.a.
Abzugsposten, die das zusatzliche Kernkapital Uberschreiten 235 86 n.a.
Zusatzliches Kernkapital (CRR) 0 0 n.a.
Tier | (CRR) / Kernkapital (BWG) 2.089 2.144 2.444
Erganzungs- und Nachrangkapital 533 533 582
Hybridkapital 17 17 n.a.
Uberschuss IRB-Risikovorsorge? 21 21 n.a.
Abzug Beteiligungen, Fehlbetrag IRB-Risikovorsorge -43 -43 -45
Ergidnzungskapital — Tier Il (CRR/BWG) 528 528 537
Tier 111 n.a. n.a. 10
Anrechenbare Eigenmittel (Total Capital) 2.617 2.672 2.991

Diesen Eigenmitteln mit Ubergangshestimmungen steht folgendes Eigenmittelerfordernis gegeniiber:

in Mio. EUR 31.12.2014 31.12.2014

Kreditrisiko 1.195 1.193 1.141
Marktrisiko 8 8 10
Operationelles Risiko 129 129 129

Eigenmittelerfordernis 1.332 1.330 1.280
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Zusitzliche Informationen ohne Ubergangshestimmungen nach CRR
(inklusive Jahresgewinn 2014)

Promontoria

31.12.2014
Common Equity Tier | Quote bezogen auf das Gesamtrisiko 11,8%
Gesamtkapitalquote bezogen auf das Gesamtrisiko 15,4%
Kennzahlen gemaB CRR inklusive Ubergangshestimmungen
(inklusive Jahresgewinn 2014)

Promontoria

31.12.2014
Common Equity Tier | Quote bezogen auf das Gesamtrisiko 12,5%
Gesamtkapitalguote bezogen auf das Gesamtrisiko 15,7%

Wéahrend des Geschéftsjahres 2014 hat die BAWAG P.S.K.
durchgehend die Mindestkapitalanforderungen geman

BAWAG P.S.K.

31.12.2014
12,1%
15,8%

BAWAG P.S.K.

31.12.2014
12,9%
16,1%

BAWAG P.S.K.
31.12.2013
n.a.

n.a.

BAWAG P.S.K.
31.12.2013
15,3%
18,7%

CRR Begleitverordnung von 4% fur die Common Equity
Tier | Quote und 8% fir die Gesamtkapitalquote erfillt.



ANGABEN ZU STEUERN

EINZELABSCHLUSS

Folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der unversteuerten Rucklagen:

in Tsd. EUR
Betrieblich genutzte Grundstiicke und Geb&ude

Es erfolgte keine Veranderung der unversteuerten Rick-
lagen (Vorjahr: 9.553 Tausend EUR).

Die gem. § 198 (10) UGB aktivierbare aber nicht aktivierte
Steuerabgrenzung betragt per 31. Dezember 2014 32.678
Tausend EUR (Vorjahr: 32.062 Tausend EUR).

Mit Wirkung 1. Janner 2010 wurde eine neue Steuer-
gruppe gemaB § 9 KStG mit der BAWAG Holding GmbH als
Gruppentrager gebildet, an der unter anderen die BAWAG
P.S.K. AG als Gruppenmitglied beteiligt ist. Eine
Steuerumlagen-Vereinbarung wurde abgeschlossen. Fur
die Ermittlung der Steuerumlagen wurde die Vertei-
lungsmethode gewahlt. Bei dieser Methode wird vom
Steuerergebnis der ganzen Gruppe ausgegangen. Die
Steuer wird Uber Steuerumlagen im Verhaltnis der steuerli-
chen Ergebnisse verteilt. Ein interner Verlustvortrag flr an
den Gruppentrager Ubertragene steuerliche Verluste wird
hierbei berticksichtigt. Sofern der Gruppentrager eine
Mindestkorperschaftsteuer zu entrichten hat, ist der Grup-
pentrager berechtigt, eine anteilig auf die Gruppenmitglied-
er entfallende Mindestkorperschaftsteuer
verursachungsgemaB an die Gruppenmitglieder zu belas-
ten.

Ein Schlussausgleich hat bei Beendigung der Steuergruppe
oder bei Ausscheiden eines Gruppenmitgliedes fiir noch
nicht vergltete steuerliche Verluste zu erfolgen. Ein Austritt

01.01.2014

Zuweisung Auflésung 31.12.2014

- 446

der BAWAG P.S.K. aus der Steuergruppe wirde keine
Korperschaftsteuer-Nachzahlung per 31. Dezember 2014
fur die Jahre 2010 bis 2014 ergeben, da die in § 9 (10)
KStG geforderte Mindestdauer von drei Jahren bereits
erfallt ist.

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurde zwischen dem
Gruppentrager und den einzelnen Steuergruppen-
mitgliedern eine Abrechnungsvereinbarung zur Gruppen-
und Steuerumlagevereinbarung abgeschlossen. Diese
Vereinbarung sieht eine Zwischenabrechnung des
Steuerausgleichs fur die Geschaftsjahre 2010 bis 2014 vor,
wobei sémtliche Steuerumlagen dieser Geschéftsjahre als
verrechnet gelten. Der Steueraufwand der BAWAG P.S.K.
AG betragt aus dieser Zwischenabrechnung 287 Tausend
EUR (Vorjahr: O Tausend EUR).

Eine Rickstellung fur passive latente Steuern ist nicht
notwendig.

Im Posten sonstige Steuern ist die Stabilitdtsabgabe in
Hohe von 24.002 Tausend EUR (Vorjahr: 24.899 Tausend
EUR) enthalten.
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WEITERE ANGABEN ZUR BILANZ

Als Sicherheit gestellte Vermogensgegenstande

Die als Sicherheit gestellten Vermogensgegenstdnde gemél § 64 (1) Z 8 BWG setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. EUR 31.12.2014
Deckungsstock fur fundierte Anleihen 2.736.895
Sicherheiten zu EZB Tender 984.834
Deckungsstock fir Mundelgeldspareinlagen 31.658

Abgetretene Forderungen und Wertpapiere zu Gunsten der Oesterreichischen

Kontrollbank AG SRR
Sicherstellung zu Gunsten der Europaischen Investitionsbank 567.632
Sonstige Sicherstellungen 24.489
Summe 4.879.095

Besicherte Schulden

31.12.2013
2.863.238

37.130
585.614

662.585
24.486
4.173.053

Demgegeniiber stehen folgende Verbindlichkeiten, die in den Bilanzpositionen Verbriefte Verbindlichkeiten, Spareinlagen

und Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden ausgewiesen sind:

in Tsd. EUR 31.12.2014
Fundierte Anleihen 1.388.165
EZB Tender 695.884
Mundelgeldspareinlagen 20.569
Refinanzierung Oesterreichische Kontrollbank AG 533.603
Refinanzierung Europaische Investitionsbank 437.163
Summe 3.075.384

Bilanzpositionen in Fremdwahrung

Die Aktiva und Passiva in fremder Wahrung erreichten folgende Bilanzstédnde:

in Tsd. EUR 31.12.2014
Aktiva in fremder Wahrung 5.797.457
Passiva in fremder Wahrung 1.336.807

Treuhandgeschéafte ohne Aussonderungsrecht

in Tsd. EUR 31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute 1.964
Forderungen an Kunden 1.908
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 3.872

31.12.2013
1.862.564
23.381
585.614
507.580
2.979.139

31.12.2013
4.732.242
1.722.471

31.12.2013
4.145
4.604
8.749



Erhaltene Sicherheiten

Zu den Geschaftsbeziehungen wurden unterschiedliche Arten von Sicherheiten erhalten. Die unten angefiihrte Gliederung
folgt dem Anrechnungsschema nach Basel Il

31.12.2014
in Tsd. EUR

Finanzielle Sicherheiten
Aktien
Bareinlagen
Gold
Investmentfonds
Schuldverschreibungen

Immobilien Sicherheiten
Gewerbliche Immobilien
Private Immobilien

Persénliche Sicherheiten
Garantien
Kreditderivate

Andere Formen der Besicherung
Lebensversicherungen
Sonstige

Summe

31.12.2013
in Tsd. EUR

Finanzielle Sicherheiten
Aktien
Bareinlagen
Gold
Investmentfonds
Schuldverschreibungen
Immobilien Sicherheiten
Gewerbliche Immobilien
Private Immobilien
Personliche Sicherheiten
Garantien
Kreditderivate
Andere Formen der Besicherung
Lebensversicherungen
Sonstige
Summe

Gesicherte bilanzierte

Forderungen

46.358
58.653
286

79.131

567.111
5.270.158

1.962.109
210.014

12.438
8.206.258

Gesicherte bilanzierte

Forderungen

58.860
59.971
340

348
1.096.925

681.097
4.943.320

2.163.303
212.633

220.314
15.781
9.452.891

Gesicherte
aulerbilanzielle
Forderungen

78.532
576.419
27

2.176

26.658
73.340

25.292
52.500

4.576
2.401
841.920

Gesicherte
auBerbilanzielle
Forderungen

128.899
398.442
27

2.173

24.185
85.415

29.385
115.000

5.299
3.073
791.898

EINZELABSCHLUSS

Summe

124.889
635.072
312

81.307

593.769
5.343.498

1.987.401
52.500

214.590
14.839
9.048.178

Summe

187.759
458.413
367

348
1.099.098

705.282
5.028.735

2.192.688
327.633

225614
18.853
10.244.789
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Erhaltene und gegebene Sicherheiten im Rahmen von Derivatgeschiften

Bei den Finanzinstrumenten (Derivate) werden Geschafte durch Collateral Deals (erhaltene bzw. bezahlte) gesichert:

in Tsd. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Erhaltene Sicherheiten 580.445 390.484
Gegebene Sicherheiten 319.858 660.948
Negativer Marktwertiiberhang der besicherten Derivate -319.468 -636.123
Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken Einlagensicherung
Die Eventualverbindlichkeiten, die im Wesentlichen Die Bank gehort der Sicherungseinrichtung der Einlagen-
Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Garantien, sowie sicherung der Banken & Bankiers GmbH an. Fiur den Fall
Haftungen aus der Bestellung von Sicherheiten umfassen, einer Auszahlung gesicherter Einlagen oder von
beinhalten Garantien und Patronatserklarungen gegentber Entschadigungen fur gesicherte Wertpapierdienstleistungen
verbundenen Unternehmen in Héhe von 45 Tausend EUR eines der Mitgliedsinstitute haben alle teilnehmenden
(Vorjahr: 1.125 Tausend EUR). Mitgliedsinstitute unverziglich anteilsmaBige Beitrage
gemaB § 93a BWG zu leisten. Diese sind pro Geschaftsjahr
In den Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken sind, mit 1,5% der Bemessungsgrundlage gemaB Art. 92 Abs. 3
abgesehen von unbesicherten auBerbilanzmaBigen Ges- lit. a, zuzUglich des 12,5-fachen des Eigenmittelerfor-
chaften mit einem Nominale von 10.005 Tausend EUR dernisses flr das Positionsrisiko gemaB Teil 3 Titel IV
abzlglich dafur gebildeter Rickstellungen von 4.380 Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, zum letzten
Tausend EUR, keine wesentlichen Einzelverpflichtungen Bilanzstichtag, somit mit 210.803 Tausend EUR, begrenzt.
enthalten, die fur die Gesamttatigkeit des Kreditinstitutes Bei innerhalb von finf Geschéftsjahren mehrfachen
von Bedeutung sind. Die Kreditrisiken bestehen Inanspruchnahmen reduziert sich dieser Betrag. Die
hauptsachlich aus nicht ausgenutzten Kreditrahmen. Beschreibung bezieht sich auf die Rechtslage per 31.
Dezember 2014.

Noch nicht abgewickelte Termingeschéfte
Das Volumen der zum 31. Dezember 2014 noch nicht

abgewickelten Termingeschafte ist in der Anlage 3 zum
Anhang zu finden.

Angaben zu Niederlassungen

Name der Niederlassung BAWAG P.S.K. International
Geschéftsbereich International Business
Sitzstaat der Niederlassung GroBbritannien
Nettozinsertrag in Tsd. EUR 0
Betriebsertrage in Tsd. EURY 1.088
Jahresergebnis vor Steuern in Tsd. EURY -461
Steuern vom Einkommen in Tsd. EUR 0
Anzahl der Mitarbeiter auf Vollzeitbasis 4
Erhaltene 6ffentliche Beihilfen keine
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Betriebsertrage in Hohe von 1.324.775 Tausend EUR
sind im Vergleich zum Vorjahr um 499.972 Tausend EUR
gestiegen. Innerhalb der Betriebsertrdge kam es zu einer
Steigerung des Nettozinsertrags um 88.503 Tausend EUR
sowie um 497.697 Tausend EUR wesentlich hdheren Ertra-
ge aus Wertpapieren und Beteiligungen und um 94.394
Tausend EUR geringeren Sonstigen betrieblichen Ertragen.
In den Beteiligungsertrdgen sind phasengleiche Ausschit-
tungen von 547.800 Tausend EUR von verbundenen Un-
ternehmen enthalten, die teilweise Substanzausschittungen
darstellen.

Das Finanzergebnis ist gegenliber dem Vorjahr um 9.735
Tausend EUR auf 8.660 Tausend EUR gesunken.

Die Bruttoertrage der BAWAG P.S.K. zeigen folgende re-
gionale Gliederung, wobei die Trennung nach dem Sitz der
Kunden erfolgt. Ertrdge aus Derivat- und Handelsges-
chaften werden dem Inland zugeordnet, da der Handel
zentral in Wien erfolgt und aufgrund der vorhandenen
Sicherheiten keine wesentlichen Landerrisiken bestehen.

Mittel-

West- Nord- Ubrige ,

Inland und ) . Summe
in Tsd. EUR europa Osteuropa amerika Welt
1. Zinsen und &hnliche Ertrage 417.604 284670 21.660 42648 21.205 787.786
3. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen 560.377 0 0 0 0 560.377
4. Provisionsertrage 268.680 1.760 302 275 b4 271.071
6. Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 8.660 0 0 0 0 8.660
7. Sonstige betriebliche Ertrage 14.227 0 0 0 0 14.227

Die Aufwendungen fur nachrangige Verbindlichkeiten
(Position ,,Zinsen und ahnliche Aufwendungen®) betragen
58.081 Tausend EUR (Vorjahr: 41.897 Tausend EUR).

In den Beteiligungsertragen von 552.828 Tausend EUR
(Vorjahr: 59.974 Tausend EUR) sind Ertrage von verbun-
denen Unternehmen in Hohe von 548.248 Tausend EUR

in Tsd. EUR

Ertrage aus der Auflésung von sonstigen Rickstellungen
Ertrédge aus der VerauBerung von Sachanlagen

Ertrage aus Mieten

Sonstige Vergltungen

Die Betriebsaufwendungen sind gegentiber dem Vorjahr
um 95.897 Tausend EUR wesentlich geringer. Der Person-
alaufwand ist um 64.037 Tausend EUR auf 308.969
Tausend EUR zurlickgegangen. Im Personalaufwand ist
eine ZufUhrung zur Restrukturierungsrickstellung in Hohe
von 32.268 Tausend EUR enthalten.

Aufwendungen flr angefallene und noch erwartete an-
fallende Leistungen im Zusammenhang mit dem Prozess
mit der Stadt Linz wurden entsprechend aufwandswirksam
berticksichtigt. Im Ubrigen weisen wir darauf hin, dass
aufgrund der anhangigen gerichtlichen Verfahren keine
Betrage angefihrt werden.

(Vorjahr: 52.934 Tausend EUR) enthalten, wovon 547.899
Tausend EUR im Geschéftsjahr phasenkongruent tber-
nommen wurden (Vorjahr: 52.934 Tausend EUR).

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge in Hohe von 14.227
Tausend EUR (Vorjahr: 108.621 Tausend EUR) beinhalten
unter anderem:

2014 2013
6.747 2.406
2211 61.280
2 469
175 202

GeméaB § 237 Z 14 UGB verweisen wir hinsichtlich der im
Geschéftsjahr angefallenen Aufwendungen fir den Ab-
schlussprifer auf den Konzernabschluss.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen
12.717 Tausend EUR (Vorjahr: 5.951 Tausend EUR) und
beinhalten 419 Tausend EUR (Vorjahr: 4.620 Tausend
EUR) fur Aufwendungen aus Abgéngen von Anlagever-
mogen sowie Aufwendungen von 10.316 Tausend Euro aus
der Dotierung von Drohverlustriickstellungen im Rahmen
der Bilanzierung des Macro Hedges.

Der Aufwandssaldo aus der Bewertung und VerauBerung
von Forderungen, Wertpapieren der Liquiditatsvorsorge
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sowie von Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken
betragt flr das laufende Geschaftsjahr -75.886 Tausend
EUR (Vorjahr: -73.156 Tausend EUR).

Diese Position enthalt wie im Vorjahr keine Aufwendungen
aus der Transaktion mit der Stadt Linz. Betreffend der

Forderung gegentber der Stadt Linz verweisen wir auf das
Kapitel ,,Ermessensaustbung und Schéatzunsicherheiten®.

In der Position 13/14 sind Gewinne aus der VerauBerung
von Wertpapieren des Anlagevermbgens in Hohe von
34.573 Tausend EUR (Vorjahr: 96.573 Tausend EUR)
enthalten. Die Ergebnisse im Zusammenhang mit Be-
teiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen in
Hoéhe von -503.953 Tausend EUR (Vorjahr: -20.353
Tausend EUR) resultieren aus Bewertungen und VerauBer-
ungen von Beteiligungen.

Das auBerordentliche Ergebnis betrifft die Auswirkungen
aus der Einbringung mehrerer Teilbetriebe in drei

Tochtergesellschaften. Die auBerordentlichen Ertrage
ergeben sich aus der Ubernahme der Personalriickstel-
lungen durch die aufnehmenden Gesellschaften. Die
auBerordentlichen Aufwendungen betreffen die dadurch
erforderlichen auBerplanmaBigen Abschreibungen der
Beteiligungsansatze.

Abschlagszahlung auf den Bilanzgewinn

Die BAWAG P.S.K. hat mit Beschluss vom 31. Juli 2014
eine Abschlagszahlung auf den Bilanzgewinn gemaB §54a
AktG in Hohe von 10.000 Tausend EUR an ihre Eigentimer
ausgeschuttet.

Gesamtkapitalrentabilitat gemaB § 64 Abs 1 Z 19 BWG

Der Jahrestberschuss nach Steuern in Prozent der
Bilanzsumme zum Bilanzstichtag belief sich auf 0,63 %
(Vorjahr: 0,56 %).
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ANGABEN ZU MITARBEITERN UND ORGANEN

Der Personalstand (aktive Mitarbeiter, Mitarbeiter in Karenz
und jene mit einer Vorruhestandsvereinbarung) betrug
2014 im Jahresdurchschnitt 3.598 Mitarbeiter (Vorjahr:
4.043 Mitarbeiter), die in einem Angestelltenverhaltnis bzw.
Bundesdienstverhaltnis stehen. Im Personalstand sind 101
Mitarbeiter (Vorjahr: 170) enthalten, die in der BAWAG
P.S.K. angestellt, aber an Tochterunternehmen delegiert
waren. Der Bestand an aktiven, auf Vollzeitkrafte
umgerechnete Mitarbeiter betragt per 31. Dezember 2014
2.395 (Vorjahr: 3.065).

Im Posten Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistung-
en an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sind Aufwen-
dungen fur Abfertigungen in Hohe von 13.330 Tausend
EUR (Vorjahr: 13.964 Tausend EUR) enthalten.

Der Aufwand fur die Bezlige des aktiven Vorstands
(inklusive abgegrenztem und noch nicht ausbezahltem
Bonus und Pensionskassenbeitrage) betrug im abgelau-
fenen Jahr 10.228 Tausend EUR (Vorjahr: .9.291 Tausend
EUR). Davon wurden 1.481 Tausend EUR an den Gesell-
schafter, die BAWAG Holding GmbH, weiter verrechnet.

An Pensionen wurde an ehemalige Vorstandsmitglieder
bzw. deren Hinterbliebene 1.603 Tausend EUR (Vorjahr:
1.648 Tausend EUR) ausbezahlt, der Aufwand an Ruck-
stellungsbewegung betragt 342 Tausend EUR (Vorjahr:
Ertrag 178 Tausend EUR).

Die Mitglieder des Vorstands erhalten keine Bezlge flr ihre
Tatigkeiten bei verbundenen Unternehmen.

Die Aufsichtsratsvergltungen beliefen sich auf 381
Tausend EUR (Vorjahr: 364 Tausend EUR).

Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen beliefen
sich fur den Vorstand und leitende Angestellte (inklusive
ehemalige) auf 9.863 Tausend EUR (Vorjahr: 6.684
Tausend EUR), - davon wurden 400 Tausend EUR von
Promontoria Sacher Holding N.V. getragen - fUr die an-
deren Arbeitnehmer auf 32.362 Tausend EUR (Vorjahr:
27.584 Tausend EUR).

Zum 31. Dezember 2014 bestanden bei allen Vorstanden
vertragliche Regelungen, die Beitragszahlungen in eine
Pensionsvorsorge vorsehen.

Zum Bilanzstichtag haftet kein Kredit und kein Aval
(Mietenkaution) an ein Mitglieder des Vorstands aus (Vor-
jahr: 10 Tausend EUR). Die Summe der Kredite an
Mitglieder des Aufsichtsrats belief sich auf 156 Tausend
EUR (Vorjahr: 166 Tausend EUR). Die Rickzahlung der
Organkredite erfolgte entsprechend den Vertragsbed-
ingungen.

Zum Bilanzstichtag sind keine Limite auf Girokonten von
Mitgliedern des Vorstands ausgen(tzt. Die Summe der
ausgenUtzten Limite auf Girokonten von Mitgliedern des
Aufsichtsrats betragt 9 Tausend EUR (Vorjahr: O Tausend
EUR). Die Summe der Umsatze von der Bank gegentber
Dritten garantierten Kreditkarten des Dezembers 2014, die
im Besitz von Mitgliedern des Vorstands waren, betragen 8
Tausend EUR (Vorjahr: 1 Tausend EUR), jener im Besitz
von Mitgliedern des Aufsichtsrats betragen O Tausend EUR
(Vorjahr: O Tausend EUR).

Eine Aufstellung der Organmitglieder befindet sich in der
Anlage 4 zum Anhang.
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ANGABEN ZU FINANZDERIVATEN UND SICHERUNGSBEZIEHUNGEN

Sicherungsheziehungen

Teile von Wertpapieren des Aktivbestandes (Sovereign,
Financials als auch solche im Segment International Corpo-
rates), Kredite, Sparbilcher und eigene Emissionen werden
mit Zinsderivaten gegen das Zinsdnderungs- und
Wahrungsrisiko abgesichert. Die Grundgeschafte beinhal-
ten immer eine Fixzinsvereinbarung. Weiters werden Deri-
vate des Bankbuchs mit gegenlaufigen Derivaten
abgesichert.

Zur Absicherung werden primar Interest Rate Swaps und
Cross Currency Swaps sowie in Ausnahmefallen auch
Zinsoptionen (Cap, Floor) verwendet. Die zinsinduzierten
Wertschwankungen aus den Grundgeschaften werden mit
den zinsinduzierten Wertschwankungen aus den Derivaten
ausgeglichen. Die Absicherung findet auf Einzel- sowie
auch auf Portfolioebene statt. Die retrospektive Effektivitat
wird mittels Dollar Offset Methode gepriift. Der Absicher-
ungszeitraum erstreckt sich grundsétzlich von Beginn der
Sicherungsbeziehung bis zur Endfalligkeit des jeweiligen
Grundgeschaftes bzw. Portfolios.

Die beizulegenden Zeitwerte der eingesetzten Derivate

betrugen zum Bilanzstichtag 324.990 Tausend EUR (Vor-
jahr: 166.295 Tausend EUR). Davon entfallen Marktwerte
in der Hohe von 457.660 Tausend EUR (Vorjahr: 244.461

Tausend EUR) auf Sicherungsinstrumente flr die oben
angefihrten Grundgeschéfte auf der Passivseite. Fir die
oben angeflihrten Grundgeschéafte auf der Aktivseite belau-
fen sich die Marktwerte der Sicherungsinstrumente auf
-132.670 Tausend EUR (Vorjahr: -78.166 Tausend EUR).

Die BAWAG P.S.K. verwendet weiters Zinsderivate, um
Zinsrisiken des gesamten Bankbuches in einem Macro-
Hedge abzusichern. Dieser umfasst zinstragende Ges-
chafte, welche keinem Micro- oder Portfolio-Hedge zuge-
ordnet sind. Sofern diese Zinssteuerungsderivate einen
negativen Marktwert aufweisen, werden diesem zinsbezo-
gene Wertsteigerungen der Grundgeschafte
gegenUbergestellt. Weist diese GegenUlberstellung einen
negativen Uberhang auf, wird eine Rickstellung fiir dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschéaften erfasst;
positive Marktwerte bleiben unbertcksichtigt.

Angaben zum Macro Hedge

Die BAWAG P.S.K. bilanziert einen Macro Hedge im Sinne
des FMA-Rundschreiben , Zinssteuerungsderivate®, welch-
es zum 31. Dezember 2013 in Kraft getreten ist.

Folgende Tabelle zeigt die Summe der negativen und posi-
tiven beizulegenden Werte der Zinssteuerungsderivate pro
Wéhrung in Tausend EUR:

Wahrung Pos. MW Neg. MW 2014 2013 Verédnderung
EURD 616.572 -603.253 13.319 -68.943 82.262
CHF - -131.193 -131.193 -419.635 288.442
USD 12.540 -76.678 -64.138 -9.375 -54.763
GBP - -14.286 -14.286 -2.698 -11.588
Summe 629.112 -825.410 -196.298 -500.652 304.354

Das Bewertungsergebnis aus Zinssteuerungsderivaten
(inklusive Effekte aus der Fremdwahrungsumrechnung)
betragt 304.354 Tausend EUR. Demgegentber stehen
Ausgleichszahlungen aus Derivaten, die sich insbesondere
aus der Fremdwahrungsumrechnung ergeben, in Hohe von
minus 350.778 Tausend EUR.

Bewertungsergebnis. Ein Teil der Ergebnisverschlechterung
resultiert aus der erstmaligen Anwendung eines Mul-
tikurvenansatzes (OIS discounting) zur Bewertung von
Zinssicherungsderivaten. Zum 31. Dezember 2014 weist
die BAWAG P.S.K. eine Rickstellung fir drohende Verluste
aus dem Macro Hedge in Hohe von 10.316 Tausend EUR
aus.

Der in Summe deutlich verbesserte Marktwert von
Zinssicherungsderivaten ist auf auslaufende
Fremdwahrungsderivate zurtickzufihren. Unter
Berilicksichtigung der gegenlaufigen Bewertung der
Grundgeschafte zeigt sich ein um 16.322 Tausend EUR
gegenlber dem letzten Abschlussstichtag verschlechtertes

Die Zinsrisikoposition wird im Wesentlichen durch das
Europortfolio bestimmt. Die entsprechende Marktwertan-
derung der Zinssicherungsderivate ist durch die stark
fallenden Zinssatze im Euroraum gepragt.
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Die BAWAG P.S.K. hat im abgelaufenen Geschaftsjahr zur
Optimierung ihrer Derivateportfolios eine Reihe von bi- und
trilateralen Portfolioverdichtungen durchgefihrt.
Marktwertausgleiche wurden je Laufzeitband saldiert. Sich
ergebende negative Marktwertliberhdnge wurden erfol-
gswirksam erfasst, positive Marktwertliberhdnge werden
Uber die Restlaufzeit verteilt. In Summe ergaben sich
daraus negative Marktwertliberhange in den Wahrungen
EUR und CHF.

Zur Steuerung des Zins- und Bewertungsergebnisses
wurden im Zuge der VerauBerung von Wertpapierbestan-
den bzw. vorzeitigen Abdeckungen von Krediten durch
Kunden gegenlaufige Sicherungsgeschéafte vorzeitig
beendet. Daraus resultiert eine Reduktion an derivativen
Geschéften mit negativem Barwert.

Die BAWAG P.S.K. verfolgt fiir die dem Macro Hedge
gewidmeten Portfolien das Ziel, Festzinsllicken zu schlie-
Ben, und zinsinduzierte Marktwertanderungen aus Grund-
und Sicherungsgeschaften (Zinssteuerungsderivate) zur

in Mio. EUR
Nominale der designierten Derivate im Macro Hedge

Dem Macro-Hedge liegen samtliche zinstragenden Ges-
chéfte zugrunde, sofern diese nicht bereits den Bestandteil
einer (Micro-)Bewertungseinheit bilden bzw. als strate-
gische Zinsrisikoposition des Asset Liability Committees
gefiihrt werden. Darliber hinaus ausgenommen von einer
Macro-Hedge Widmung sind séamtliche nicht zinstragenden
Geschéfte und allfallige dazugehtrige Absicherungsges-
chafte.

Die Zinsrisikosteuerung und Hedgeanpassung erfolgt lau-
fend durch Einzelkontrahierung groBvolumigen Geschafts

EINZELABSCHLUSS

Génze zu neutralisieren. Damit soll ein Gleichlauf zwischen
Okonomischer Risikoposition und buchhalterischer Abbild-
ung gewdhrleistet werden.

Die BAWAG P.S.K. wendet folgende Instrumente als
Sicherungsinstrumente flr Grundgeschafte an:

» Interest Rate Swaps (Plain Vanilla)
» Callable/Puttable Interest Rate Swaps
» Devisenswaps

» Geldmarktfutures

» Forward Rate Agreements
» Constant Maturity Swaps
» Cross Currency Swaps
» Kapitalmarkt Futures
» Cap/Floor/Collar

Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2014 beladuft sich
das designierte Volumen an Zinssicherungsderivaten auf
23.617 Mio. EUR.

2014
23.617

2013
35.243

Veranderung
-11.626

sowie jedenfalls monatlich auf Basis des Zinsrisikoreport-
ings, um die retrospektive und prospektive Effektivitat der
Zinssicherung zu gewahrleisten.

Offene oder strategische Zinspositionen bedirfen eines
Beschlusses durch das Asset Liability Committee (ALCO)
der Gesamtbank. Sofern diese Derivate einen negativen
Marktwert ausweisen, wird eine Rickstellung fir drohende
Verluste aus schwebenden Geschéften erfasst, positive
Marktwerte bleiben unbertcksichtigt.

Zusammensetzung des Derivatevolumens (Handelsbuch und Bankbuch)

Zinsswaps und Basisswaps sind im Volumen der Derivate
nur einseitig berticksichtigt. Bei Futures und Optionen auf
zinsbezogene Indexkontrakte flieBen die Nominale aller
gekauften und verkauften Derivate in die Darstellung ein.
Wahrungs- und Zinsswaps mit mehreren Wahrungen (CRS)
flieBen nur einseitig in die Summe der Nominale ein. Bei
Devisentermingeschéften wird das Nominale der Kauf- und
der Verkaufsvertrage in die Summe der Derivate aufge-
nommen. Gleiches gilt fiir die FX Optionen. Bei CDS wird

das Nominale der gekauften CDS als auch der verkauften
CDS in die Berechnung des Derivatevolumens miteinbe-
zogen. Der Rest der Derivate wird nur einseitig
bericksichtigt.

Fur weitere Erlduterungen zu den Angaben Uber die deriva-
tiven Finanzgeschafte der BAWAG P.S.K. verweisen wir auf
die Tabellen ,Derivate im Bankbuch“ und , Derivate im
Handelsbuch“ (Anlage 3).
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ANGABEN ZUR OFFENLEGUNG GEM. ARTIKEL 431 CRR

Alle Informationen Uber die Organisationsstruktur, das www.bawagpsk.com/BAWAGPSK/IR/DE/Finanzergebnisse
Risikomanagement und die Risikokapitalsituation im Inter- offengelegt (deutsche und englische Version).
net unter

Wien, am 24. Februar 2015

Byron Haynes

CEO und Vorsitzender des Vorstands

Wolfgang Klein Corey Pinkston

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands

o X # BA

Anas Abuzaakouk Stefan Barth

Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands



ANLAGENSPIEGEL GEMASS § 226 ABS. 1 UGB

in Tsd. EUR
Finanzanlagen
Schuldtitel
offentlicher Stellen
Forderungen an
Kreditinstitute
Forderungen an
Kunden
Schuldverschreibung
en u. a. fest-
verzinsliche
Wertpapiere
Aktien und sonstige
Wertpapiere
Beteiligungen
Anteile an
verbundenen
Unternehmen
Immaterielle
Vermogensgegenstiande
Sachanlagen
Betrieblich genutzte
Grundst. u. Gebdude
Sonstige
Sachanlagen
Gesamtsumme

Stand
01.01.2014

1.056.271

130.662

1.247.174

3.972.340

74.563

1.862.504

295.606

22.952

384.623
9.046.695

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Zugange
2014

7.412.812
527.614

2.373.544

10.550.251

127

14.864

43.307

11.019
20.933.538

Umbu-
chungen

2014

38.633

-38.633

149.405

-149.405

Abgange
2014
-7.350.829
-468.371

-2.561.800

-9.402.390

-2.166

-426.698

-18.193

-317

-38.125
-20.268.890

Kumuliert

9.610

-894

2.467

22.865

16.016

1.161.450

380.060

14.233

153.750
1.759.557

EINZELABSCHLUSS
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(Zu-)/Abschreibungen

Zuschrei-
bungen

2014

145

7.668

390

1.036

9.239

Abschrei-
bungen
2014

8.109
22.947

550

2.998

514.701

18.132

254

11.616
579.307

Buchwerte

Stand

Stand

31.12.2014 31.12.2013

1.108.644

190.798

1.095.083

5.058.704

127
56.381

289.219

90.065

8.402

54.362
7.951.786

1.042.067

132.117

1.245.025

3.953.821

56.471

1.198.396

77.287

8.732

64.124
7.778.040
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ANLAGE 2

UNTERN%IEI\/IENTAN DENEN DIE BAWAG P.S.K. ZUMINDEST 20% DER

ANTEILE BESITZ

in Tsd. EUR
Banken
BAWAG Allianz Vorsorgekasse AG, Wien
BAWAG Malta Bank Limited, Sliema
BAWAG P.S.K. Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien
easybank AG, Wien
Nichtbanken
AUSTOST ANSTALT, Balzers
AUSTWEST ANSTALT, Triesen
BAWAG Finance Malta Ltd., Sliema
BAWAG P.S.K. Datendienst Gesellschaft m.b.H., Wien
BAWAG P.S.K. Equity Finance Ltd., Jersey
BAWAG P.S.K. IMMOBILIEN GmbH, Wien
BAWAG P.S.K. LEASING GmbH, Wien

Einlagensicherung der Banken und Bankiers
Gesellschaft m.b.H., Wien

LTB Beteiligungs-Gesellschaft m.b.H., Wien

PSA Payment Services Austria (vormals ADF Service
GmbH), Wien

P.S.K. Beteiligungsverwaltung GmbH, Wien

P.S.K. Handel und Vermietung GmbH in Liqu., Wien
P.S.K. IMMOBILIENLEASING GmbH, Wien

RVG, Realitadtenverwertungsgesellschaft m.b.H., Wien
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Durchger.
Anteile in %

50,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

61,64%
25,10%
20,82%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Eigenkapital
inkl. unverst.
Rucklagen

17.183
479.167
23.089
42.652

441

379
404
194
16.050
59.145

77
4.028
42.777

567.129
330
17.387
20

Jahres-
Uberschuss/-
fehlbetrag

3.676
13.066
1.553
11.015

=3

168

172
1.080
14.833

0
3.472
10.308

20.879
=3
5.171
1.463

Kons.

PN

at equity
K

USt-Org.

Zahlen per

31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013

31.12.2013
Neugrindung
31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013

31.12.2013
30.11.2013
31.12.2013

31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013
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ANLAGE 2

SONSTIGE WESENTLICHE VERBUNDENE UND ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN
DES KONZERNS
Durcheer. Eigenkapital ) Jahres-
. Anteile Tm % mk_\. unverst. Uberschuss/- Kons. USt-Org. Zahlen per
in Tsd. EUR Ricklagen  fehlbetrag
Konsolidierte Unternehmen
BAWAG CAPITAL FINANCE Il LIMITED, Jersey 100,00%
BAWAG P.S.K. IMMOBILIENLEASING GmbH, Wien 100,00%
BAWAG P.S.K. INVEST GmbH, Wien 100,00%
BAWAG P.S.K. Kommerzleasing GmbH, Wien 100,00%
Eé\-l?/,iﬁeF;{S.K. LEASING GmbH & Co. MOBILIENLEASING 100,00%
BAWAG P.S.K. MOBILIENLEASING GmbH, Wien 100,00%
BAWAG P.S.K. Versicherung Aktiengesellschaft, Wien 25,00% at equity
BPI Holding GmbH & Co. KG., Wien 100,00%
BV Vermogensverwaltung GmbH, Wien 100,00%
CVG Immobilien GmbH, Wien 100,00%
E2E Kreditmanagement GmbH, Wien 100,00% U
E2E Service Center Holding GmbH, Wien 100,00% U
E2E Transaktionsmanagement GmbH, Wien 100,00% U
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ANLAGE 2

SONSTIGE WESENTLICHE UND ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN DES KONZERNS

Durcheer Eigenkapital Jahres-
Antewle%n &, inkl. unverst. Gberschuss/-  Kons.  USt-Org.  Zahlen per
in Tsd. EUR ® Rucklagen  fehlbetrag

Konsolidierte Unternehmen
HBV Holding und Beteiligungsverwaltung GmbH, Wien 100,00%

KLB Baulandentwicklung GmbH., Wien 100,00%
M. Sittikus Str. 10 Errichtungs GmbH., Wien 100,00%
R & B Leasinggesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
RF 17 BAWAG Immobilienleasing GmbH, Wien 100,00%
quj'tjﬁfz\?vri]ennBAWAG Mobilien-Leasing Gesellschaft 100,00%
RF zwolf BAWAG Leasing Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
START Immobilienleasing GmbH, Wien 100,00%
Wesentliche nicht konsolidierte Unternehmen
ATHENA Burgenland Beteiligungen AG, Eisenstadt 38,30%
Athena Wien Beteiligungen AG, Wien 50,00%
B.A.O. Immobilienvermietungs GmbH, Wien 33,33%
BAWAG Leasing & fleet s.r.0., Prag 100,00%
BAWAG Leasing & Fleet s.r.o0., Bratislava 100,00%
BAWAG Leasing s.r.0., Bratislava 100,00%
BAWAG Real Estate Leasing s.r.o., Prag 100,00%
Bodensee Limited, Sliema 51,00%
BPLCZ One s.r.o0., Prag 100,00%
Fides Leasing GmbH, Wien 50,00%
Sveiler; RPK Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., 100,00%
HFE alpha Handels-GmbH, Wien 50,00%
Kommunalleasing GmbH, Wien 50,00%
media.at GmbH, Wien 26,30%
\?VI?QI:ITEC Informationstechnologie-Systemservice GmbH, 50,00%
PT Immobilienleasing GmbH, Wien 100,00%
qu.,glﬂ-a]nWBig;a Liegenschaftsverwaltung Gesellschaft 50,00%
RF sechs BAWAG P.S.K. LEASING GmbH & Co. KG., Wien  100,00%
The Siesta Group Schlafanalayse, Wien 24,60%
WBG Wohnen und Bauen Gesellschaft mbH, Wien 24,00%
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ngIVATIVE FINANZGESCHAFTE DER BAWAG P.S.K. PER

DEZEMBER 2014

Derivate im Bankbuch

in Tsd. EUR

Zinsderivate
a) Zinsswap (mit einer einzigen
Wahrung)
b) Basisswap
d) Optionen auf zinsbezogene
Indexkontrakte
Wechselkursgeschéafte und
Geschafte auf Goldbasis
a) Wahrungs- und Zinsswaps
(mit mehreren Wahrungen)
b) Devisentermingeschaft
c) Wahrungsterminkontrakte
und wahrungsbezogene
Indexkontrakte
d) Wahrungsoptionen
Index- und Substanzvertrage
a) Termingeschéafte in
Substanzwerten und sonstige
wertpapierkursbezogene
Index- Termingeschéfte
b) Index-Termingeschéfte in
Substanzwerten und sonstige
wertpapierbezogene Index-
Termingeschafte
Warenvertrdge (ausgenommen
Edelmetall-Vertrage)

a) Gekaufte Waren Option
Kreditderivate

a) Single name credit

event/default swaps
Andere Termingeschifte,
Optionen und vergleichbare
Vertrdge, die nicht in obige
Kategorien einordenbar sind
Gesamtnominale BB

6.954.732
14.872
47.331

247.422
3.133.357

760.286

51.429

6.700

131.785

9.953.782
1.340.536
241.137

1.956.993
237.626

10.328

894.500

13.500

16.804

474.451

108.903

9.887.738
333.785
304.229

841.084

132.893

13.760

28.828

12.812

26.796.252
1.689.193
592.697

3.045.499
3.370.983

143.221

1.654.786

51.429

33.960

16.804

635.064

121.715

1.082.922
102.209
19.059

1.935
34.504

30.086

23.634

2.117

3.063

1.070

2.885

2.763

38.151.603 1.306.247

-559.189
-27.439
-16.596

-207.432
-85.009

-23.634

-2.110

-69

-2.728

-6.555

-930.761
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ANLAGE 3

Derivate im Handelsbuch

Nominalen nach Restlaufzeit Gesamt- Kauf und Verkauf MW
in Tsd. EUR Bis 1 Jahr 1-5 Jahre  Uber 5 Jahre summe Pos. MW Neg. fair value
Zinsderivate
Wézh'['jjgap (miteiner einzigen | 129 104 3425008 1724778 6319300 264418  -128.512
b) Basisswap 100.000 307.000 30.000 437.000 1.506 718

c) Optionen auf zinsbezogene

851.490 1.335.320 569.043 2.755.853 94.800 -86.097
Indexkontrakte
Wechselkursgeschéafte und
Geschifte auf Goldbasis
a) Wéhrungs- und Zinsswaps
(mit mehreren Wahrungen) - e - e LB B
b) Devisentermingeschaft 659.617 843.739 - 1.503.356 35.627 -36.583
¢) Wéhrungsoptionen 1.956.784 2.433.416 - 4.390.200 4.697 -151.138
Gesamtnominale HB 15.406.467 401.167 -403.048
Gesamtnominale 53.558.070 1.707.414 -1.333.809
Bei den Futures sind keine Marktwerte angegeben, da diese durch die laufenden Variation Margin Zahlungen ausgeglichen werden.
In dieser Tabelle sind keine internen Geschafte enthalten.
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:[S)iERIVATIVE FINANZGESCHAFTE DER BAWAG P.S.K. PER

DEZEMBER 2013

Derivate im Bankbuch

in Tsd. EUR
Zinsderivate

a) Zinsswap (mit einer einzigen

Wahrung)

b) Basisswap

¢) Zinsterminkontrakte und

zinsbezogene Indexkontrakte!)

d) Optionen auf zinsbezogene

Indexkontrakte
Wechselkursgeschafte und
Geschafte auf Goldbasis

a) Wahrungs- und Zinsswaps

(mit mehreren Wahrungen)

b) Devisentermingeschaft

c) Wahrungsterminkontrakte

und wahrungsbezogene

Indexkontrakte

d) Wahrungsoptionen
Index- und Substanzvertrage

a) Termingeschéafte in

Substanzwerten und sonstige

wertpapierkursbezogene

Index- Termingeschéfte

b) Index-Termingeschéfte in

Substanzwerten und sonstige

wertpapierbezogene Index-

Termingeschafte
Warenvertrdge (ausgenommen
Edelmetall-Vertrage)

a) Gekaufte Waren Option
Kreditderivate

a) Single name credit

event/default swaps
Andere Termingeschéfte,
Optionen und vergleichbare
Vertrdge, die nicht in obige
Kategorien einordenbar sind
Gesamtnominale BB

Nominalen nach Restlaufzeit

Bis 1 Jahr

14.817.335

280.634
161.715

195.715

1.548.389
1.996.943

1.982.535

28.712

13.082

351.087

5.601

1-5 Jahre

15.959.371
1.145.229

192.287

627.923
401.560

10.365

1.659.895

1.000

24.100

16.804

558.550

107.203

Uber 5 Jahre

8.903.673
589.302

407.793

937.299

151.327

13.760

20.000

26.612

Gesamt-
summe

39.680.379
2.015.165
161.715

795.795

3.113.611
2.398.503

161.692

3.642.430

29.712

50.942

16.804

929.637

139416

53.135.801

EINZELABSCHLUSS
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Kauf und Verkauf MW

Pos. MW  Neg. fair value
674.865 -523.382
78.796 -32.040
16.156 -15.419
8.079 -426.138
31.577 -34.896
6.649 -3.049
36.538 -36.480
1.216 -36
4.622 -102
1.247 -
4.701 -5.652
4.766 -4.515
869.212 -1.081.709
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ANLAGE 3

Derivate im Handelsbuch

Nominalen nach Restlaufzeit Gesamt- Kauf und Verkauf MW
in Tsd. EUR Bis 1 Jahr 1-5 Jahre  Uber 5 Jahre summe Pos. MW  Neg. fair value
Zinsderivate
a) Zinsswap (mit einer einzigen 551 04 4013492  2087.823 6672355 245710 36317
Wahrung)
b) Basisswap 50.000 100.000 337.000 487.000 2.119 -570
c) Optionen aufzinsbezogene g5 719 3117065 794503 4584487  68.099 54.086
Indexkontrakte
Wechselkursgeschéafte und
Geschéfte auf Goldbasis
a) Wahrungs— unq Zinsswaps 3 3965 3 3.965 %P 701
(mit mehreren Wahrungen)
b) Devisentermingeschaft 679.061 1.493.5652 - 2.172.613 49.114 -79.658
¢) Wahrungsoptionen 1.446.605 4.401.199 - 5.847.804 14.900 -170.868
Gesamtnominale HB 19.768.224 380.032 -342.200
Gesamtnominale 72.904.025 1.249.244 -1.423.909
Bei den Futures sind keine Marktwerte angegeben, da diese durch die laufenden Variation Margin Zahlungen ausgeglichen werden.
In dieser Tabelle sind keine internen Geschafte enthalten.
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VORSTAND DER BAWAG P.S.K. PER 31.12.2014

Byron HAYNES
Vorstandsmitglied (seit 1.8.2008)
und Vorsitzender des Vorstands (seit 16.9.2009)

Wolfgang KLEIN
Vorstandsmitglied (seit 1.11.2010)
und Stellvertretender Vorstandsvorsitzender (seit 1.1.2013)

Anas ABUZAAKOUK
(seit 1.1.2014)

Jochen KLOPPER
(seit 1.4.2012 bis 31.12.2014)

Corey PINKSTON
(seit 1.1.2013)

VORSTAND DER BAWAG P.S.K. SEIT 1.1.2015

Byron HAYNES
Vorstandsmitglied (seit 1.8.2008)
und Vorsitzender des Vorstands (seit 16.9.2009)

Wolfgang KLEIN
Vorstandsmitglied (seit 1.11.2010)
und Stellvertretender Vorstandsvorsitzender (seit 1.1.2013)

Anas ABUZAAKOUK
(seit 1.1.2014)

Stefan BARTH
(seit 1.2.2015)

Corey PINKSTON
(seit 1.1.2013)

Sat SHAH
(seit 4.3.2015)

EINZELABSCHLUSS
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AUFSICHTSRAT DER BAWAG P.S.K. PER 31.12.2014

Vorsitzender

Franklin W. HOBBS
(seit 12.3.2013 bis auf Widerruf)

Vorsitzender-Stellvertreter

Cees MAAS

(seit 12.3.2013, davor Vorsitzender von 15.10.2009 bis 12.3.2013,
Aufsichtsratsmitglied seit 27.7.2009 bis zur Hauptversammiung,
die Uber den Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Pieter KORTEWEG
(seit 15.12.2009, Aufsichtsratsmitglied seit 27.8.2007 bis zur Hauptversammlung,
die Uber den Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Mitglieder

Keith TIETJEN
(von 5.10.2010 bis zur Hauptversammlung, die Uber den
Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Walter OBLIN
(von 15.3.2012 bis zur Hauptversammlung, die Uber den
Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Frederick HADDAD
(seit 12.3.2013 bis auf Widerruf)

André WEISS

(seit 12.3.2013 bis zur Hauptversammlung, die Uber den
Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)

Chad A. LEAT

(seit 5.12.2013 bis zur Hauptversammlung, die tber den
Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst)
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Vom Betriebsrat delegiert

Ingrid STREIBEL-ZARFL
(seit 1.10.2005)

Beatrix PROLL
(seit 1.10.2005)

Konstantin LATSUNAS
(seit 12.3.2013)

Manuela GOSTEL
(seit 18.9.2013)

EINZELABSCHLUSS

ANLAGE 4

Staatskommissarin

Beate SCHAFFER
(seit 1.8.2009,
davor stellvertretende Staatskommissarin von 1.3.2007 bis 31.7.2009)

Stellvertretender Staatskommissar

Markus CHMELIK
(seit 1.3.2010)

AUSSCHUSSE DER BAWAG P.S.K. PER 31.12.2014

Risiko- und Kreditausschuss

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS

Vorsitzender-Stellvertreter

Walter OBLIN
Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Beatrix PROLL
vom Betriebsrat delegiert

Priifungs- und Complianceausschuss

Chad A. LEAT
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

Walter OBLIN
Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Konstantin LATSUNAS
vom Betriebsrat delegiert
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Nominierungsausschuss

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

Pieter KORTEWEG
Vorsitzender-Stellvertreter

Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Beatrix PROLL
vom Betriebsrat delegiert

Vergiitungsausschuss

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

Keith TIETJEN
Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Beatrix PROLL
vom Betriebsrat delegiert

Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

Pieter KORTEWEG
Vorsitzender-Stellvertreter

Keith TIETIEN

Frederick HADDAD

Related Parties Special Audit Committee

Franklin W. HOBBS
Vorsitzender

Cees MAAS
Vorsitzender-Stellvertreter

André WEISS
Frederick HADDAD

Ingrid STREIBEL-ZARFL
vom Betriebsrat delegiert

Beatrix PROLL
vom Betriebsrat delegiert
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ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN

»Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang
mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards
aufgestellte verklrzte Konzernzwischenabschluss ein
moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt und dass der
Zwischenlagebericht des Konzerns ein moglichst getreues
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-

Wien, am 24. Februar 2015

VERTRETER

zerns bezlglich der wichtigen Ereignisse wahrend der
ersten neun Monate des Geschaftsjahrs und ihrer Auswir-
kungen auf den verkUrzten Konzernzwischenabschluss
und bezlglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheit-
en in den restlichen drei Monaten des Geschaftsjahrs ver-
mittelt.”
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BAWAG P.S.K. GESCHAFTSBERICHT 2014 NACH UGB

BERICHT ZUM JAHRESABSCHLUSS

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der

BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Oster-
reichische Postsparkasse Aktiengesellschaft, Wien,

fur das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum

31. Dezember 2014 unter Einbeziehung der Buchflihrung
geprUft. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum
31. Dezember 2014, die Gewinn- und Verlustrechnung fr
das am 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr sowie
den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
abschluss und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die
Buchfthrung sowie fur die Aufstellung und den Inhalt
eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst
getreues Bild der Vermbdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den sonderge-
setzlichen Bestimmungen vermittelt. Diese Verantwortung
beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems, soweit dieses flr die
Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung
eines moglichst getreuen Bildes der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es
auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Feh-
lern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzier-
ungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von
Schéatzungen, die unter Bericksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von
Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines
Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der
Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Priifung
unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und Grundséatze ordnungsgemaBer Abschluss-
prufung und Bankprifung durchgefthrt. Diese Grundséatze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Prifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit
hinreichender Sicherheit ein Urteil dartber bilden kdnnen,

BESTATIGUNGSVERMERK

ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstel-
lungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchflihrung von Prifungs-
handlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hin-
sichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im
Jahresabschluss. Die Auswahl der Priifungshandlungen
liegt im pflichtgeméaBen Ermessen des Abschlussprifers
unter Bertcksichtigung seiner Einschatzung des Risikos
eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern.
Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung bertcksichtigt
der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es
fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Ver-
mittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung
ist, um unter Bertcksichtigung der Rahmenbedingungen
geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch
um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Priifung um-
fasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der an-
gewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und
der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wes-
entlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und
geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass un-
sere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unser
Prifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Auf
Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der BAWAG
P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Oster-
reichische Postsparkasse Aktiengesellschaft zum

31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der Gesellschaft
fur das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum

31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den &ster-
reichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchflhrung.



AUSSAGEN ZUM LAGEBERICHT

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften
darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Ein-
klang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft
erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage
darUber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem

Wien, am 24. Februar 2015

EINZELABSCHLUSS

Jahresabschluss in Einklang steht und ob die Angaben
nach § 243a Abs 2 UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang
mit dem Jahresabschluss. Die Angaben geméB § 243a Abs
2 UGB sind zutreffend.

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH

Dr. Peter Bitzyk

Wirtschaftspriifer

ppa. Mag. Monika Dabrowska

Wirtschaftsprdifer

265



266

IMPRESSUM

BAWAG P.S.K.

Bank fur Arbeit und Wirtschaft und
Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft
Georg-Coch-Platz 2, 1018 Wien

FN: 205340x

DVR: 1075217

UID: ATU51286308

Telefon: +43 (0)5 99 05-0

Internet: www.bawagpsk.com

Investor Relations:
investor.relations@bawagpsk.com

Konzernpressestelle:
presse@bawagpsk.com

Satz:
Inhouse produziert mit FIRE.sys
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