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VORWORT DES VORSTANDSVORSITZENDEN

VORWORT DES VORSTANDSVORSITZENDEN

Das erste Halbjahr 2012

In den letzten drei Jahren erwies sich das Marktumfeld fir Banken

weltweit als anhaltend schwierig:

» Die Staatsschuldenkrise griff in den ersten sechs Monaten 2012
auf eine Reihe von EU-Staaten tber und fihrte zu einer gesteiger-
ten Unsicherheit bei Konsumenten, Unternehmen und Finanzmark-
ten.

» Der Fokus hat sich nicht nur auf die Verschuldungssituation der
Staaten und der damit erforderlichen MaBnahmen zur Schulden-
reduktion und die Verbesserung der Haushaltsdisziplin verlagert,
sondern auch auf die Solvenz der Banken, welche durch die weiter-
hin andauernde Schuldenkrise verschlechtert wurde.

» Bestrebungen werden nun auch auf eine Stimulierung des Wachs-
tums in der gesamten EU gerichtet. Die prognostizierten BIP-
Wachstumsraten mussten im ersten Halbjahr 2012 deutlich nach
unten korrigiert werden.

» Eine Reihe unterschiedlicher MaBnahmen zur Stimulierung der Wirtschaft wurde getroffen, darunter
Wertpapierankaufsprogramme und langerfristige Refinanzierungsgeschafte (long-term refinancing opera-
tions programme bzw. LTRO). Uber das LTRO versorgt die EZB die Banken mit Liquiditat (auf Grundlage
der von den Banken gestellten Sicherheiten), um Investitionen und niedrigere Interbank-Zinssatze zu
ermdglichen. Auch die Markt- und Basiszinssatze sind auf ein sehr niedriges Niveau gefallen. Die bisher
getroffenen MaBnahmen haben zwar zu einer Stabilisierung des Interbank-Marktes geflihrt, jedoch in vielen
EU-Landern kaum eine Stimulierung des Wachstums bewirkt.

Insgesamt agiert das europaische Bankenwesen in einem sehr wachstumsschwachen Umfeld mit auBerge-
wohnlich niedrigen Zinssatzen und einer Uberschussliquiditat, welche die Margen weiter reduziert. Gleich-
zeitig arbeiten die Kreditinstitute weiterhin an der Umsetzung stark zunehmender regulatorischer Anforde-
rungen und Eigenkapitalvorschriften.

Operatives Ergebnis

Die BAWAG P.S.K. steuerte erfolgreich durch wirtschaftlich herausfordernde Zeiten. Die Bank konzentrierte

sich weiterhin auf die Bediirfnisse ihrer Kunden sowie auf das Kostenmanagement und die Optimierung der

risikogewichteten Aktiva. Im ersten Halbjahr 2012 erzielte die Bank ein zufriedenstellendes Ergebnis mit

einem Gewinn vor Steuern und Bankenstabilitatsabgabe in Héhe von 78,9 Mio EUR. Dies entspricht rund

50 % des Jahresliberschusses vor Steuern und Bankenstabilitatsabgabe fiir das gesamte Geschéftsjahr 2011.

» Die operativen Kernertrage in Hoéhe von 411,3 Mio EUR (diese umfassen den Nettozinsertrag von 310,4
Mio EUR und den Nettoprovisionsiiberschuss von 100,9 Mio EUR) blieben gegeniiber dem ersten Halbjahr
2011 (411,8 Mio EUR) stabil. Die operativen Ertrage fir das erste Halbjahr 2012 lagen insgesamt bei
461,6 Mio EUR.
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» Das straffe Kostenmanagement der Bank erbrachte neuerlich gute Ergebnisse: Die operativen Aufwen-
dungen (ohne Bankenstabilitdtsabgabe) in H6he von 306,0 Mio EUR verzeichneten einen Riickgang von
3,2 Mio EUR gegenilber dem ersten Halbjahr 2011.

» Die Cost-Income-Ratio blieb gegeniiber dem Dezember 2011 mit 66,3 % nahezu unverandert.

» Rickstellungen und Wertberichtigungen beliefen sich auf 77,5 Mio EUR und lagen damit um 1,8 % unter

dem Wert fir das erste Halbjahr 2011 (78,9 Mio EUR). Die Abschreibungen

: : und Kreditausfalle blieben trotz des schwierigen wirtschaftlichen Umfeldes

Solides Ergebnis — stabil und belegen damit das nach wie vor relativ konservative Risikoprofil des

Gewinn vor Steuern und Kreditportfolios der Bank. Die BAWAG P.S.K. baute auch ihr Exposure gegen-

Bankenabgabe in Hohe Uber hochdefizitaren EU-Landern signifikant ab. Forderungen gegenlber

von 78,9 Mio EUR spanischen und italienischen Staaten und Banken waren zum 30. Juni 2012

um 22 % niedriger als zum Jahresende 2011. Das Sovereign-Exposure der

Bank gegeniber Spanien und lItalien betragt 50 Mio EUR.

» Der Nettogewinn von 96,6 Mio EUR (inklusive 12,7 Mio EUR Aufwendungen fir die Bankenstabilitats-
abgabe sowie positive Effekte aus latenten Steuern) fir das erste Halbjahr 2012 fallt im Vergleich zu jenem
des ersten Halbjahres 2011 (78,5 Mio EUR) erfreulich aus.

Fokus auf der Umsetzung unserer Geschéaftsstrategie

Im ersten Halbjahr 2012 lag der Fokus der BAWAG P.S.K. weiterhin auf der Filialoffensive: Konkret auf der
Kombination aus einer starken Marke, dem Slogan ,,Mitten im Leben* und der Ausrichtung unseres Bank-
geschafts ,verstandlich, fair, immer und Uberall“ erreichbar zu sein. Das neue Vertriebsnetz der BAWAG P.S.K.
wurde im ersten Halbjahr erfolgreich erweitert: die Anzahl der neu designten Filialen betragt dsterreichweit 376.

Unser Firmenkundengeschéaft (im Inland und international) konzentrierte sich darauf, unser Kapital im
Rahmen eines stringenten Prozesses bestmoglich einzusetzen, um so unsere Kernkunden zu unterstitzen.

Ein gutes Beispiel ist die , Finance Cockpit“-Initiative der Bank, ein innovatives, webbasiertes Finanzmanage-
ment-Tool, das 2012 von einer unabhangigen Jury zum innovativsten Finanzdienstleistungsprodukt fir Klein-
und Mittelbetriebe gewahlt wurde. Unsere Expertise im Segment Firmenkunden und Financial Markets
auBerte sich auch dadurch, dass die Bank in den ersten sechs Monaten mehr als die Halfte der 6ffentlichen
Platzierungen von Osterreichischen Unternehmensanleihen als Lead Manager oder Co-Lead Manager begleitete.

Der Zahlungsverkehr ist eine der Kernkompetenzen der BAWAG P.S.K. Die Zusammenarbeit mit einem unserer
wichtigsten Partner, der Republik Osterreich, wurde im ersten Halbjahr 2012 verbessert und intensiviert.

Ebenfalls ein wichtiges Element in der Strategie der Bank ist das proaktive und sorgfaltige Kostenmanage-
ment sowie die Schaffung eines flexiblen Geschaftsmodells zur Befriedigung der Kundenbedrfnisse. Das
Anfang 2010 eingefiihrte Effizienz- und Produktivitatssteigerungsprogramm zielt auf eine allgemeine Kosten-
senkung (inkl. Personalkosten) ab — bei gleichzeitig bis Ende 2013 verstérkten Investitionen in neue Techno-
logien. Die BAWAG P.S.K. wird die Umsetzung dieses Programms weiter beschleunigen und ist auf gutem
Weg, ihre Ziele — Senkung der Betriebskosten und Schaffung eines flexibleren Geschaftsmodells fir die
Zukunft — zu erreichen.
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Weitere Verbesserung der Eigenkapital- und Liquiditatsausstattung

Zwischen den ersten Diskussionen {ber Basel |11, den Uberlegungen zu Umsetzungsbestimmungen der

CRD IV und CRR | der Europaischen Kommission sowie der Vorlage konkreter Entwiirfe von Gesetzesvorlagen
fir Finanzregulierungen sind fast drei Jahre vergangen und noch immer steht die Finalisierung einer Reihe
von Richtlinien im zweiten Halbjahr aus. Die BAWAG P.S.K. hat diese Entwicklungen zeithah beobachtet und
unter Beachtung eines disziplinierten Kapitalmanagements aktiv MaBnahmen zur Starkung ihrer Eigenkapital-
und Liquiditatsbasis gesetzt.

Teil dieser Strategie war der erfolgreiche Riickkauf eines GroBteils unseres Hybridkapitals (im Volumen von
262 Mio EUR, 65 % des Emissionsvolumens) im ersten Halbjahr 2012. Die Osterreichische Finanzmarkt-
aufsicht (FMA) hat den Rickkauf genehmigt und der Bank die Begebung von Basel Ill-adaquatem Ersatz-
kapital vorgeschrieben. Die genannten MaBnahmen konnten unsere harte Kernkapitalquote (,,Core Equity
Tier 1“, CET I) in den ersten sechs Monaten um rund 50 Basispunkte verbessern.

Dariiber hinaus wurde im ersten Halbjahr 2012 ein Programm zur Optimierung unserer risikogewichteten
Aktiva (RWA) gestartet, das unsere Bemiihungen einer disziplinierten Verteilung unserer RWA zugunsten
unserer Kernkunden weiter verstarkt. Insgesamt konnten die RWA in den ersten sechs Monaten des Jahres
um 400 Mio EUR reduziert werden. Die Kredit-RWA blieben mit 20,6 Mrd EUR unverandert.

Diese MaBnahmen fiihrten im ersten Halbjahr zu einer Steigerung der

harten Kernkapitalquote (,,Core Equity Tier I, CET I) auf 8,8 % (Jahresende

2011: 7,8%). Die Kernkapitalquote (Tier |) der Gruppe bezogen auf das

Gesamtrisiko betragt 9,4 % und die Eigenmittelquote 12,2 % und entspricht den Werten von 9,6 % bzw.
12,3% zu Jahresende 2011.

Die BAWAG P.S.K. nahm als eines von funf ésterreichischen Spitzeninstituten an dem von der Oesterreichi-
schen Nationalbank im Frihling 2012 durchgefiihrten Banken-Stresstest teil, der wesentlicher Bestandteil
des Osterreichischen Finanzmarktstabilitatsberichts war. Obwohl nur die aggregierten Bankergebnisse
veroffentlicht wurden, freut es mich zu berichten, dass die BAWAG P.S.K. diesen Stresstest problemlos
bestanden hat.

Nach heutigem Stand erfillt die Bank bereits die Basel IlI-Kriterien, mdchte jedoch ihre Kapitalquote im
zweiten Halbjahr 2012 noch weiter verbessern.

Die regulatorische Liquiditat hat sich insgesamt verbessert und blieb mit 6,7 Mrd EUR (Jahresende 2011:
5,2 Mrd EUR) weiterhin hoch.
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Moody’s bestatigt bisherige Ratings

Die Bemiihungen der BAWAG P.S.K. im ersten Halbjahr 2012 um eine Weiterentwicklung und Effizienzsteige-
rung wurden von Moody’s Investors Service anerkannt. Im Gegensatz zu den seit Februar 2012 bekannt
gewordenen mehrfachen Rating-Herabstufungen zahlreicher europaischer Banken bestatigte Moody’s Anfang
Juni die wichtigsten Ratings der BAWAG P.S.K.

Konkret liegt das Finanzstarke-Rating der Bank, unterstiitzt durch eine Verbesserung der Finanzfaktoren,
nach wie vor bei D, und unter Beriicksichtigung der systemischen Unterstiitzung von drei Stufen durch die
Republik Osterreich ergibt sich ein Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten (Einlagen und Anleihen) von
Baa2. Der Ausblick wird als stabil angesehen.

In seiner jlingsten Stellungnahme strich Moody’s die verbesserte Ertragslage
und die weiterentwickelten Risikomanagementfahigkeiten positiv hervor.
Weiters wiirdigte Moody’s wesentliche strategische Initiativen, insbesondere
jene fir unser Filialnetz.

In Anbetracht des aktuellen wirtschaftlichen Umfeldes fir Banken freue ich mich sehr iber die Bestatigung
unseres Ratings. Das zeigt uns, dass sich die Bank auf dem richtigen Weg befindet und die Anstrengungen
der letzten Jahre honoriert werden. Das Management wird auch in Zukunft intensiv daran arbeiten, die
Ratings der BAWAG P.S.K. weiter zu verbessern.

Personelle Anderungen im Aufsichtsrat und Vorstand

Im Dezember 2011 hat die Hauptversammlung Christopher Brody per 1. Janner 2012 zum Aufsichtsrats-
mitglied der BAWAG P.S.K. bestellt. Da die Funktionsperiode von Rudolf Jettmar im Marz 2012 endete,
wurde Walter Oblin zu seinem Nachfolger im Aufsichtsrat der BAWAG P.S.K. gewahlt. Walter Oblin ist Chief
Financial Officer der Osterreichischen Post AG.

Im Namen des Vorstandes der BAWAG P.S.K. mdéchte ich Rudolf Jettmar fiir seine wertvollen Leistungen
und das von ihm wahrend der letzten finf Jahre als Aufsichtsratsmitglied eingebrachte Know-How danken
und wiinsche ihm und seiner Familie alles Gute fiir seinen Ruhestand. Bei dieser Gelegenheit heife ich
Christopher Brody und Walter Oblin im Aufsichtsrat willkommen.

Ich freue mich, Jochen Klépper im Vorstand als Chief Risk Officer der BAWAG P.S.K. begriiBen zu diirfen. Er
bekleidet diese Funktion seit 1. April 2012. Jochen Klépper war mehr als drei Jahre als Leiter des Bereiches
Kreditrisiko Privat- und Firmenkunden in der BAWAG P.S.K. tatig, bevor er in den Vorstand bestellt wurde.
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Aushlick

In der Eurozone wird das wirtschaftliche Umfeld mit groBer Wahrscheinlichkeit schwach bleiben und weiter-
hin von Unsicherheiten und Volatilitaten auf den Markten gepragt sein. Daraus resultierend ist mit niedrigen
Zinssatzen und einem geringen BIP-Wachstum zu rechnen. Die regulatorischen Anforderungen werden weiter
steigen und die Eigenkapitalvorschriften werden auch in Zukunft im Fokus der Bank bleiben. Daher wird im
zweiten Halbjahr mit einem schwacheren operativen Ergebnis der Bank zu rechnen sein. Die BAWAG P.S.K.
und ihre Mitarbeiter sind flr das zweite Halbjahr 2012 jedoch gut geriistet. Wir konzentrieren uns konsequent
auf die weitere Umsetzung unserer Unternehmensstrategie, unserer Investitionsvorhaben und auf die Forcie-
rung unseres Produktivitats- und Effizienzsteigerungsprogramms. Darliber hinaus werden wir die Bemiihungen
eines disziplinierten RWA-Managements zur Unterstlitzung unserer Kernkunden weiter fortsetzen.

Ich méchte die Gelegenheit nutzen, um allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der BAWAG P.S.K. fir ihre

Leistungen in den vergangenen sechs Monaten und fir ihre Unterstiitzung in diesen herausfordernden Zeiten
zu danken.

Byron Haynes
Vorsitzender des Vorstands und CEO
Wien, August 2012



HALBJAHRES-
LAGEBERICHT



HALBJAHRESLAGEBERICHT DER BAWAG P.S.K.

Wirtschaftliche Entwicklung im ersten Halbjahr 2012

Die Konjunktur im Euroraum triibte sich im Verlauf der ersten Jahreshéalfte 2012 weiter ein. In den ersten drei
Monaten stagnierte die gesamtwirtschaftliche Nachfrage; der Verlauf der meisten Frihindikatoren lasst fiir das
zweite Quartal einen Rickgang des Bruttoinlandsproduktes erwarten. Selbst in Deutschland, dem bisherigen
Konjunkturmotor im Euroraum, verschlechterte sich das Geschaftsklima zuletzt unter dem Eindruck der sich
intensivierenden Staatsschuldenkrise.

In Anbetracht des unglinstigen Umfelds behauptete sich die 6sterreichische Wirtschaft bisher relativ gut.
Nach einem leichten Minus im Schlussquartal 2011 erhdhte sich das reale Bruttoinlandsprodukt im ersten
Vierteljahr um 0,3 %, wozu der AuBenbeitrag und die private Inlandsnachfrage gleichermaBen beitrugen. Im
Gegensatz zu den meisten anderen Mitgliedslandern der Eurozone zeigt sich auch das Geschaftsklima im
verarbeitenden Gewerbe, in der Bauwirtschaft und im Dienstleistungssektor weiterhin relativ freundlich. Das
Konsumentenvertrauen hat sich seit Jahresbeginn kontinuierlich verbessert. Osterreich ist damit eine der
wenigen Volkswirtschaften des Euroraums, die auch im zweiten Quartal expandiert haben dirfte.

Die Zahl der Beschéftigten hat im bisherigen Jahresverlauf weiter zugenommen, wenn auch in geringerem
AusmalB als 2011. Die Arbeitslosenquote ist seit Jahresbeginn nahezu unverandert auf einem sehr niedrigen
Niveau von rund 4 % (gemal der Erhebung von Eurostat).

Der Anstieg der Verbraucherpreise erreichte im Herbst 2011 einen H6hepunkt, seither ist die Inflationsrate
merklich gesunken und betrug zur Jahresmitte 2 %. Die sinkende Teuerung wirkt sich positiv auf die Kaufkraft
der Verbraucher aus. Zusammen mit den héheren Pro-Kopf-Léhnen und der steigenden Beschaftigung kénnte
dies den privaten Konsum stimulieren.

Die Finanzmarkte standen in der ersten Jahreshélfte 2012 weiterhin unter dem Eindruck der Staatsschulden-
krise in Europa. Die erstmals begebenen Drei-Jahres-Tender der Europaischen Zentralbank im Dezember 2011
und im heurigen Februar bewirkten zunachst eine merkliche Entspannung der Lage. Die politischen Ereig-
nisse in Griechenland und Zweifel an der Tragféhigkeit der Verschuldung insbesondere in Spanien fihrten
jedoch erneut zu erhdhter Unsicherheit der Marktteilnehmer. Als Ausdruck dessen stieg die zehnjahrige
Rendite fir spanische Staatsanleihen im Juni auf den héchsten Stand seit Griindung der Wahrungsunion
(7,18 %), gleichzeitig sank die entsprechende Rendite fiir deutsche Bundesanleihen auf ein Allzeit-Tief von
unter 1,20 %. Der Risikoaufschlag 6sterreichischer Bundesanleihen gegenliber Deutschland betrug zuletzt
durchschnittlich 75 Basispunkte.

Das inlandische Einlagen- und Kreditgeschaft der heimischen Banken mit privaten Haushalten und Unter-
nehmen blieb in Anbetracht des konjunkturellen Umfelds relativ verhalten: In den ersten vier Monaten des
heurigen Jahres nahmen sowohl die Ausleihungen als auch die Bankeinlagen um rund 3 % gegeniliber dem
Vorjahr zu. Das Privatkreditgeschaft war dabei weiterhin von zwei unterschiedlichen Trends gekennzeichnet:
einer sinkenden Nachfrage nach Konsumkrediten (Janner bis Mai 2012: -3 %) und einer kraftigen Nachfrage
nach Wohnbaukrediten (+6 %). Letztere ist weniger von der Konjunktur als vielmehr von den jeweiligen
Konditionen abhéngig. Das auBerst niedrige Zinsniveau ist fir viele Kunden ein Anreiz zur Aufnahme eines
Wohnbaudarlehens.
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Wesentliche Ereignisse des ersten Halbjahres 2012

Mit Wirkung zum 1. April 2012 wurde Jochen Klépper zum Chief Risk Officer der BAWAG P.S.K. bestellt.
Er war zuvor mehr als drei Jahre als Leiter des Bereiches Kreditrisiko Privat- und Firmenkunden in der
BAWAG P.S.K. tatig.

Mit Wirkung zum 1. Janner 2012 wahlte die Hauptversammlung Christopher Brody zum Aufsichtsratsmitglied
der BAWAG P.S.K.

Mit der Hauptversammlung am 15. Mérz 2012 endete die Funktionsperiode von Rudolf Jettmar. Ihm folgte
Walter Oblin in den Aufsichtsrat der BAWAG P.S.K. nach. Walter Oblin wurde bis zur Hauptversammlung,
die Uber den Jahresabschluss 2014 Beschluss fasst, bestellt.

Weiterer Ausbau des Retail Business der BAWAG P.S.K.

Die BAWAG P.S.K. verfolgt den eingeschlagenen Weg in der Umsetzung der Retailstrategie konsequent weiter.
Die Eckpfeiler sind eine starke Marke, der Slogan ,,Mitten im Leben* und die Ausrichtung hin zu verstand-
lichem, fairem und intuitivem Banking, das immer und Uberall verflgbar ist.

Mit der Einflhrung der neuen Mobile-App wurde ein weiterer Schritt in Richtung erfolgreiche Multichannel-
Bank getan — bereits (iber 89.000 Kunden fithren ihre Uberweisungen mobil durch.

Die Filial-Offensive bleibt ein fixer Bestandteil mit dem Ziel, bis Ende 2012 ca. 500 BAWAG P.S.K. Filialen
in ganz Osterreich mit dem vollen Leistungs- und Produktangebot zu etablieren. Die Eckpfeiler der neuen
Filialen sind: einzigartige Offnungszeiten, ein erweitertes Service- und Beratungsangebot und gut ausge-
stattete Selbstbedienungs-Bereiche fiir Transaktionen wahrend und auBerhalb der Offnungszeiten.

Nachdem 2011 330 Filialen umgebaut wurden, konnten bis Ende Juni 2012 weitere 46 Filialen den Betrieb
mit dem neuen Konzept erfolgreich aufnehmen.

In Verbindung mit der Produktoffensive im Bereich Girokonto mit dem ,,besten Konto Osterreichs” im Filial-
bereich und im Geschaftskundenbereich (,,Kontobox*) wurde somit die Anzahl an neuen Girokonten sowohl|

bei Privat- als auch bei Geschaftskunden um 14 % auf 44.927 neue Konten gesteigert. Insgesamt konnten

auch im heurigen ersten Halbjahr wieder knapp 37.000 Neukunden gewonnen werden.



Auszeichnungen wie der 2. Platz bei der Gallup ,,BIG 3“-Pramierung der Impact-starksten Werbekampagnen
2011 fur die ,Mitten im Leben“-Kampagne oder auch die Verleihung des ,,Recommender Award“ des FMVO
fir hochste Kundenzufriedenheit an die easybank bestatigen das erfolgreiche strategische Konzept.

~Business Solution Partner“-Konzept fiir Corporate Kunden der BAWAG P.S.K.

Die BAWAG P.SK. setzt die Starkung ihrer Beratungskompetenz im Firmen- und Kommerzkundengeschaft fort:
Ein einziger zentraler Ansprechpartner — der Business Solution Partner — erstellt fiir die Anforderungen der
Kunden ganzheitliche und individuelle Lésungen und greift dabei auf das gesamte Leistungsangebot an
Kommerzkunden- und Finanzmarktprodukten zu.

BAWAG P.S.K. Finance Cockpit setzt neue MaBstébe im Finanzmanagement von Unternehmen

In Zeiten zunehmend globaler wirtschaftlicher Unsicherheiten ist die Planung und Kontrolle der eigenen
Liquiditat fir wachstumsorientierte Unternehmen essenziell. Die BAWAG P.S.K. bietet seit 2012 die Lésung
groBer Unternehmen fiir Unternehmen jeder GréBe: Das innovative Finanzmanagement-Tool ist eine web-
basierte Losung zur zeitnahen, transparenten und nachvollziehbaren Darstellung der eigenen Zahlungsstrome.
Darliber hinaus profitieren vor allem mittelstandische Unternehmen von der Optimierung ihres Zins-,
Wahrungs- und Working Capital Managements. Eine unabhangige 100-kdpfige Experten-Jury kirte das
BAWAG P.S.K. Finance Cockpit mit dem ,, INNOVATIONSPREIS-IT* zum innovativsten Finanzdienstleistungs-
produkt flr den Mittelstand 2012.

Zahlungsverkehr mit der Republik Osterreich

Die Republik Osterreich zahlt zu den gréBten und wichtigsten Zahlungsverkehrskunden der BAWAG P.S.K.

Alle Transaktionen, die in Zusammenhang mit der Republik Osterreich stehen (u.a. Pensionszahlungen,
Beihilfen, Sozialleistungen, Férderungen, Steuerzahlungen) laufen Uber die Konten unserer Bank. Im ersten
Halbjahr 2012 wurde die Zusammenarbeit mit der Republik Osterreich durch die Unterzeichnung eines neuen
Zahlungsverkehrsvertrages weiter gestarkt.

Entwicklung Unternehmensanleihen

2012 entwickelt sich zu einem starken Jahr fiir Unternehmensanleihen ésterreichischer Emittenten. Die
BAWAG P.S.K. konnte sich mit zahlreichen Lead- und Co-Lead Mandaten sehr gut im kompetitiven Umfeld
positionieren. Damit war die BAWAG P.S.K 2012 bei tber der Halfte der dsterreichischen Unternehmens-
anleihen als Lead- oder Co-Lead Manager beteiligt.

Fortsetzung der Zusammenarbeit mit der Generali

Die BAWAG P.S.K. und die Generali haben im Juni 2012 auf Grund der sehr erfolgreichen Kooperation in
den vergangenen finf Jahren die Fortsetzung und Intensivierung ihrer Zusammenarbeit vereinbart. Der
Kooperationsvertrag wurde nunmehr bis zumindest 2023 verlangert.

1
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Im Rahmen der von Moody’s im Februar 2012 angekiindigten sukzessiven Uberpriifung europaischer Banken
wurden einige Institute herabgestuft. Im Gegensatz zu diesen Instituten bestatigte Moody’s im Juni 2012 die
wichtigsten Ratings der BAWAG P.S.K.: Das Finanzstarke-Rating (BFSR) liegt nach wie vor bei D, und unter
Beriicksichtigung der systemischen Unterstiitzung von drei Stufen durch die Republik Osterreich ergibt sich
ein Rating fur langfristige Verbindlichkeiten (Einlagen und Anleihen) von Baa2. Der Ausblick wird als stabil
angesehen.

In seiner Stellungnahme hebt Moody’s die verbesserte Ertragslage und die weiterentwickelten Risikomanage-
mentfahigkeiten sowie wesentliche strategische Initiativen, insbesondere in Bezug auf unser Filialnetz, positiv
hervor.

Mittlerweile wurde fir die 6sterreichischen Banken die bereits im November 2011 angekiindigte europaweite
Uberpriifung der Ratings fiir nachrangige Verbindlichkeiten abgeschlossen. Moody’s erachtet den Ansatz einer
systemischen Unterstlitzung flr diese Art von Verbindlichkeiten als nicht mehr gerechtfertigt, wodurch dieses
Rating im Falle der BAWAG P.S.K. von Baa3 auf Ba3 angepasst wurde. Es liegt nun analog zur von Moody’s
europaweit angewendeten Praxis eine Stufe unter dem Finanzstarke-Rating.

Staatsgarantierte Emissionen der BAWAG P.S.K. sind seit Februar 2012 als Folge der Anderung des Ausblicks
des Aaa-Ratings der Republik Osterreich auf ,,negativ* mit einem negativen Ausblick versehen.

BAWAG P.S.K. hat am 20. Februar 2012 den Inhabern der 150 Mio EUR — von BAWAG CAPITAL FINANCE
LIMITED, Jersey (BCF) begebenen — Hybridkapitalemission und den Inhabern der 150 Mio EUR — von
BAWAG CAPITAL FINANCE II LIMITED, Jersey (BCF I1) begebenen — Hybridkapitalemission den Rickkauf
der Hybridkapitalpapiere ¢ffentlich angeboten. BAWAG P.S.K. hat am 6. Marz 2012 Hybridkapitalpapiere
zum Liquidationsvorzugsbetrag in Héhe von 111 Mio EUR mit einem Nominale von 158 Mio EUR gekauft.

Am 5. Méarz 2012 hat BAWAG P.S.K. samtliche der von BAWAG CAPITAL FINANCE Il LIMITED, Jersey
(BCF 111) begebenen 14 Mrd JPY Hybridkapitalpapiere vom alleinigen Inhaber gekauft.

Im Konzernabschluss wurden die Verbindlichkeiten aus den Hybridkapitalemissionen nach erfolgtem
Rickkauf mit den erworbenen Wertpapieren verrechnet.

Die FMA hat die Riickzahlung der Hybridinstrumente bewilligt und die nachtragliche Ersatzbeschaffung in
Hoéhe des Ankaufpreises des hybriden Kapitals in Form von gemaB den kiinftigen Basel [l Bestimmungen
anrechenbaren Eigenmittelinstrumenten aufgetragen.



Der Rickkauf der Hybridinstrumente ist Teil der laufenden Kapitalmanagementstrategie der BAWAG P.S.K.
mit dem Ziel der Verbesserung der Kapitalposition der BAWAG P.S.K. Zum 30. Juni 2012 weist die
BAWAG P.S.K. Gruppe hybrides Kapital in der H6he von 142 Mio EUR aus.

Aus dem Rickkauf ergeben sich im lokalen Einzelabschluss der Bank auBerordentliche Ertrédge in Héhe
von 110 Mio EUR, die zu einer Verbesserung des aufsichtsrechtlichen Kernkapitals gefiihrt haben. Im
Konzernhalbjahresabschluss wurden keine auBerordentlichen Ertrage erfasst.

Mit Basel Il beziehungsweise der Verdffentlichung der Umsetzungsbestimmungen CRD IV und CRR | der
Europaischen Kommission befindet sich eines der bedeutendsten Reformpakete der Finanzregulierung in der
finalen Phase. Neben der Starkung der Kapitaladdquanzgrundsatze, der Einflihrung einer Leverage Ratio und
verschéarften Anforderungen im Bereich des Kontrahentenausfallrisikos, stehen neue Liquiditatsbestimmungen
auf dem Umsetzungsplan der Banken. Die neuen Bestimmungen sollen in erster Linie dazu beitragen den
Finanzsektor und speziell die Banken krisenresistenter zu machen, indem die KerngréBen einer Bank, wie
etwa die Kapitalausstattung gestarkt werden. Die BAWAG P.S.K. verfolgt die Entwicklungen der CRD IV /
CRR I zeitnah und erarbeitet entsprechende Umsetzungsschritte im Rahmen des Planungsprozesses, um
diese in die operative Gesamtbanksteuerung zu integrieren. Es wurden MaBnahmen abgeleitet, die sowohl
auf technischer Seite umzusetzen sind als auch mittelfristig das Geschaftsmodell der Bank mitbestimmen
werden. Die BAWAG P.S.K. hat die zu erwartenden Herausforderungen identifiziert und befindet sich mitten
in der Umsetzung.

Stadt Linz
Die Stadt Linz und die BAWAG P.S.K. haben am 12. Februar 2007 ein Finanztermingeschaft abgeschlossen.

Das Swapgeschaft mit einem Nominalvolumen von 195 Mio CHF diente seitens der Stadt Linz zur Optimie-
rung einer in Schweizer Franken denominierten Fremdfinanzierung in gleicher Héhe, welche die Stadt Linz
bei einer anderen Bank aufgenommen hatte. Es lag fiir dieses Geschéft ein gliltiger Gemeinderatsbeschluss
vor und der Stadt lag bei Abschluss zumindest ein weiteres Angebot eines anderen Kreditinstitutes vor.

Auf Grund des damaligen Schweizer Franken Kurses erhielt die Stadt Linz in den ersten Jahren Zahlungen
von der BAWAG P.S.K., welche von der Stadt Linz fortlaufend und ohne Widerspruch vereinnahmt wurden.
Mit einem signifikanten Erstarken des Schweizer Franken im Herbst 2009 veranderte sich die Situation und
die Stadt Linz musste, da der Wechselkurs unter 1,54 Schweizer Franken/Euro sank, Zahlungen an die
BAWAG P.S.K. leisten.
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Die BAWAG P.S.K. hat die Stadt Linz seit 2007 laufend ber die Bewertung informiert, bereits Mitte 2007
das Gesprach mit der Stadt Linz gesucht und den Ausstieg aus dem Geschaft bzw. dessen Umstrukturierung
oftmals diskutiert. Noch Mitte 2008 ware ein fiir die Stadt Linz profitabler Ausstieg moglich gewesen. Auch
danach hat die BAWAG P.S.K. wiederholt auf eine Absicherung bzw. einen Ausstieg aus dem Geschéft
gedrangt, als sich die Finanzmarkte fir die Stadt Linz ungiinstig entwickelten. Die Stadt Linz ist auf diese
Vorschlédge nie eingegangen.

Der Gemeinderat der Stadt Linz hat am 13. Oktober 2011 beschlossen, keine weiteren Zahlungen mehr

im Zusammenhang mit dem Swap-Geschaft zu leisten. Auf Grund dieses Vertragsbruches durch die Stadt
Linz entstand fir die BAWAG P.S.K. erstmals das Recht zur vorzeitigen Beendigung des Geschafts. Die
BAWAG P.S.K. hat daher unverziiglich von ihrem Recht Gebrauch gemacht und die Swap-Transaktion
geschlossen. Durch diese MaBnahme der BAWAG P.S.K. wurden im Hinblick auf die fortbestehende Volatilitat
der Markte die Risiken im Interesse der Stadt Linz geschlossen und die Kosten begrenzt.

Anfang November 2011 hat die Stadt Linz beim Handelsgericht Wien Klage gegen die BAWAG P.S.K. auf
Zahlung von 30,6 Mio CHF (umgerechnet 24,2 Mio EUR) eingebracht. Die BAWAG P.S.K. brachte ihrerseits
eine (Wider)Klage gegen die Stadt Linz zur Durchsetzung ihrer vertraglichen Anspriiche aus demselben
Geschaft in der Héhe von 417,7 Mio EUR ein. Die beiden Verfahren werden voraussichtlich zusammengelegt
werden. Eine erste Tagsatzung fand noch nicht statt, weil derzeit die Besetzung des 3er-Senats noch Gegen-
stand von verfahrensrechtlichen Schritten ist.

Die vom Handelsgericht Wien im Frithjahr angeregte Mediation wurde von beiden Parteien grundsatzlich
beflirwortet, hat bisher aber nicht begonnen.

Die BAWAG P.S.K. halt an ihrer bisherigen Einschatzung der rechtlichen Aussichten und damit auch an der
bilanziellen Behandlung der Forderung fest. Im Halbjahresabschluss wurde keine Anpassung der Bilanzie-
rungsmethoden vorgenommen.

Leasing-CEE

Auf Grund der weiteren Fokussierung unserer Aktivitaten auf die Kernmérkte Osterreich und Westeuropa
wurde bereits im Vorjahr beschlossen, das Leasingengagement in Zentral- und Osteuropa zu reduzieren.
Sofern erforderlich wurden entsprechende Vorsorgen gebildet. Die Bemihungen um eine schnelle Reduktion
des Exposure laufen planmaBig.

BAWAG Capital Finance (Jersey) Ltd. (BCF), BAWAG Capital Finance (Jersey) Il Ltd. (BCF 1) und
BAWAG Capital Finance (Jersey) Ill Ltd. (BCF IlI)

Die BAWAG P.S.K. hat die im Rahmen des Rickkaufs von Hybridinstrumenten erworbenen Vorzugsaktien an
BCF, BCF |1 und BCF Ill verauBert. Durch diesen Riickkauf wurde das Nominale der erworbenen Vorzugsaktien
geldscht.



Die BAWAG P.S.K. hat als Gegenleistung fir die verduBerten Vorzugsaktien von der BCF und BCF Il gehaltene
nachrangige Wertpapiere der BAWAG Finance Malta Ltd. bzw. im Falle der BCF Il Wertpapiere der BAWAG
Malta Bank Ltd. im selben Nominale erhalten.

In einem letzten Schritt wurden Verbindlichkeiten der BAWAG P.S.K. aus von der BAWAG Finance Malta Ltd.
und der BAWAG Malta Bank Ltd. bei der BAWAG P.S.K. getatigten nachrangigen Einlagen mit den Forde-
rungen aus den oben erwahnten nachrangigen Wertpapieren aufgerechnet.

Weiters wurden fir die BCF |1l Schritte hinsichtlich der Liquidation gesetzt.

media.at GmbH (vormals Omnimedia Werbegesellschaft m.h.H.)

Im April 2012 wurde bei der ehemaligen Omnimedia Gruppe eine Umstrukturierung durchgefiihrt. Nach
dieser Umstrukturierung ist die P.S.K. Beteiligungsverwaltung GmbH — 100 %ige Tochter der BAWAG P.S.K.
— direkt zu 26,30 % an der media.at GmbH (Holdinggesellschaft) beteiligt. Die media.at GmbH halt jeweils
100 % an den operativen Gesellschaften OmniMedia GmbH und MediaSelect GmbH.

MKB Bank Zrt.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 23. Dezember 2011 wurde der Vorstand der MKB Bank Zrt.

autorisiert, nach Zustimmung des Aufsichtsrats der MKB Bank Zrt. im Zeitraum bis zum Mai 2013 Erhéhun-
gen des Grundkapitals im AusmaB bis zu EUR 200 Mio durchzufiihren. DemgemaB wurde im Februar 2012
eine Erhdhung des Grundkapitals im AusmaB von umgerechnet EUR 80 Mio durchgefiihrt, zzgl. Agio betrug
die Eigenmittelzufuhr knapp tber EUR 200 Mio. Die P.S.K. Beteiligungsverwaltung wurde in Folge der
Nicht-Teilnahme an dieser Kapitalerhdhung von 9,77 % auf einen Anteil von 4,61 % an der MKB Bank Zrt.
verwassert. Die Beteiligung wurde im 1. Halbjahr 2012 wesentlich abgewertet.

BAWAG banka d.d.

Die Aufsichtsrate der BAWAG P.S.K. und der BAWAG banka d.d. haben im Marz 2012 die Verschmelzung der
zu 100 % im Eigentum der BAWAG P.S.K. stehenden slowenischen BAWAG banka d.d. auf die BAWAG P.S.K.
beschlossen (cross border upstream merger). Der Verschmelzungsprozess, der der erste landerliibergreifende
zwischen einer slowenischen und 6sterreichischen Bank ist, soll bis 31. Dezember 2012 abgeschlossen sein.
Ende April 2012 wurden dementsprechende Antrage an die FMA und an die slowenischen Aufsichtsbehdrden
gestellt.

Im Mai 2012 hat die BAWAG P.S.K. der BAWAG banka d.d. frisches Kapital in Héhe von EUR 1 Mio in Form
einer Kapitalerhdhung zugefiihrt, um die Erflllung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben in Slowenien bis zum
Abschluss des Verschmelzungsprozesses zu gewahrleisten.

Nach dem Bilanzstichtag hat die Slowenische Nationalbank ihre Genehmigung erteilt (Anfang August 2012).
Mit einer Entscheidung der &sterreichischen Aufsichtsbehdrde wird in den nachsten Wochen gerechnet.
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HALBJAHRESLAGEBERICHT

PayLife Bank GmbH

Die PayLife Bank GmbH hat die Teilbetriebe ,,Debit Issuing Support” und ,,ATM Acquiring” in eine neue
Gesellschaft (ADF 